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Zakon
ze dne 1. dubna 2004

O dluhopisech

Y JUDr. Ondfej Preuss, Ph.D.
t ! Garant obsahu
]
Zakon o dluhopisech chrani investora pred bezcennym papirem. Zakon ¢.190/2004Sb., dluhopisovy zakon,

vyzaduje prospekt schvaleny CNB, dohled nad zastavnim spravcem a evidenci ISIN.

Emitent musi zverejnit finanéni vysledky a rizika. Bez prospektu lze nabidnout dluhopisy jen do 1milionu €.

Splaceni jistiny hlida bankovni spravce, ktery zastupuje vdechny drzitele.

Pri krachu firmy maji drzitelé zajisténych dluhopist prednostni pravo na zastavu. Dluhopis v listinné podobé lze

prevést rubopisem; zaknihovany se prevadi v CDCP.

Ctéte prospekt; kupujete-li korporatni dluhopis, ovéite zajiéténi a rating emitenta.

Vyhlaseno dne 23. dubna 2004, datum posledni novelizace 15. dnora 2025

Parlament se usnesl na tomto zdkoné Ceské republiky:

Zakladni ustanoveni

Uvodni ustanoveni

§1
Predmét dpravy
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(1) Tento zékon zapracovava ptisluény predpis Evropské unie 1) a upravuje postup pfi vydavani dluhopisti bez
ohledu na to, kdo je osobou, ktera dluhopisy vydava (dale jen ,emitent”), a nékteré dalsi otdzky s dluhopisy

souvisejici, véetné postupu pfi vydavani obdobnych cennych papird a zaknihovanych cennych papirQ, s nimiz je

spojeno pravo na splaceni dluzné Castky.

(2) Tento zékon déle upravuje ptsobnost a pravomoci Ceské narodni banky a prestupky v ndvaznosti na pfimo

pouZitelny predpis Evropské unie upravujici evropské zelené dluhopisy®4).

§2

Dluhopis a emise dluhopisu

7

(1) Dluhopis je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, s nimz je spojeno pravo na splaceni urcité dluzné ¢astky
odpovidajici jmenovité hodnoté jeho emitentem, a to najednou nebo postupné k urcitému okamziku, a popripadé i

dalsi prava plynouci ze zakona nebo z emisnich podminek dluhopisu (dale jen ,,emisni podminky*).
(2) Dluhopisy mohou byt jen zastupitelné.

(3) Dluhopis, ktery neni zaknihovanym cennym papirem ani imobilizovanym cennym papirem (dale jen ,listinny

dluhopis®), je cennym papirem na rad. V rubopisu listinného dluhopisu se uvede identifikace nabyvatele.

(4) Emisi dluhopist se rozumi soubor dluhopist vydavanych na zdkladé tychz emisnich podminek a majicich stejné
datum emise a stejné datum splatnosti. Dluhopisim téze emise, s nimiz jsou spojena stejna prava, se pridéli stejné

identifika¢ni oznaceni podle mezindrodniho systému ¢islovani pro identifikaci cennych papird (ISIN).

§3
Zpristupnéni emisnich podminek

(1) Emitent mdze vydat dluhopisy jen tehdy, pokud byly nejpozdéji k datu jejich emise investorim zpfistupnény

emisni podminky na nosi¢i informaci, ktery investorim umozniuje reprodukci emisnich podminek v nezménéné

podobé a uchovani emisnich podminek tak, aby mohly byt vyuziviany alespor do data splatnosti téchto dluhopisa.

(2) Je-li nejpozdéji k datu emise dluhopisl uverejnén prospekt dluhopist (dale jen ,prospekt”) a jsou-li nejpozdéji k
témuz datu na internetovych strankach emitenta zpfistupnény jejich emisni podminky, zpfistupnéni na nosici
informaci uvedeném v odstavci 1 se nevyZaduje. V tom pripadé véak emitent zajisti, aby emisni podminky byly
zptistupnény na téchto internetovych strankach bezplatné a v nezménéné podobé trvale alespon do data

splatnosti téchto dluhopist a mély podobu datového souboru vhodného ke stazeni v bézné pouzivaném formatu.

(3) Jestlize o to vlastnik dluhopisl pozada, vznikd emitentovi povinnost poskytnout mu bezidplatné jeden vytisk

aktudlnich emisnich podminek téchto dluhopisg.

§4
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Seznam vlastniku

(1) Emitent vede seznam vlastnikd jim vydanych listinnych dluhopis(. Seznam vlastnik( dluhopisd, které jsou
zaknihovanym cennym papirem nebo imobilizovanym cennym papirem (dale jen ,zaknihovany dluhopis®), vede

osoba vedouci prislusnou evidenci investi¢nich nastrojd.

(2) K d&innosti prevodu listinného dluhopisu vici emitentovi se vyzaduje predlozeni dluhopisu s nepfetrzitou radou
rubopist nebo jiny dikaz o tom, Ze pfislusna osoba je vlastnikem dluhopisu; emitent zapise zménu vlastnika do

seznamu podle odstavce 1 véty prvni bez zbyteéného odkladu poté, co mu bude takova zména prokazana.

§5
Druhy dluhopist

Dluhopisy vydané tymz emitentem, s nimiz jsou spojena stejna prava, tvofi jeden druh.

§6
Nalezitosti dluhopisu
(1) Dluhopis obsahuje alespon
a) oznadeni ,dluhopis®, nejde-li o kryty dluhopis, statni pokladni¢ni poukdzku nebo poukazku Ceské narodni banky

b) Udaj o druhu dluhopisu, ktery lze uvést i odkazem na emisni podminky, nejde-li o dluhopis, se kterym neni

spojeno zadné zvlastni pravo,
c) udaje identifikujici emitenta,
d) jmenovitou hodnotu jako dluznou ¢astku,

e) vynos dluhopisu; neobsahuje-li dluhopis vynos dluhopisu, musi byt z ného aspon zrejmé, Ze dluhopis je bez

vynosu nebo kde se lze s tim, jak je vynos urcen, seznamit,

f) datum nebo jiny okamzik splaceni (dale jen ,,datum splatnosti“) dluzné ¢astky (splaceni dluhopisu), pfipadné

informaci o tom, Ze ma byt dluzna ¢astka splacena splatkami,

g) Udaje identifikujici prvniho nabyvatele dluhopisu, nejde-li o zaknihovany dluhopis,

h) podpis emitenta, nejde-li o zaknihovany dluhopis,

i) Ciselné oznaceni dluhopisu, nejde-Lli o zaknihovany dluhopis,

j) datum emise a

k) identifika¢ni oznaéeni dluhopisu podle mezindrodniho systému &islovani pro identifikaci cennych papird.

v

(2) U zaknihovaného dluhopisu postaci, Ze Udaje uvedené v odstavci 1 pism. a) az f) a j) jsou zjistitelné z prislusné
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evidence investi¢nich nastrojd.

(3) Byl-li vydan hromadny dluhopis, obsahuje tento dluhopis také Gdaj o tom, kolik dluhopist a jakého druhu

nahrazuje.

(4) Pro posouzeni toho, zda je dluhopis radné vydan, nema vliv, zda obsahuje naleZitosti uvedené v odstavci 1,
obsahuje-li alespon nalezitosti uvedené v odstavci 1 pism. c) az h) a k), nebo jsou-Lli tyto Udaje zjistitelné z

pfislusné evidence investi¢nich nastrojl; odstavce 2 a 3 tim nejsou dotéeny.

§7
Celkova jmenovita hodnota emise dluhopisu

(1) Emitent maze vydat dluhopisy

a) v mensi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopist, nez byla predpokladand celkova jmenovitd hodnota
emise dluhopisd, jestlize se do konce lhity pro upisovani nepodarilo upsat predpokladanou celkovou jmenovitou

hodnotu emise dluhopis,

b) ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopist, nez byla predpokladand celkovad jmenovita hodnota

emise dluhopist, a to i po uplynuti Lhity pro upisovani, je-li tato moznost uvedena v emisnich podminkach, nebo

c) az do vyse predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopist i po uplynuti Lhity pro upisovani, je-li

tato moZnost uvedena v emisnich podminkéch.

(2) Postupuje-li emitent podle odstavce 1 pism. b) nebo c) a neni-li lhdta uréend pro upisovani postacujici, urci
dodatecnou lhdtu pro upisovani, ktera skonéi nejpozdéji v den, ktery je rozhodny pro splaceni jednotlivych splatek

jmenovité hodnoty dluhopisu nebo splaceni dluhopisu, a zpfistupni ji stejnym zplsobem jako emisni podminky.

(3) V pfipadé zaknihovanych dluhopis emitent bez zbyteéného odkladu po uplynuti Lhity pro upisovani oznami
osobé vedouci prislusnou evidenci investi¢nich ndstrojd skute¢nost podle odstavce 1 a zpfistupni ji stejnym
zpUsobem, jakym zpfistupnil emisni podminky. V pripadé emise komunalnich dluhopis emitent oznami skute¢nost

podle odstavce 1 pism. a) téZz Ministerstvu financi (dale jen ,ministerstvo®).

(4) V pripadé emise statnich dluhopist vydavanych jako zaknihované dluhopisy oznami ministerstvo skute¢nost
podle odstavce 1 pism. b) nebo c) bez zbyte¢ného odkladu osobé vedouci pfislusnou evidenci investi¢nich nastroji

a vyhldsi nebo uverejni ji stejnym zplsobem, jakym vyhldsilo nebo uverejnilo emisni podminky.

(5) Udaj o predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise dluhopisl emitent zptistupni investordm spolu s

emisnimi podminkami zplsobem, kterym zpfistupriuje tyto emisni podminky.

Emisni podminky

§8
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Zakladni ustanoveni

Emisni podminky podrobnéji vymezuji prava a povinnosti emitenta a vlastnikd dluhopisd, jakoz i informace o emisi

dluhopis(, a to i odkazem na informace obsazené v prospektu.

§9
Nalezitosti emisnich podminek
(1) Emisni podminky obsahuji vzdy alesporn odkazem na informace a Udaje obsazené v prospektu
a) informace a Udaje uvedené v § 6 odst. 1 pism. a) az f) aj),
b) informaci o tom, zda jde o listinny dluhopis, imobilizovany cenny papir nebo zaknihovany cenny papir,
c) lhdtu pro upisovani dluhopisd,
d) informaci o tom, jak je vynos dluhopisu uréen, nebo Ze dluhopis je bez vynosu,

e) informaci o tom, jak a kde ma byt dluhopis splacen, véetné pripadné informace o datu splatnosti a vysi

7

jednotlivych splatek, ma-li byt dluzna ¢astka splacena ve splatkach,

f) zpGsob oznamovani konani schiize vlastnikd dluhopist (dale jen ,,schiize vlastniki”) a zplsob uverejriovani a

zptistupnovani dalsich informaci o dluhopisu,
g) uréeni dne, ktery je rozhodny pro Ucast na schizi vlastnikd,

h) informaci o tom, zda a v jakém rozsahu Ceska narodn{ banka vykonava dohled nad emisi dluhopist a nad jejich

emitentem, a
i) informaci o tom, ¥e pokud prospekt schvaluje Ceskd narodni banka,
1. posuzuje jej pouze z hlediska Uplnosti udaji v ném obsazenych,
2. neposuzuje pfi tom hospodarské vysledky ani finanéni situaci emitenta a

3. schvalenim prospektu se nevyjadfuje k budoucim ziskdim emitenta ani k jeho schopnosti splatit jmenovitou

hodnotu dluhopisu nebo jeho pomérny vynos.
(2) Neni-li nejpozdéji k datu emise uverejnén prospekt, obsahuji emisni podminky dale
a) emisni kurz, pripadné zplsob jeho urceni,
b) zplsob a misto upisovani dluhopisu,
c) zpUsob a lhdtu predani dluhopist jednotlivym upisovateltim,

d) zplsob a misto Ghrady nebo jiného vyrovnani emisniho kurzu upsaného dluhopisu,
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e) informaci o zdanovani vynosu dluhopisu,

f) udaje identifikujici osoby, které se podileji na vydani dluhopisu, splaceni dluhopisu a na vyplaceni vynosu

dluhopisu, s uvedenim zpUsobu jejich Géasti na téchto ¢innostech,
g) identifikaéni oznaceni dluhopisu podle mezinarodniho systému &islovani pro identifikaci cennych papird a

h) informaci o tom, kym, kdy a s jakym vysledkem byl udélen rating podle ¢l. 3 odst. 1 pism. a) natizeni

Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢ 1060/200911), je-li tato informace emitentovi zndma.

(3) Emisni podminky podle zdméru emitenta obsahuji dale alespon odkazem na informace a Udaje obsazené v

prospektu informace o

a) rozhodnuti emitenta, ze emise dluhopist bude v rdmci Lhity pro upisovani vydavana postupné po ¢astech (v

transich),
b) pravu emitenta postupovat podle § 7 odst. 1 pism. b) nebo ¢,

c) zastavnim pravu nebo jiném zajisténi u dluhopisu, u néjz je splaceni dluhopisu nebo vyplaceni jeho vynosu

zajisténo, a zpUsob vykonu zastavniho prava nebo jiného zajisténi, véetné pripadnych informaci podle § 20,
d) zpUsobu losovani u dluhopisu, jehoz vynos je spojen s dluhopisem, ktery je losovan,

e) rozhodnuti emitenta podle § 17,

f) uverejnovani a zpfistupnovani informaci podle tohoto zakona v jiném nez ¢eském jazyce,

g) rozhodnuti emitenta o vylouceni moznosti oddélit pravo na vyplaceni vynosu dluhopisu od dluhopisu,

h) opravnéni emitenta splatit dluhopis a pomérny vynos dluhopisu pred datem jeho splatnosti s vymezenim
podminek a zpUsobu pfed¢asného splaceni a zplsobu vypoctu hodnoty nesplacenych nevracenych kupdnd podle
§ 19 odst. 4,

i) opravnéni vlastnika dluhopisu zadat splaceni dluhopisu pfipadné i pomérného vynosu pred datem splatnosti a ¢

vymezeni podminek, za kterych je opravnén tak udinit,

j) znéni rozhod¢i dolozky, maji-li byt spory o pravech a povinnostech spojenych s dluhopisem feseny v rozhod¢im

fizeni,

k) zplsobu ozndmeni dne, od kterého lze u vyménitelného dluhopisu uplatnit pravo na vyménu za jiny dluhopis
nebo akcii, a mista a LhGty pro uplatnéni tohoto prava; pokud je vyménitelny dluhopis zaknihovanym dluhopisem,

téz dne, ktery je rozhodny pro uréeni osoby opravnéné vykonat prava z tohoto dluhopisu,

l) zpUsobu ozndmeni dne, od kterého lze uplatnit pravo na prednostni Upis akcii u prioritniho dluhopisu, a mista a
Lhaty pro uplatnéni tohoto prava; pokud je prioritni dluhopis zaknihovanym dluhopisem, téz dne, ktery je rozhodny

pro uréeni osoby opravnéné vykonat prava z tohoto dluhopisu,

m) podminkach a mife podrizenosti podle § 34 u podfizeného dluhopisu a
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n) uréeni jiného poradi uspokojeni dluht z podfizeného dluhopisu, a to i ve vztahu k uspokojeni ostatnich dluhd,
véetné dluht z jinych podfizenych dluhopist, nebo rozdilné ve vztahu k dluhu odpovidajicimu pravu na splaceni

dluhopisu a jinym pravim s dluhopisem spojenym.

(4) Neni-li nejpozdéji k datu emise uverejnén prospekt, emisni podminky podle zaméru emitenta dale obsahuji

informace o

a) tom, kdy, jak a kde ma byt vyplacen vynos dluhopisu, neni-li vynos uréen rozdilem mezi jmenovitou hodnotou

dluhopisu a jeho emisnim kurzem,

b) tom, ze splaceni dluhopisu nebo vyplaceni jeho vynosu je zajisténo treti osobou, a o tom, kde je smlouva, kterol

se sjednava zajisténi, pristupna investordm,
c) dalsich pravech, kterd jsou s dluhopisem spojena, a

d) tom, kdo povede evidenci zaknihovanych dluhopisg.

§9a

Nalezitosti emisnich podminek dluhopisu nabizeného v ramci podlimitni verejné
nabidky

(1) Dluhopis je nabizen v ramci podlimitni verejné nabidky, jestlize
a) je jeho emitentem pravnickd osoba,
b) je verejné nabizen podle ¢l. 2 pism. d) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 12),
¢) neni nejpozdéji k datu emise uverejnén prospekt a

d) je celkova hodnota protiplnéni nabizenych dluhopist k datu emise vy3$si nez ¢astka odpovidajici 100 000 EUR ¢

nizsi nez ¢astka odpovidajici 1 000 000 EUR; tato ¢astka se vypocditava za dluhopisy nabizené v ¢lenskych statech

7 o

Evropské unie v pribéhu 12 mésica.

(2) Emisni podminky dluhopisu nabizeného v rdmci podlimitni verejné nabidky obsahuji kromé informaci a udajd
podle § 9 dale

a) sidlo emitenta,

b) mésic a rok zahajeni ¢innosti emitenta; pokud je datum zahajeni ¢innosti shodné se vznikem emitenta, uvede se

namisto toho datum vzniku emitenta,
c) popis hlavnich ¢innosti, které emitent vykonava,

d) vy$i minimalni investice; pokud je vy$e minimalni investice shodna se jmenovitou hodnotou dluhopisu jako

dluznou ¢astkou, uvede se namisto toho jmenovitd hodnota dluhopisu,

e) predpokladany objem emise,
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f) popis Ucelu vyuziti penéznich prostredkd ziskanych z emise,
g) planovany pomér cizich zdrojd k vlastnimu kapitalu alespori do 12 mésicl pred datem splatnosti,

h) informaci o tom, ¥e k emisi dluhopis@ nebyl schvélen prospekt Ceskou ndrodni bankou nebo orgdnem dohledu

jiného ¢lenského statu Evropské unie,

i) vyro¢ni zpravy a Ucetni zavérky emitenta za posledni 2 Uc¢etni obdobi nebo obdobi podinajici vznikem emitenta,
podle toho, ktera doba je kratsi, a byla-li U¢etni zavérka ovérena auditorem, také zpravu auditora o ovéreni Gcetni

zavérky; vyrocni zpravy, Ucetni zavérky a zpravy auditora o ovéreni Gcetni zavérky lze pripojit formou odkazu na

internetové stranky emitenta nebo na sbirku listin, kterd je soucasti verejného rejstriku,

j) v pfipadé emitenta, ktery je soucasti konsolidacniho celku, rovnéz vyrocni zpravy a uUcetni zavérky za posledni 2
ucetni obdobi nebo obdobi podinajici vznikem Ucetni jednotky povinné sestavit konsolidovanou Ucéetni zavérku,
podle toho, ktera doba je kratsi, i ve vztahu ke konsolida¢nimu celku, jinak emitent uvede, Ze neni soucasti
konsolida¢niho celku; vyro¢ni zpravy a Ucetni zavérky lze pripojit formou odkazu na internetové stranky ucetni
jednotky povinné sestavit konsolidovanou Ucetni zavérku nebo na sbirku listin, ktera je soucasti verejného

rejstriku,

k) v pfipadé existence pravnické osoby, kterd je rucitelem za dluhy emitenta z dluhopist, rovnéz vyro¢ni zpravy a
Ucetni zavérky za posledni 2 Ucetni obdobi nebo obdobi podinajici vznikem ruditele, podle toho, ktera doba je
kratsi, i ve vztahu k ruditeli, jinak emitent uvede, Ze rucitelem za jeho dluhy z dluhopist neni pravnicka osoba;
vyrocni zpravy a uletni zavérky lze pripojit formou odkazu na internetové stranky rucitele nebo na sbirku listin,

ktera je soucasti verejného rejstriku,

l) Udaje identifikujici osoby, které dluhopisy nabizi,

7 7

m) informaci o tom, ¢im je splaceni dluzné ¢astky zajisténo, nebo informaci, ze splaceni dluzné ¢astky neni nijak

zajisténo,

n) informaci o vSech osobach ve vrcholném vedeni emitenta podle zdkona upravujiciho evidenci skutecnych
majiteld, uvedenim jejich jména, akademickych tituld, jejich pracovni pozice v emitentovi, ndzvu pravnické osoby,

kde ziskaly nejdilezitéjsi pracovni zkudenost, a poctu let jejich relevantni praxe z hlediska ¢innosti emitenta,

0) v pripadé emitenta, ktery je soucasti konsolidacniho celku, informaci v grafické podobé o strukture

konsolida¢niho celku a
p) udaje identifikujici skute¢ného majitele emitenta podle zdkona upravujiciho evidenci skute¢nych majiteld.

(3) Emitent dluhopisu nabizeného v ramci podlimitni verejné nabidky uverejni na svych internetovych strankach
nejpozdéji k datu emise emisni podminky obsahujici informace a Udaje podle odstavce 2; § 3 odst. 2 véta druhd se

pouzije obdobné.

(4) Osoba nabizejici dluhopis v rdmci podlimitni verejné nabidky uverejni na svych internetovych strankach
nejpozdéji k datu zahajeni nabizeni emisni podminky obsahujici informace a Udaje podle odstavce 2 a zajisti, aby
tyto emisni podminky byly zpfistupnény na téchto internetovych strankach bezplatné a v nezménéné podobé trval

alespon po dobu nabizeni a 12 mésicl od skonéeni nabizeni a mély podobu datového souboru vhodného ke stazen
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v bézné pouzivaném datovém formatu.

§ 10

Zména emisnich podminek
(1) Ke zméné emisnich podminek se vyzaduje predchozi souhlas schize vlastnikd.
(2) Souhlas schize vlastnikd se nevyzaduje
a) ke zméné primo vyvolané zménou pravni Upravy,
b) ke zméné, kterd nema negativni dopad na postaveni nebo zajmy vlastnik( dluhopisl, nebo

v v

) v pfipadé, ze zadny z vydanych dluhopist, k nimzZ se emisni podminky vztahuji, neni ve vlastnictvi osoby odliné

od emitenta.

(3) Emitent bez zbyte¢ného odkladu po zméné emisnich podminek zpristupni investordm zptsobem, kterym byly
zptistupnény emisni podminky, tuto zménu emisnich podminek a Uplné znéni emisnich podminek po provedené

zméné.

(4) Investor, ktery pred zpfistupnénim zmény emisnich podminek, ke které se vyzaduje predchozi souhlas schiize
vlastnikd, souhlasil s koupi nebo s upsanim dluhopisu a k tomuto dluhopisu jesté nenabyl vlastnické pravo, je
opravnén od koupé nebo upsani odstoupit ve lhaté 5 pracovnich dnd poté, co je zpfistupnéna zména emisnich

podminek, neurdi-li emitent v emisnich podminkach Lhitu delsi.

§ 11

Dluhopisovy program
(1) Spole¢né emisni podminky pro predem neurceny pocet emisi dluhopist se oznaduji jako dluhopisovy program.

(2) Za emisni podminky jednotlivé emise v rdmci dluhopisového programu se povazuje dluhopisovy program a

doplnék dluhopisového programu pro danou emisi.

(3) Doplnék dluhopisového programu obsahuje alespon
a) doplnéni nalezitosti emisnich podminek podle § 9 nebo 9a, které nejsou obsazeny v dluhopisovém programu,
b) odkaz na dluhopisovy program a informaci o tom, kde se s nim lze seznamit, a

c) specifické podminky emise dluhopisu, ke které se doplnék dluhopisového programu vztahuje.

Pochybnosti o obsahu zvlastniho prava spojeného s dluhopisem

§ 12
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(1) V pfipadé pochybnosti o obsahu zvlastniho prava spojeného s dluhopisem muze soud na navrh vlastnika

dluhopisu,

a) rozhodnout jaké zvlastni pravo je s dluhopisem spojeno, je-li z okolnosti zfejmé, Ze takové prévo vyjadruje vuli

obsaZenou v emisnich podminkdch nebo je této vili obsahové nejblizsi, nebo

b) nebude-li mozné postupovat podle pismene a) rozhodnout, ze dluhopis je dluhopis, se kterym neni spojeno

zvlastni pravo.

(2) Rizeni uvedené v odstavci 1 je fizenim podle § 83 odst. 2 pism. d) ob¢anského soudniho Fadu.

7

(3) Udaj o zahdjeni fizeni podle odstavce 1 spolu se spisovou znackou fizeni, oznacenim ptisluéného soudu a
udajem o predmeétu sporu emitent zpfistupni bez zbyteéného odkladu po zahdjeni fizeni na téze internetové
strance, na které zpfistupnil emisni podminky, tak, aby byly obdobné splnény pozadavky uvedené v § 3 odst. 2 vété
druhé, nebo zplsobem, kterym zpfistupnil emisni podminky. Stejné emitent zpristupni i rozhodnuti soudu v této

véci s vyznacenou dolozkou pravni moci.

(4) Je-li Gcastnikem Fizeni podle odstavce 1 fyzickd osoba, emitent z jejich osobnich Udaji zpfistupni pouze jméno.

§ 13

(1) Rozhodne-li soud podle § 12 odst. 1 pism. b), mize vlastnik dluhopisu, o jehoz druhu bylo rozhodnuto,
pozadovat do 1 mésice ode dne, kdy emitent rozhodnuti soudu zpfistupnil v souladu s § 12 odst. 3, aby od ngj
emitent tento dluhopis za pfimérenou cenu koupil, ledaze byla pochybnost zfejma jiz v dobé, kdy vlastnik dluhopis
ziskal. Emitent od vlastnika dluhopisu koupi dluhopis do 15 pracovnich dnt ode dne, kdy mu dosel navrh na

uzavreni smlouvy.

(2) Nesplni-li emitent povinnost stanovenou v odstavci 1 nebo nezptistupni-li emitent rozhodnuti podle § 12 odst.
1 pism. b) v souladu s § 12 odst. 3 vétou druhou do 1 mésice ode dne nabyti jeho pravni moci, mize se opravnény
vlastnik dluhopisu domahat uzavieni smlouvy u soudu nebo pozadovat ndhradu Ujmy, a to nejpozdéji ve Lhité 6

mésich ode dne, kdy emitentovi dosel ndvrh na uzavieni smlouvy.

Vydani dluhopisu a vlastni dluhopisy nabyté emitentem

§ 15

Vydani dluhopisu

(1) Vydani dluhopist zabezpecuje emitent nebo jim povérend osoba, kterd obstara vydani emise nebo se smluvné

zavaze stat se prvnim nabyvatelem emise nebo jeji ¢asti.

(2) Emisi dluhopisl je mozné vydavat v ramci Lhity pro upisovani i postupné po ¢astech (transich), je-li tato

moznost uvedena v emisnich podminkach.

10/48



(3) Nedojde-Lli k vydani dluhopist, je emitent povinen do 30 dnt po dni skonceni Lhlty pro upisovani vratit
upisovateli jim upsanou a splacenou ¢astku, a to, nestanovi-li emisni podminky jinak, navysenou o Urok, ktery

poskytovatel platebnich sluzeb, ktery vedl Ucet, na ktery byla ¢astka splacena, ve vztahu k této ¢astce Uctoval.

(4) Na dluhopisy, které jsou pfi jejich vydani zapsany nejprve na majetkovy Ucet emitenta v prislusné evidenci
investi¢nich ndstrojd, se hledi jako na radné vydané v okamziku jejich zapisu na tento Ucet, jsou-li splnény ostatni

nalezitosti stanovené zakonem pro vydani dluhopisu.

§ 15a

Vlastni dluhopisy
(1) Vlastni dluhopisy nabyté emitentem pred datem jejich splatnosti nezanikaji, ledaze emitent rozhodne jinak.
(2) Emitent neuplatnuje vyménné nebo prioritni pravo (§ 33) spojené s vlastnimi dluhopisy.

(3) Vlastni dluhopisy nabyté emitentem zanikaji datem jejich splatnosti nebo dnem uréenym emitentem, pokud

datu splatnosti predchazi.

(4) Pro Ucely ustanoveni tohoto zdkona upravujicich schiizi vliastnikd se k vlastnim dluhopistim ve vlastnictvi

emitenta neprihlizi.

Vynos dluhopisu, vyplaceni vynosu dluhopisu a splaceni dluhopisu

§ 16
Vynos dluhopisu

Vynos dluhopisu lze urcit zejména

a) pevnou urokovou sazbou,
b) rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisnim kurzem,

c) slosovatelnou prémii nebo prémii v zavislosti na Lh(té splatnosti dluhopisu, véetné jakékoliv prémie splatné pfi

predc¢asné splatnosti dluhopisu, nebo

d) pohyblivou Urokovou sazbou odvozenou napfiklad z jinych drokovych sazeb & drokovych vynosd, pohybu

ménovych kurzd, finan¢nich indexd ¢ cen komodit.
§ 17
Den rozhodny pro splaceni dluhopisu a vyplaceni vynosu dluhopisu
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(1) Rozhodl-li emitent v emisnich podminkach, ze pravo na splaceni dluhopisu ma osoba, ktera je opravnéna
vykondvat prava spojenad s dluhopisem k jinému dni, nez je datum splatnosti dluhopisu, nesmi takto uréeny den

predchdzet takovému datu splatnosti o vice nez 30 dnd ani nasledovat po tomto datu.

(2) Odstavec 1 se pouzije obdobné pro pravo na vyplaceni vynosu dluhopisu a pravo na splaceni jednotlivych

splatek dluhopisu.

§ 18

Oddéleni prava na vynos dluhopisu

(1) Pokud to emisni podminky nevylucuji, mize byt préavo na vynos dluhopisu od dluhopisu oddéleno a spojeno s

kupdnem jako cennym papirem nebo zaknihovanym cennym papirem vydanym k uplatnéni tohoto prava.

(2) Kupdnovy arch k listinnému dluhopisu musi byt vydan soucasné s vydanim dluhopisu, a to se samostatnym
kupdnem pro kazdy jednotlivy vynos; u zaknihovaného dluhopisu plati ustanoveni véty prvni pfimérené pro zapis v

pfislusné evidenci investi¢nich nastroja.

(3) Na kazdém z kupdnt dluhopisu musi byt vyznaceno, jaké pravo je s nim spojeno, a den, ktery je rozhodny pro

uplatnéni tohoto prava.

(4) Jestlize se dluhopisu pridéluje identifika¢ni oznaceni podle mezinarodniho systému Cislovani pro identifikaci

cennych papird, musi byt toto identifikaéni oznaceni pfidéleno samostatné pro
a) dluhopis s kupdny,
b) dluhopis bez kupdnd (dale jen ,oddélena jistina®),
c) kazdy kupdn dluhopisu.

(5) Na zadost osoby opravnéné vykonavat prava spojena s dluhopisem provede osoba vedouci pfislusnou evidenci

investi¢nich nastrojl
a) rozdéleni dluhopisu na oddélenou jistinu a kupdny, nebo

b) opétovné spojeni oddélené jistiny s kupdny, jestlize jejich vlastnik je zaroven vlastnikem oddélené jistiny. Ke
spojeni mize dojit pouze tehdy, pokud vlastnik jistiny vlastni vdechny kupdny, u kterych jesté nenastal den, ktery

je rozhodny pro uplatnéni prava s nimi spojeného.

§ 19

Splaceni dluhopisu a vyplaceni vynosu dluhopisu

(1) Splatnost dluhopisu se urcuje jednorazove k urcitému datu, nebo splatkami, jejichz vyse se stanovi v emisnich

podminkéch.

(2) Emitent je opravnén splatit jednotlivé dluhopisy véetné pomérného vynosu pred datem jejich splatnosti, pouze
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pokud emisni podminky tento zplsob splaceni pfipoustéji a vymezuji podminky pro predc¢asnou splatnost. Emisni
podminky mohou urcit, ze pfi predc¢asném splaceni dluhopist nemusi byt splacena cela dluzna ¢astka odpovidajici

jmenovité hodnoté, bude-Lli vlastnikovi dluhopisu splacen alespon jim zaplaceny emisni kurz.

(3) Vlastnik dluhopisu mlze zadat splaceni dluhopisu pfed stanovenym datem splatnosti, pouze pokud emisni
podminky tento zplsob splaceni pfipoustéji nebo stanovi-li tak tento zdkon; nevyplyva-Lli z emisnich podminek

néco jiného, lze zadat i pomérny vynos.

(4) Dojde-li u dluhopisu k pred¢asnému splaceni, musi byt spolu s dluhopisem vraceny vSechny kupdny, které
nejsou jesté splatné. V pfipadé nesplnéni této povinnosti se hodnota nevracenych kupdnd, uréena podle emisnich

podminek, odelte.

(5) Prévo na vynos dluhopisu spojené s kupdnem, ktery pfi pfedc¢asném splaceni dluhopisu nebyl vracen

emitentovi, z0stdva zachovano.

(6) Splaceni dluhopisu a vyplaceni vynosu dluhopisu mize emitent provést sam nebo prostrednictvim banky;,
spofitelniho a Uvérniho druzstva, obchodnika s cennymi papiry, provozovatele postovnich sluzeb nebo osoby, ktera
ma opravnéni podle prava ciziho statu, podle néhoz byla zaloZena, k vykonu obdobné ¢innosti jako tyto osoby a je

opravnéna podnikat na Gzemi Ceské republiky.

Agent pro zajisténi
§ 20

Zajisténi dluhopisu a agent pro zajisteni

(1) Splaceni dluhopisu a vyplaceni vynosu dluhopisu a jiné dluhy s dluhopisy souvisejici lze ve vztahu ke kazdé
emisi dluhopisl zajistit téz zfizenim zastavniho prava nebo jiného zajisténi ve prospéch vlastnikd dluhopisd a
pripadné téz dalsich osob uvedenych v emisnich podminkach (dale jen ,opravnéné osoby*) na zakladé pisemné
smlouvy uzaviené mezi agentem pro zajisténi jako zastavnim véfitelem nebo pfijemcem jiného zajisténi a
emitentem nebo jinym poskytovatelem zajisténi. Takto zajisténymi pohleddvkami mohou byt pohledavky
podminéné nebo pohledavky, které maji vzniknout v budoucnu, jakoZ i pohledavky urcitého druhu vznikajici v urcité
dobé nebo rdzné pohledavky vznikajici z téhoz pravniho divodu. Ve vztahu k jedné emisi dluhopist lze ustanovit

jen jednoho agenta pro zajisténi.

(2) Agent pro zajisténi vykondva prava véfitele, zastavniho véritele nebo jiného prijemce zajisténi vlastnim jménem
ve prospéch opravnénych osob; to plati i pro pfipad insolvenéniho fizeni, vykonu rozhodnuti nebo exekuce
tykajicich se zastavce nebo jiného poskytovatele zajisténi nebo jejich majetku. Plnéni ziskané ze zajisténi (dale jen
»ziskané plnéni*) nalezi opravnénym osobam v poméru uréeném v emisnich podminkach; je-li agent pro zajisténi
bankou nebo obchodnikem s cennymi papiry, povazuje se ziskané plnéni v tomto rozsahu za majetek zakaznika

podle zdkona o podnikani na kapitalovém trhu.

(3) Emisni podminky dluhopisl zajisténych podle odstavce 1 musi obsahovat Udaje identifikujici agenta pro
zajisténi a jeho oznadeni jako agenta pro zajisténi nebo zplsob, jakym dojde v budoucnu k ustanoveni osoby do
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funkce agenta pro zajisténi podle odstavce 1. Nezpfistupni-li emitent smlouvu podle odstavce 1, nebo alespon jeji
podstatnou ¢ast, investordm stejnym zptsobem jako emisni podminky, musi emisni podminky dluhopist
zajisténych podle odstavce 1 obsahovat alespon popis prav a povinnosti agenta pro zajisténi. V pripadé, ze emisni
podminky upravuji pouze zpUsob ustanoveni osoby do funkce agenta pro zajisténi, zpfistupni emitent investoriim
informace a Udaje vyzadované podle odstavce 4 stejnym zplsobem jako emisni podminky neprodlené poté, kdy

dojde k ustanoveni osoby do funkce agenta pro zajisténi.

(4) VyZaduje-Lli jiny pravni predpis nebo pravni jednani Gdaje o zastavnim véfiteli nebo zajisténém dluhu, uvedou se
udaje identifikujici agenta pro zajisténi, udaj identifikujici dluhopis, a identifikace zajisténého dluhu alespon

odkazem na smlouvu podle odstavce 1 nebo jiny dokument.
(5) Smlouva podle odstavce 1 upravi podminky a postup pfi zméné v osobé agenta pro zajisténi.

(6) Zménou v osobé agenta pro zajisténi prava a povinnosti agenta pro zajisténi prechazeji v plném rozsahu na
nového agenta pro zajisténi. Pisemnost dokladajici pravni skute¢nost, na jejimz zakladé ke zméné v osobé agenta
pro zajisténi doslo, je podkladem pro zapis zmény v osobé agenta pro zajisténi do verejného seznamu nebo

verejného rejstriku; navrh na zapis je opravnén podat vzdy téz novy agent pro zajisténi.

§ 20a

Prava a povinnosti agenta pro zajisténi

(1) Agent pro zajisténi je vzdy vazan rozhodnutim vlastnikd dluhopist podle § 20 odst. 1 pfijatym na schizi
vlastnik( alesporni prostou vétsinou hlast ohledné toho, jak ma vykonavat prava z prislusné emise dluhopist ve

vztahu k zastavnimu pravu nebo jinému zajisténi podle § 20 odst. 1.

(2) Rozhodne-li schiize vlastnikt o zméné v osobé agenta pro zajisténi, pfechazi prava a povinnosti ze smlouvy

podle § 20 odst. 1 a emisnich podminek na nového agenta pro zajisténi.

(3) Agent pro zajisténi zpfistupni opravnénym osobam bez zbyte¢ného odkladu podstatné informace tykajici se
zastavniho prava nebo jiného zajisténi podle § 20 odst. 1, zejména informace o pripadném vykonu zastavniho prav:

nebo jiného zajisténi.

(4) Agent pro zajisténi vykonava svou ¢innost s odbornou pédi, zejména jedna kvalifikované, ¢estné a spravedlivé a

v nejlepsim zajmu vlastnikd dluhopist podle § 20 odst. 1.
(5) Agent pro zajisténi je opravnén
a) uplatiovat ve prospéch opravnénych osob véechna préva spojena se zastavnim pravem nebo jinym zajisténim,

b) kontrolovat v souvislosti se zastavnim pravem nebo jinym zajisténim plnéni emisnich podminek ze strany

emitenta,

v/ o7

c) Cinit ve prospéch opravnénych osob dalsi ukony nebo jinak chranit jejich zajmy v souvislosti se zastavnim

pravem nebo jinym zajisténim.

(6) Pri vykonu prav podle odstavce 5 se na agenta pro zajisténi hledi, jako by byl véritelem kazdé zajisténé
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pohledavky.

(7) V rozsahu, v jakém uplatfuje prava ze zajisténi spojena s dluhopisy agent pro zajisténi, nemohou vlastnici
dluhopist podle § 20 odst. 1 uplatriovat takova prava samostatné; tim neni dotéeno pravo téchto vlastniki

dluhopisl rozhodnout 0 zméné v osobé agenta pro zajisténi.

(8) Ustanoveni ob¢anského zakoniku o spravé ciziho majetku se pro agenta pro zajisténi nepouZiji.

Schuze vlastniku

§ 21

Zakladni ustanoveni

(1) Emitent bez zbyte¢ného odkladu svold schiizi vlastnik( v pfipadé
a) navrhu zmén emisnich podminek, pokud se jeji souhlas ke zméné emisnich podminek vyzaduje,
b) ukonceni ¢innosti agenta pro zajisténi v souladu se smlouvou podle § 20 odst. 1,

c) pozadavku na zménu v osobé agenta pro zajisténi ze strany vlastnikd dluhopisd, jejichZ jmenovita hodnota

predstavuje alespon 5 % celkové jmenovité hodnoty dané emise dluhopis,

d) dalsich situaci, které vymezuji emisni podminky;,

(dale jen ,zmény zdsadni povahy").

(2) Nesvola-Lli schizi vlastnikl emitent, je v pfipadé podle odstavce 1 pism. b) nebo c), nebo stanovi-li tak emisni
podminky, povinen schiizi vlastnikd svolat bez zbyteéného odkladu agent pro zajisténi. Schizi vliastniki je
opravnén svolat téZ vlastnik dluhopisu, jde-li o pfipad, kdy emitent porusil svou povinnost podle odstavce 1, nebo
jde-li o jiny pfipad upraveny v emisnich podminkach, ledaze agent pro zajisténi svolal schizi vlastnikd podle véty

prvni.

(3) Smlouva podle § 20 odst. 1 upravi postup pfi zméné v osobé agenta pro zajisténi v disledku rozhodnuti schize

vlastnikl svolané z ddvodu uvedeného v odstavci 1 pism. c).

(4) Emitent je povinen se schlze vlastnikd ztcéastnit a poskytnout informace nezbytné k rozhodnuti & prijeti
stanoviska schiize vlastnik(. Agent pro zajisténi je povinen se zdcastnit schlize vlastnikd svolané z divodu

uvedeného v § 21 odst. 1 pism. b) nebo c) nebo v emisnich podminkach.

(5) Osoba vedouci pfisludnou evidenci investi¢nich nastroji vyda emitentovi na jeho zadost vypis z evidence emise

predmétnych dluhopist pro uUcéely svolani a kondni schiize vlastnikd.

§ 21a
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Den rozhodny pro uéast na schuzi vlastniki

(1) Emitent uréi pro vlastniky dluhopist den, ktery je rozhodny pro jejich G¢ast na schizi vlastnikd. Tento den

nemuze predchazet dni jejiho konani o vice nez 30 dnd.

(2) Jsou-li dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, na zahrani¢nim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté
Evropské unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky hospodarsky prostor (dale jen ,¢lensky stat”), je dnem, ktery je

rozhodny pro Ucast na schizi vlastnikd, vzdy sedmy den predchazejici konani schize vlastnika.

§ 22

(1) Organiza¢né a technicky schizi vlastnikd zajistuje a naklady s tim spojené nese ten, kdo schizi vlastniki
svolava (dale jen ,svolavatel”), pokud nejde o pripad, kdy emitent porusil svoji povinnost podle § 21 odst. 1 a
schzi vlastnikd svold namisto emitenta vlastnik sam. V tomto pfipadé jdou naklady spojené se schizi vliastnikd k

tizi emitenta. Naklady spojené s Ucasti na schizi vlastnikd nese vlastnik dluhopisu.

(2) Misto, datum a hodina konani schiize vlastnikl musi byt uréeny tak, aby co nejméné omezovaly moznost

vlastnik( dluhopist Ucastnit se schize vlastnika.

(3) Svolavatel ozndmi konani schiize vlastnikld stejnym zplsobem, jakym byly zpfistupnény emisni podminky, nebo
jinym zplsobem stanovenym v emisnich podminkdch, a to ve lhité nejméné 15 dnl prede dnem jejiho konani.

Oznameni obsahuje alespon
a) Udaje o emitentovi podle § 6 odst. 1 pism. ¢),

b) nazev dluhopisu, datum emise a identifika¢ni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro identifikaci
cennych papird, bylo-li pfidéleno, nebo jiny Udaj identifikujici dluhopis; v pfipadé spoleéné schize vlastnikd tyto

udaje o vSech vydanych a dosud nesplacenych emisich,

¢) misto, datum a hodinu konani schize vlastnikd,

d) program jednani, véetné pfipadného ndvrhu zmény emisnich podminek a jejich zd@vodnéni,
e) den, ktery je rozhodny pro Uéast na schizi vlastnikd.

(4) Pokud se schiize vlastnikd kond na ndvrh svolavatele, kterym neni emitent, poskytne mu emitent potfebnou

soucinnost.

(5) Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani schize vlastnikd, lze na této schizi

rozhodnout jen za Ucasti a se souhlasem v$ech vlastnikd dluhopisa.

(6) Odpadne-li divod pro svolani schize vlastnikd, odvold ji svolavatel stejnym zplsobem, jakym byla svoldna.

§ 23
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Prubéh schize vlastniku

i

(1) Schize vlastnikd je schopna se usnaset, jestlize se ji U¢astni vlastnici dluhopis(, jejichz jmenovitd hodnota
predstavuje k rozhodnému dni pro Ucast na schizi vlastnikd vice nez 30 % jmenovité hodnoty nesplacené ¢asti
emise dluhopist. Spolecna schiize vlastnikl je schopna se usnaset, jestlize se ji u¢astni vlastnici dluhopisd, jejichz
jmenovita hodnota predstavuje ke dni, ktery je rozhodny pro Gcéast na schiizi vlastnikd, vice nez 30 % jmenovité
hodnoty nesplacené ¢asti kazdé dosud vydané emise. Neresi-li se problematika spoleénd véem emisim, je nutna
ucast vlastnik 30 % jmenovité hodnoty nesplacené ¢asti téch emisi, kterych se problematika dotykd, ledaze

emisni podminky ur¢i jinak.

(2) Neni-li schlze vlastnikd, kterd ma rozhodovat o zméné emisnich podminek, schopna se usnaset, svolavatel
svold, je-li to nadale potfebné, nahradni schizi vlastnikd tak, aby se konala do 6 tydnd ode dne, na ktery byla
svolana plvodni schize vlastnikd. Konani ndhradni schiize vlastnikd s nezménénym programem jednani se oznami
vlastnikim dluhopist nejpozdéji do 15 dnd ode dne, na ktery byla svoldna plvodni schiize vlastnikd. Nahradni
schlze vlastnikd je schopna se usnaset bez ohledu na podminky uvedené v odstavci 1. Lhita pro oznameni konani
schlze vlastnikd podle § 22 odst. 3 se pro Ucéely nahradni schiize vlastnik( zkracuje na 5 pracovnich dnd,
nestanovi-li emisni podminky delsi Lhatu. Svolavatel je opravnén svolat ndhradni schizi vlastnikd rovnéz souc¢asné
se svolanim plvodni schiize vlastnik( nebo kdykoli pfed konanim radné schiize vlastnikl tak, aby se konala
alespon 5 pracovnich dnl ode dne, na ktery byla svoldna plvodni schiize vlastnikd. Svolavatel nejpozdéji v den
nasledujici po dni konani plvodni schiize stejnym zplsobem, jakym byly zpfistupnény emisni podminky, nebo jinyn
zpUsobem stanovenym v emisnich podminkdch oznami vlastnikiim dluhopist, Ze pGvodni schiize vlastnikl( nebyla

schopna se usnaset.

(3) Pred zahdjenim schize vlastnikd je svolavatel povinen poskytnout za ucelem kontroly Géasti na schizi
informaci o po¢tu véech dluhopist opravnujicich k Gc¢asti na této schizi. Vlastni dluhopisy ve vlastnictvi emitenta ke

dni, ktery je rozhodny pro Ucast na schizi vlastnikd se pro Ucely odstavct 1 a 4 nezapoditavaji.

(4) Schize vlastnikd rozhoduje prostou vétsinou hlast pritomnych vlastnik( dluhopist. Pocet hlast kazdého
vlastnika dluhopisu odpovida jeho podilu na celkové jmenovité hodnoté nesplacené ¢asti emise dluhopist. Ke
zméné emisnich podminek, doplnku dluhopisového programu nebo k ustaveni a odvolani spole¢ného zastupce

vlastnikd dluhopisl je nutny souhlas tfi ¢tvrtin hlast pfitomnych vlastnikd dluhopisa.

(5) Jestlize schlze vlastnikd souhlasila se zmé&nami zdsadni povahy, mize osoba, kterd byla vlastnikem dluhopisu k
rozhodnému dni pro Uc¢ast na schiizi vlastnik( a podle zapisu hlasovala na schizi proti ndvrhu nebo se schize
nezucdastnila, pozadat emitenta o predcasné splaceni jmenovité hodnoty dluhopisu véetné pomérného vynosu
nebo o odkup dluhopisu za trzni cenu. Byl-li vynos uréen rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho
emisnim kurzem, je emitent povinen splatit vlastnikovi dluhopisu, ktery ho pozadal podle véty prvni, emisni kurz a
pomérny vynos nebo od n&j dluhopis odkoupit za trzni cenu. Zadost o pred&asné splaceni nebo odkup za trzni cenu
musi vlastnik dluhopisu podat do 30 dnl od zpfistupnéni usneseni schiize vlastnikl nebo spole¢né schize
vlastnikl podle odstavce 8. Po uplynuti této Lhaty pravo na predc¢asné splaceni nebo odkup za trzni cenu zanika.
Emitent je povinen vyplatit pfislusnou ¢astku do 30 dnd od doruéeni zadosti zplisobem a na misté, které pro

splaceni dluhopisu stanovi emisni podminky.

(6) Pravo podle odstavcl 5 a 7 nema vlastnik dluhopisu, ktery ma podle emisnich podminek nebo prospektu

predstavovat
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a) nastroj zahrnovany do kapitélu tier 2 podle ¢l. 63 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 3),

b) nastroj zahrnovany do kapitalu tier 2 podle ¢l. 72 az 75 narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU)
2015/3513),

c) ndstroj zplsobilych zédvazkd podle &l. 72b natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 3), nebo

d) zpUsobily zdvazek, ke kterému se ma prihlédnout pro Ucely plnéni povinnosti udrzovat kapital a
odepisovatelné zavazky alespon ve vysi minimalniho pozadavku nebo vnitfniho minimalniho pozadavku podle

zakona upravujiciho ozdravné postupy a reseni krize na finan¢nim trhu.

(7) Nesouhlasi-li schiize vlastnikt se zménami zdsadni povahy uvedenymiv § 21 odst. 1 pism. b) az d), mGze
soucasné rozhodnout, Ze pokud bude emitent postupovat v rozporu s jejim usnesenim, je povinen predcasné splatit
vlastnikim dluhopist, ktefi o to pozadaiji, jejich jmenovitou hodnotu véetné pomérného vynosu; byl-li vynos uréen
rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisnim kurzem, je emitent povinen splatit vlastnikiim
dluhopist na jejich 4dost emisni kurz a pomérny vynos. Zddost o pfed¢asné splaceni musi byt podana do 30 dnd
od zpfistupnéni usneseni schize vlastnikd nebo spoleéné schiize vlastnikl podle odstavce 8. Po uplynuti této Lhity
pravo na predcéasné splaceni zanikd. Emitent je povinen vyplatit tuto ¢astku do 30 dnt od doruéeni zadosti

zpUsobem a na misté, které pro splaceni dluhopisu stanovi emisni podminky.

(8) Svolavatel vypracuje zapis o schiizi vlastnik( do 30 dnd ode dne jejiho konani. Pokud schiize projednavala
nékterou ze zmén zasadni povahy, musi byt o schiizi pofizen notarsky zapis. Pokud schize vlastnikd s nékterou z
téchto zmén souhlasila, uvedou se v notarském zapisu jména téch vlastnikd dluhopisu, ktefi se zménou souhlasili,
a pocty kust dluhopist, které kazdy z téchto vlastnik( ma k rozhodnému dni pro Gcéast na schiizi vlastnika
(odstavec 1) ve svém vlastnictvi. Emitent je povinen do 30 dnt ode dne konani schiize vlastnikl uverejnit véechna

rozhodnuti schlze vlastnikd, a to zplisobem, kterym uverejnil emisni podminky.

(9) Upravi-li emisni podminky prava a povinnosti vlastnikd dluhopis odchylné od odstavctd 1 az 8, musi na to
emitent upozornit v prospektu nebo nejpozdéji k datu emise stejnym zplsobem, kterym zpfistupnil emisni

podminky.

§ 24

Spoleény zastupce vlastnikd dluhopisu

(1) Ve vztahu ke kazdé emisi dluhopisl lze ustanovit spoleé¢ného zastupce véech vlastnikl dluhopist této emise
(dale jen ,spoleény zastupce") na zakladé pisemné smlouvy uzaviené nejpozdéji k datu emise dluhopist mezi
spoleénym zastupcem a emitentem. Pro tyto Ucely se na spole¢ného zastupce hledi, jako by byl véfitelem kazdé
pohledavky kazdého vlastnika dluhopisu. O jmenovani nebo o zméné v osobé spoleéného zastupce mize kdykoli

rozhodnout i schlze vlastnikd.

(2) Nestanovi-li smlouva podle odstavce 1 jinak, vykonava spoleény zastupce vedle prav podle odstavce 8 rovnéz
veskera prava agenta pro zajisténi podle § 20 a 20a, ledaze je agentem pro zajisténi ustanovena osoba odlisna od
spole¢ného zastupce. Vykonava-li spoleény zastupce prava agenta pro zajisténi, plni i povinnosti agenta pro

zajisténi podle § 20 a 20a.
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(3) Rozhodne-Lli schiize vlastniki o jmenovani nebo o zméné v osobé spoleéného zdstupce, je emitent timto

rozhodnutim vazan.

(4) Spolecny zastupce vykonava svou ¢innost s odbornou péci, zejména jedna kvalifikovang, ¢estné a spravedlivé a
v nejlepsim zajmu vlastnikd dluhopisd. Spoleény zastupce vykonava veskerd prava véfitele v souladu s emisnimi
podminkami nebo smlouvou podle odstavce 1 vlastnim jménem ve prospéch vlastnikd dluhopisd; to plati i po
jmenovani nuceného spravce krytych blokl (§ 32a odst. 1) a pro pfipad insolvenéniho fizeni, vykonu rozhodnuti

nebo exekuce tykajicich se emitenta dluhopist nebo jeho majetku.

(5) Emisni podminky nebo rozhodnuti schiize vlastnikd musi obsahovat Udaje identifikujici spole¢ného zdstupce
vlastnik( dluhopist a jeho oznaceni jako spoleé¢ného zastupce. Nezpfistupni-li emitent smlouvu podle odstavce 1,
nebo alespon jeji podstatnou ¢ast, investorim stejnym zplsobem jako emisni podminky, musi emisni podminky

obsahovat alespon popis prav a povinnosti spole¢ného zastupce.

(6) Spolecny zastupce je vzdy vazan rozhodnutim vlastnikd dluhopist pfijatym na schizi vlastnikd alespon prostou

vétdinou hlasd ohledné toho, jak ma vykondvat prava z pfislusné emise dluhopisa.

(7) Smlouva podle odstavce 1 nebo emisni podminky upravi podminky a postup pfi zméné v osobé spole¢ného
zastupce. Dojde-li ke zméné v osobé spolecného zastupce, prechazeji prava a povinnosti ze smlouvy podle

odstavce 1 a emisnich podminek v plném rozsahu na nového spole¢ného zastupce.

(8) Nestanovi-li emisni podminky nebo smlouva podle odstavce 1 jinak, je spoleény zastupce opravnén
a) uplathovat ve prospéch vlastnikd dluhopist véechna prava spojena s dluhopisy,
b) kontrolovat plnéni emisnich podminek ze strany emitenta,
c) ¢init ve prospéch vlastnikl dluhopist dalsi ukony nebo jinak chranit jejich zajmy.

(9) Pri vykonu opravnéni podle odstavce 8 se na spolecného zastupce hledi, jako by byl véritelem kazdé
pohledavky kazdého vlastnika dluhopisd. V rozsahu, v jakém uplatriuje prava spojend s dluhopisy spolec¢ny
zastupce, nemohou vlastnici dluhopist uplatriovat takova prava samostatné; tim neni dotéeno pravo vlastnikd

dluhopist rozhodnout o0 zméné v osobé spoleéného zastupce.

§ 24a

Uéast na schiizi vlastnikl s vyuZitim prostfedkd komunikace na délku

(1) Emisni podminky mohou urdit, za jakych podminek se opravnéné osoby mohou uéastnit schize vlastnikd s
vyuzitim elektronickych prostfedkd, umoznujicich napfiklad primy dalkovy prenos schiize vlastnikl obrazem a

zvukem nebo pfimou dvousmérnou komunikaci mezi schiizi vlastnik( a opravnénou osobou.

(2) Organiza¢ni a technické podminky musi umozriovat ovéreni totoznosti osoby opravnéné k tGcasti na schizi

vlastnikl a uréeni podilll na celkové jmenovité hodnoté nesplacené ¢asti emise dluhopis(; jinak se k hlasiim

projevenym takovym postupem ani k Uéasti takto hlasujicich vlastnikd dluhopist neprihlizi.
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(3) Vlastnik dluhopisu, ktery vyuzije prava podle odstavce 1, se povazuje za pfitomného na schizi vlastnika.

§ 24b

Rozhodovani mimo schuzi vlastniku

(1) Pfipousti-li emisni podminky dluhopisti rozhodovani mimo schizi vlastnikl, ozndmi osoba opravnéna svolat
schlzi vlastnikd véem vlastnikdm dluhopisG ndvrh rozhodnuti, a to stejnym zplsobem, jakym byly zpfistupnény

emisni podminky, nebo jinym zplsobem stanovenym v emisnich podminkach.
(2) Navrh rozhodnuti obsahuje
a) text navrhovaného rozhodnuti a jeho zddvodnéni,

b) thitu pro doruceni vyjadreni vlastnika dluhopisu uréenou emisnimi podminkami, jinak 15 dn0; pro zacatek béhu

Lhaty je rozhodny den oznameni podle odstavce 1,

c) rozhodny den pro Ucast na rozhodovani mimo schizi vlastnikd, ktery nemuze predchazet ozndmeni podle

odstavce 1 o vice nez 30 dnd,
d) podklady potrebné pro pfijeti rozhodnuti a
e) dalsi informace a Udaje, urci-li tak emisni podminky.

(3) Jednd-li se o navrh k hlasovéni ve vécech podle § 21 odst. 1, je k platnému zapocteni hlasu vyZzadovan dredné

ovéreny vlastnoruéni podpis nebo musi byt hlasovani u¢inéno prostrednictvim datové schranky.

(4) Nedoruci-li vliastnik dluhopisu ve Lh(té podle odstavce 2 pism. b) osobé opravnéné svolat schizi vlastnikd
souhlas s navrhem rozhodnuti, plati, ze s ndvrhem nesouhlasi. Rozhodna vétsina se pocitd z celkového poctu hlasl

véech vlastnikd dluhopisa.

(5) Pro rozhodovani mimo schizi vlastnikd se § 23 pouzije obdobné. Za den konani schize vlastnik( se povazuje
posledni den lhdty stanovené pro doruceni vyjadreni vlastnikd dluhopisl. Pro obsah notdrského zapisu se § 80gd
odst. 2 notarského radu pouzije prfimérené s tim, ze namisto udaje identifikujiciho notarsky zapis o navrhu
rozhodnuti se uvede obsah navrzeného rozhodnuti a prohlaseni podle § 80gd odst. 2 pism. j) notarského radu se

neuvede.

(6) Rozhodnuti je pfijato dnem, v némz bylo doruceno vyjadreni posledniho vlastnika dluhopist k ndvrhu, nebo
marnym uplynutim posledniho dne Lhity stanovené pro dorudeni vyjadreni vliastnikd dluhopist, bylo-li dosazeno

poctu hlast potfebného k prijeti rozhodnuti.

Zvlastni kategorie dluhopisii
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Statni dluhopisy a dluhopisy vydavané ceskou narodni bankou

§ 25

(1) Dluhopisy vydavané Ceskou republikou, jako? i obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné
Eastky, které Ceskd republika vydavé podle préva ciziho stéatu, jsou statnimi dluhopisy. Ceskd republika mdZe stétni

dluhopisy vydavat v Ceské republice i v zahranidi.
(2) Statni dluhopisy jsou vydavany na zékladé
a) jiného zakona o statnim dluhopisovém programu, nebo
b) jiného zdkona, ktery povéruje ministerstvo vydat statni dluhopisy nebo mu vydani statnich dluhopisd umoznuje

(3) Na zdkladé zdkona podle odstavce 2 je mozné vydavat jednotlivé emise dluhopisl s rliznymi emisnimi

podminkami.

(4) VIdda Ceské republiky je povinna ptedloZit Poslanecké snémovné Parlamentu Ceské republiky stanovisko
Ceské ndrodni banky k vlddnimu ndvrhu zékona o statnim dluhopisovém programu a k vlddnimu névrhu jiného
zakona, ktery povéruje ministerstvo vydat statni dluhopisy nebo mu vydani statnich dluhopis umoznuje; to

neplati, je-li timto jinym zakonem zakon upravujici rozpoctova pravidla.

(5) Statni dluhopisy s dobou splatnosti do 1 roku véetné se oznacuji jako statni pokladni¢ni poukazky. Dluhopisy

vydavané Ceskou ndrodni bankou se splatnosti do 1 roku véetné se oznaluji jako poukézky Ceské narodni banky.
(6) Ustanoveni odstavcl 2 az 5 se vztahuji i na statni dluhopisy vyddvané v zahranidi.

(7) Ustanoveni § 3, § 9 odst. 1 pism.f) azi), § 9 odst. 2 pism. h), § 9a, 10 a 21 az 24b se nepouZiji pro statni

dluhopisy a dluhopisy vydavané Ceskou nérodni bankou.

§ 26

(1) Ceska republika vydava statni dluhopisy prostfednictvim ministerstva. Emisni podminky statnich dluhopisG
uréuje ministerstvo. Ministerstvo mize urcit spole¢né emisni podminky, které jsou stejné pro blize neuréeny pocet
emisi statnich pokladni¢nich poukdazek. Ministerstvo uverejfiuje emisni podminky statnich dluhopisd a spoleé¢né
emisni podminky statnich pokladniénich poukdzek na svych internetovych strankach, nejde-li o emisni podminky
statniho dluhopisu vydavaného v zahraniéi nebo podle prava ciziho statu. Spole¢né emisni podminky statnich
pokladniénich poukazek jsou pro jednotlivé emise doplnovany udaji podle § 6 odst. 1 pism. d), f) aj), § 9 odst. 1

pism. e) a § 9 odst. 2 pism. g), které jsou ministerstvem uverejiiovany na jeho internetovych strankach.

(2) Emisni podminky dluhopist vydévanych Ceskou ndrodni bankou se zvefejiiuji ve Véstniku Ceské narodni banky
a jsou uvetejiiovany zpisobem umoziujicim délkovy piistup. Ceska ndrodni banka méze uréit spoleéné emisni
podminky, které jsou stejné pro blize neuréeny polet emisi poukdzek Ceské narodni banky. Spole¢né emisni
podminky se zverejnuji nebo uverejnuji podle véty prvni a jsou pro jednotlivé emise dopliovany Udaji podle § 6
odst. 1 pism. d), f) aj), § 9 odst. 1 pism. e) a § 9 odst. 2 pism. g), které se ve Vé&stniku Ceské narodni banky
nezverejiiuiji, ale jsou Ceskou ndrodni bankou uvetejfiovany zptisobem umoziujicim délkovy pistup.
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(3) Ministerstvo nesmi jednostranné zménit emisni podminky statnich dluhopisd, ledaze jde o ndlezitosti podle § 9
odst. 2 pism. b) az d) af) a § 9 odst. 4 pism. d). Ceska narodni banka nesm{ zmé&nit emisni podminky dluhopist

vydavanych Ceskou narodni bankou.

(4) Statni dluhopisy vyddvané podle ¢eského préva se proddvaji prosttednictvim Ceské narodni banky nebo
prostiednictvim osoby, kterd je k vykonu takové ¢innosti opravnéna, pokud se takto ministerstvo a Ceska narodni
banka dohodnou. Statni dluhopisy, jejichZ prevoditelnost je omezena nebo vyloucena, a statni dluhopisy vydavané
podle préva ciziho statu se prodévaji prostiednictvim Ceské narodni banky, ministerstva nebo na zakladé dohody s
ministerstvem prostrednictvim osoby, ktera je k vykonu takové ¢innosti opravnéna, pokud se takto ministerstvo a

tato osoba dohodnou.

(5) Cinnost spojenou se spravou a spldcenim statnich dluhopist zabezpeuje ministerstvo nebo jim povétena

osoba.

(6) Prevoditelnost statnich dluhopis mohou emisni podminky vyloucit. Pfevoditelnost statnich dluhopist mohou
emisni podminky i omezit, pokud soucasné uréi podminky, za nichz je jejich prevoditelnost pripustna. Omezeni nebc

vylouceni prevoditelnosti statniho dluhopisu je zavazné pro kazdého.

(7) Je-li prevoditelnost statnich dluhopist vylouéena nebo omezena, emisni podminky mohou vyloudit i moznost
zfidit ke statnim dluhopisdm zastavni pravo, nebo, pokud soucasné uréi podminky, za nichz je zfizeni zastavniho
prava pripustné, tuto moznost také omezit. Omezeni nebo vylou¢eni moznosti zfidit zastavni pravo ke statnim

dluhopisiim je zavazné pro kazdého.

(8) K prevodu statniho dluhopisu v rozporu s odstavcem 6 nebo ke zfizeni zastavniho prava ke statnimu dluhopisu

rozporu s odstavcem 7 se neprihlizi.

(9) K pravnimu jednani, kterym nezletily nabyva od emitenta statni dluhopis, a k pravnimu jednani souvisejicimu s
jeho splacenim, s vyjimkou zadosti o predc¢asné splaceni, a s vyplacenim vynosu nezletilému nepotrebuje jeho

zakonny zastupce souhlas soudu.

Komunalni dluhopisy

§ 27

(1) Komunalni dluhopis je dluhopis vydany Gzemnim samospravnym celkem. Jeho ndzev obsahuje oznaceni

Tee, v

~komunalni*; jiny dluhopis nesmi ve svém nazvu toto oznaceni obsahovat.
(2) Uzemni samospravny celek musi mit k vydani komunalnich dluhopist pfedchozi souhlas ministerstva.
(3) Ministerstvo udéli souhlas podle odstavce 2 Uzemnimu samospravnému celku, jestlize

a) ekonomicka situace Uzemniho samospravného celku umoznuje splnit dluhy vyplyvajici z komunalnich dluhopist

a tyto dluhy nemaji a nebudou mit vyrazné negativni dopad na jeho hospodareni a rozvoj,

b) uzemni samospravny celek hodld ziskat penézni prostfedky vydanim komunalnich dluhopist pouze za tGcelem
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pouziti takto ziskanych penéznich prostfedkd na

1. investice do dlouhodobého hmotného majetku slouziciho k vykonu plsobnosti Uzemniho samospravného

celku,
2. odstranéni $kod zpUsobenych Zivelni nebo jinou pohromou, nebo
3. financovani projektu spolufinancovaného z prostfedkd Evropské unie a

) lhidta splatnosti komundlnich dluhopist, které zemni samospravny celek hodla vydat, neni delsi nez 15 let od

data emise.

(4) K zadosti o souhlas podle odstavce 2 Zadatel pfilozi doklady osvédcujici splnéni podminek stanovenych v
odstavci 3. Vzor zadosti a obsah jejich priloh, véetné priloh prokazujicich Géel pouZiti penéznich prostfedkd v

souladu s odstavcem 3 pism. b) body 1 az 3, stanovi ministerstvo vyhlaskou.

(5) Uzemni samospravny celek vede penézni prostiedky ziskané vyddnim komunalnich dluhopist na samostatném

bankovnim Gc¢tu nebo o nich Uctuje oddélené tak, aby byl kdykoliv schopen dolozit tUcel jejich pouZiti.
(6) Ustanoveni § 7 odst. 1 pism. b) a § 9a se na emisi komunalnich dluhopis nepouZziji.

(7) Odstavce 2 az 5 se pouZiji i na komunalni dluhopisy vydavané v zahranici nebo obdobné cenné papiry

7

predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky vydavané dzemnim samospravnym celkem podle prava ciziho statu.

Kryté dluhopisy

Pozadavky na kryté dluhopisy a na jejich emitenta

§ 28

Kryty dluhopis

7

(1) Krytym dluhopisem je dluhopis nebo obdobny cenny papir predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky
vydavany podle prava ciziho statu, jehoZz emitentem je banka a ktery k datu emise spliuje pozadavky podle § 28a

odst. 1 a 2.

(2) Kryty dluhopis midze byt hypoteénim zastavnim listem (§ 28b odst. 1), vefejnopravnim zastavnim listem (§ 28b

odst. 2), nebo smiSenym zastavnim listem (§ 28b odst. 3).

(3) Hypotecni Gveér je Uveér, ktery je alespon ¢astecné zajistén zastavnim pravem k nemovité véci, a to ode dne

vzniku pravnich ucinkd zastavniho prava.
(4) Nemovita véc podle odstavce 3 se musi nachazet na Uzemi ¢lenského statu.

(5) Ve vztahu ke krytym dluhopisim, které jsou vydavany podle prava ciziho statu, se v tomto zdkoné rozumf
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a) emisnimi podminkami dokument podle prava tohoto ciziho statu srovnatelny s emisnimi podminkami, nebo

smlouva podle prava tohoto ciziho statu srovnatelna s emisnimi podminkami a

b) spoleénym zastupcem osoba podle prava tohoto ciziho statu ve srovnatelném postaveni se spole¢nym

zastupcem; ma se za to, Ze tato osoba ma obdobna opravnéni jako spoleény zastupce podle tohoto zakona.

§ 28a

Pravidla pro kryci portfolio

(1) Souhrnna hodnota vsech krycich aktiv (§ 30a) v krycim portfoliu (§ 30c odst. 1) musi byt rovna alespon 102 %
souhrnné hodnoty véech dluhd, k jejichz kryti toto kryci portfolio slouzi (§ 31a odst. 1) a které s nim tvofi kryty blok
nestanovi-li emisni podminky vyssi limit. Pfi plnéni této povinnosti se kryci aktiva, s vyjimkou derivatd, vyjadruji v
jejich jmenovité hodnoté, dluhy, s vyjimkou derivatl, se vyjadfuji v jejich jmenovité hodnoté navysené o nabéhly a
nevyplaceny vynos a derivaty v krytém bloku se vyjadtuji v jejich redlné hodnoté podle mezinarodnich dcetnich
standardl upravenych nafizenim Komise (ES) ¢. 1126/2008 ze dne 3. listopadu 2008, kterym se pfijimaji nékteré
mezinarodni Uletni standardy v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002, v platném

v 7

znéni, pricemz

a) pro emitenta krytych dluhopist kladna redlna hodnota derivatd se v krycim portfoliu zohledni pouze do vyse
pfijatého zajisténi derivatd ve formé penéznich prostredkd nebo véci podle § 31 odst. 2 pism. b) nebo c), které je

soucasti krytého bloku, a

N

b) pro emitenta krytych dluhopist se k zdporné readlné hodnoté derivatl v krycim portfoliu nepfihlizi a do krytého
bloku tato zaporna redlna hodnota derivatl vstupuje jako dluh, k jehoz kryti toto kryci portfolio slouzi [§ 31a odst.
4 pism. d)], ledaZe emitent poskytnul druhé smluvni strané zajisténi derivatl ve formé penéznich prostredkd nebo

véci podle § 31 odst. 2 pism. b) nebo c), které je soulasti krytého bloku.

(2) Souhrnna hodnota vsech krycich aktiv v krycim portfoliu musi byt rovna alespon 85 % souhrnné hodnoty vsech
dluhd, k jejichZ kryti toto kryci portfolio slouzi, nestanovi-li emisni podminky vy$si limit. Pfi plnéni povinnosti podle
véty prvni se nepfihlizi ke krycim aktivim podle § 31 odst. 2 pism. d) a €) a podle ¢l. 129 odst. 1 pism. c) a ¢l. 129
odst. 2 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

(3) Jmenovita hodnota pohledavky z hypotecniho Uvéru v krycim portfoliu nesmi presahovat 100 % zastavni
hodnoty zastavené nemovité véci (§ 29), ktera slouzi k zajisténi této pohledavky, nestanovi-li emisni podminky nizs$
limit. V rozsahu, v jakém pohledavka z hypoteéniho Gvéru presahuje tento limit, se k ni pro ucely odstavct 1 a 2

neprihlizi.

(4) Pro ucely odstavcl 1 a 2 se jmenovita hodnota pohledavky v krycim portfoliu v pfipadé selhani dluznika podle
¢l. 178 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, nebo pfi splnéni prisnéjsi podminky podle

emisnich podminek, snizi o 100 %.

(5) Pro ucely odstavce 1 se do souhrnné hodnoty véech dluhd zapodita i pfedpokladana vyse souvisejicich dluhd

podle § 31a odst. 4 pism. a) az ¢) a e), kterd ¢ini 1 % jmenovité hodnoty krytych dluhopistd v krytém bloku.
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§ 28aa

Likviditni rezerva kryciho portfolia

(1) Kryci portfolio vzdy obsahuje likviditni rezervu sloZzenou z aktiv podle odstavce 3, ktera jsou k dispozici pro kryti

maximalniho kumulativniho &istého odtoku likvidity z krytého bloku po dobu nasledujicich 180 dnd.

(2) Cistym odtokem likvidity se rozumf{ véechny odchozi platby splatné v jeden den, véetné plateb jistiny a trokd a
plateb podle derivatl v krytém bloku, po odecteni véech prichozich plateb splatnych ve stejny den a souvisejicich s

aktivy v krycim portfoliu.

(3) Likviditni rezerva kryciho portfolia se skladda z téchto druht aktiv zapsanych do rejstfiku krycich aktiv [§ 32 odst.
3 pism. a)]:

a) aktiva urovné 1, drovné 2A nebo Urovné 2B podle ¢l. 10 aZz 12 nafizeni Komise v prfenesené pravomoci (EU)

2015/612), kterd jsou ocenéna v souladu s timto natizenim a kterd nevydal
1. emitent doté¢enych krytych dluhopisd,

2. matersky podnik emitenta doté¢enych dluhopist podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 15 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) & 575/20133) (ddle jen ,kontrolujici osoba®) jiny neZ subjekt verejného sektoru, ktery neni Gvérovou
instituci podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/20133) (dale jen ,Gvérové

instituce"),

3. dcefiny podnik emitenta dotéenych dluhopist podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 16 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) & 575/20133) (ddle jen ,kontrolovand osoba“) nebo jind kontrolovana osoba jeho kontrolujici osoby,

nebo

4. sekuritizaéni jednotka pro specidlni Gcel podle &l 2 bodu 2 nafizeni (EU) 2017/24024), se kterou md tento

emitent Uzké propojeni podle &l. 4 odst. 1 bodu 38 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/20133),

b) kratkodobé expozice vici ivérovym institucim, které patfi do stupné Uvérové kvality 1 nebo 2, nebo kratkodobe
vklady u Uvérovych instituci, které patfi do stupné Uvérové kvality 1, 2 nebo 3 podle ¢l. 129 odst. 1 pism. ¢)
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/20133).

(4) Soucasti likviditni rezervy kryciho portfolia nejsou pohledavky z expozic, které jsou povazovany za pohledavky \
selhani podle ¢l. 178 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/20133).

(5) Pokud se na emitenta krytych dluhopist vztahuji pozadavky na likviditu stanovené v pfimo pouzitelnych
predpisech Evropské unie, které se prekryvaiji s likviditni rezervou kryciho portfolia, odstavce 1 az 4 se po dobu

stanovenou v téchto pfimo pouzitelnych predpisech Evropské unie nepouziji.

(6) Stupném Uvérové kvality se v tomto zakoné rozumi stupen Uvérové kvality podle ¢asti treti hlavy Il kapitoly 2
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/20133).

(7) Vypocet a vyse platby jistiny se pro tUcely stanoveni ¢istého odtoku likvidity u krytého dluhopisu se strukturou

prodlouzitelné splatnosti stanovi podle kone¢ného data splatnosti v souladu s podminkami takového krytého

25/48



dluhopisu se strukturou prodlouzitelné splatnosti.

§ 28ab

Struktury prodlouzitelné splatnosti

(1) Strukturou prodlouzitelné splatnosti je mechanismus umoznujici prodlouzit planovanou splatnost krytych
dluhopist o pfedem uréenou dobu v pfipadé, Ze nastane urcitd rozhodnd udalost stanovend v emisnich

podminkach v souladu s timto zdkonem.

(2) Kryté dluhopisy lze vydat se strukturami prodlouzitelné splatnosti, pokud je ochrana investord zajisténa

alespon témito zpUsoby:

a) splatnost krytych dluhopist se prodluzuje vyhradné v pripadé, ze k datu jejich splatnosti, nebo k jinému datu

stanovenému v emisnich podminkach,
1. emitent nebo nuceny spravce krytych blokd nesplati véechny kryté dluhopisy dané emise,
2. nastala néktera ze situaci podle § 32a odst. 1 pism. a) az d),

3. bylo vi¢i emitentovi prijato opatfeni k feseni krize nebo proveden odpis nebo konverze odepisovatelnych
kapitdlovych ndstrojd a vnitroskupinovych zptsobilych zavazkd podle zdkona upravujiciho ozdravné postupy a

v

feseni krize na finanénim trhu,

4. nastala nékterd z pravnich skute¢nosti podle ¢l. 54 odst. 1 pism. a) bodu i) nebo ii) nafizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) & 575/20133), nebo

5. emitent neplni pozadavky na likviditni rezervu podle § 28aa nebo by v disledku splaceni dané emise neplnil

pozadavky na likviditu stanovené v prfimo pouZitelnych predpisech Evropské unie,

b) informace o strukture splatnosti poskytované investoriim dostate¢né umoznuiji urdit riziko krytého dluhopisu a

zahrnuji podrobny popis

1. udalosti vedoucich k prodlouzeni splatnosti krytych dluhopist dané emise,

2. dusledkd upadku nebo fedeni krize emitenta krytych dluhopist pro prodlouzeni splatnosti a

3. Glohy Ceské narodni banky a nuceného spravce krytych blokd ve vztahu k prodlouZeni splatnosti a
c) kone¢né datum splatnosti krytého dluhopisu lze vzdy urdit.

(3) V pripadé upadku nebo feseni krize emitenta krytych dluhopis nema prodlouzeni splatnosti vliv na poradi
vlastnikl krytych dluhopist ani neméni poradi splatnosti krytych dluhopist podle plvodniho harmonogramu

vydavani krytych dluhopisa.

(4) Emitent nebo nuceny spravce krytych blokd musi podle emisnich podminek krytych dluhopist skute¢nost, ze
dojde k prodlouzeni splatnosti krytych dluhopisd, ozndamit vlastnikdm krytych dluhopist zptsobem a ve Lhitach

stanovenych v emisnich podminkach.
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(5) Prodlouzeni splatnosti neméni strukturalni vlastnosti krytych dluhopist a krytého bloku.

§ 28b

Druhy krytych dluhopist

(1) Hypotecnim zastavnim listem je kryty dluhopis, z jehoZ emisnich podminek plyne, Ze povinnost podle § 28a
odst. 2 ma byt plnéna jen s vyuZitim krycich aktiv podle § 31 odst. 2 pism. a) nebo podle ¢l. 129 odst. 1 pism. d) az
f) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Uvérové instituce a
investi¢ni podniky a o0 zméné narizeni (EU) ¢. 648/2012. Pouze hypotecni zastavni listy mohou ve svém nazvu
obsahovat oznaceni ,hypotecni zastavni list”. Hypotedni zastavni listy mohou ve svém nazvu obsahovat i svym

vyznamem odpovidajici oznaceni v cizim jazyce.

(2) Verejnopravnim zastavnim listem je kryty dluhopis, z jehoz emisnich podminek plyne, Ze povinnost podle § 28a
odst. 2 ma byt plnéna jen s vyuZitim krycich aktiv podle § 31 odst. 2 pism. b) a c) nebo podle ¢l. 129 odst. 1 pism.
a) a b) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013. Je-li povinnost podle § 28a odst. 2 plnéna
prevazné s vyuzitim krycich aktiv podle § 31 odst. 2 pism. b) a c), zvySuje se limit podle § 28a odst. 1 na 110 %.

(3) Smisenym zastavnim listem je kryty dluhopis, ktery neni hypotecnim zastavnim listem ani vefejnopravnim

zastavnim listem.

§ 28c¢

Povinnost dodrzovat pravidla pro kryci portfolio a pravidla pro oznaceni krytych

dluhopist

(1) Emitent krytych dluhopist zajisti plnéni pozadavktd podle § 28a. Pouze kryté dluhopisy mohou obsahovat

oznaceni ,evropsky kryty dluhopis” nebo jeho preklad do uredniho jazyka Evropské unie.

(2) Emitent krytych dluhopisd, které ve svém ndzvu obsahuji oznaceni ,,CRR" anebo oznaceni ,evropsky kryty
dluhopis (prémiovy)“ nebo jeho preklad do uredniho jazyka Evropské unie, zajisti ve vztahu k témto krytym
dluhopisim plnéni pozadavkt podle ¢l. 129 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013. Pouze kryté
dluhopisy, které spliuji pozadavky podle ¢l. 129 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, mohou
ve svém nazvu obsahovat oznaceni ,CRR" anebo oznaceni ,evropsky kryty dluhopis (prémiovy)“ nebo jeho preklad

do uredniho jazyka Evropské unie.

(3) Emitent hypotecnich zastavnich listl zajisti ve vztahu k témto krytym dluhopistim plnéni pozadavku podle §
28b odst. 1.

(4) Emitent verejnopravnich zastavnich listd zajisti ve vztahu k témto krytym dluhopis@im plnéni pozadavku podle §
28b odst. 2.

(5) Od okamziku jmenovani nuceného spravce krytych blokd se pozadavky podle § 28a, 28b ani pozadavky podle
¢l. 129 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 nepoufZiji.
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§ 28d

Informace pro investory

(1) Emitent krytych dluhopist poskytuje dostatecné podrobné informace o svych krytych blocich tak, aby mohli

investori posoudit profil a rizika daného krytého bloku a postupovat s nalezitou pédi.

(2) Informace jsou emitentem krytych dluhopisl poskytovany investorim alesporn jednou za kalendarni ¢tvrtleti a

zahrnuji alespon tyto Udaje o portfoliu:
a) hodnotu kryciho portfolia a nesplacenych krytych dluhopisd,

b) seznam identifika¢nich oznaceni podle mezinarodniho systému ¢islovani pro identifikaci cennych papird (ISIN)
pro véechny emise krytych dluhopist v rdmci daného krytého bloku, kterym bylo toto identifika¢ni oznadeni

pridéleno,
c) zemépisné rozdéleni a druh krycich aktiv, velikost pfislusnych uvérd a metodu ocenéni,
d) ddaje tykajici se trzniho rizika, véetné drokového rizika a ménového rizika, a Uvérovych a likviditnich rizik,

e) strukturu splatnosti krycich aktiv a krytych dluhopisd, véetné prehledu udalosti rozhodnych pro prodlouzeni

splatnosti, je-li to relevantni,
f) droven pozadovaného a dostupného kryti a zakonného, smluvniho a dobrovolného prezajisténi a

g) procentni podil Uvérd, u nichz se ma za to, ze doslo k selhani podle &l. 178 nafizeni Evropského parlamentu a

Rady (EU) & 575/20133), véetné Gvérd vice nez 90 dnl po splatnosti.

(3) Emitent krytych dluhopisd uverejriuje informace poskytované investordm podle odstavce 1 na svych

internetovych strankach.

§ 29

Zastavni hodnota zastavené nemovité véci

(1) Zastavni hodnotu zastavenych nemovitych véci stanovi emitent krytych dluhopisd. Emitent krytych dluhopist je
povinen upravit ve svych vnitfnich predpisech pravidla pro stanoveni zastavni hodnoty zastavovanych nemovitych

véci, kterd musi respektovat zasady uvedené v odstavci 2.

(2) Zastavené nemovité véci se ocenuji cenou obvyklou nebo trzni hodnotou, podle zvlastniho pravniho predpisu

upravujiciho ocenovani majetku, se zohlednénim
a) trvalych a dlouhodobé udrzitelnych vlastnosti nemovité véci,
b) vynosu dosazitelného treti osobou pfi fadném hospodareni s nemovitou véci,

c) prav a zavad s nemovitou véci spojenych a
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d) mistnich podminek trhu s nemovitymi vécmi véetné jeho vlivi a predpokladaného vyvoje.

(3) Zastavni hodnota zastavenych nemovitych véci, stanovend podle odstavce 2, nesmi prevySovat jejich cenu

obvyklou nebo trzni hodnotu.

(4) Zastavni hodnota zastavenych nemovitych véci musi byt stanovena osobou, kterd ma potrebnou kvalifikaci,

7 7oV

schopnosti a zku$enosti a ktera je nezavisla na procesu rozhodovani o Uveéru. Pfi posuzovani hodnoty nebere tato

osoba v Uvahu spekulativni prvky a hodnotu transparentné a jednoznacné dokumentuje.

§ 30

Prednostni prava u zastavené nemovité véci

(1) Na zastavené nemovité véci nesmi vaznout zdstavni pravo treti osoby, které by bylo ve stejném nebo v
prednostnim poradi pred zastavnim pravem zajistujicim pohledavku z hypotec¢niho Uvéru zapsanou do rejstriku
krycich aktiv. Pfevod zastavené nemovité véci nesmi byt omezen dfive vzniklym omezenim prevodu nemovité véci.
Tyto podminky musi byt splnény po celou dobu, po kterou je pohledavka z hypotecniho Gvéru zapsana do rejstriku
krycich aktiv; jmenovitd hodnota pohledavky, kterd nespliuje tento poZadavek, je pro ucely § 28a odst. 1 a 2 rovna

nule.

(2) Nemovitd véc se nepovazuje za zatizenou drive vzniklym zastavnim pravem nebo omezenim prevodu nemovité

véci, jestlize takto zajistény dluh zanikne v disledku pouziti hypote¢niho tGvéru k jeho splaceni.

§ 30a

Kryci aktiva

Véc uvedend v § 31 odst. 1 a 2 a zapsana v rejstriku krycich aktiv je krycim aktivem.

§ 30b

Pravidla pro rejstrik krycich aktiv

(1) Po jmenovani nuceného spravce krytych blokd lze zapsat véc do rejstriku krycich aktiv jen s pfedchozim

souhlasem vlastnikd krytych dluhopisl. K zapisu provedenému bez tohoto pfedchoziho souhlasu se nepfrihlizi.

(2) Emitent krytych dluhopisd musi vymazat z rejstriku krycich aktiv véc, kterd po svém zapisu prestala byt véci

uvedenou v § 31 odst. 1 nebo 2. Nuceny spravce krytych blokd tuto povinnost nema.

(3) Emitent krytych dluhopist ani nuceny spravce krytych blokl nemusi vymazat z rejstriku krycich aktiv zadnou
véc, ani kdyZ souhrnna hodnota vsech krycich aktiv v rdmci jednoho kryciho portfolia presahuje limit 102 %

souhrnné hodnoty véech dluhd, k jejichz kryti toto kryci portfolio slouzi.

(4) Presahuje-li souhrnna hodnota vech krycich aktiv v ramci jednoho kryciho portfolia po jmenovani nuceného

spravce krytych blokd limit 102 % souhrnné hodnoty véech dluhd, k jejichz kryti toto kryci portfolio slouzi, mize
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nuceny spravce krytych blokl se souhlasem vlastnikd krytych dluhopist vymazat nékterou z véci z rejstiiku krycich

aktiv.

(5) Dojde-li po jmenovani nuceného spravce krytych blokd ke splaceni vdech dluhd, k jejichZ kryti kryci portfolio
slouzi, pfestane nuceny spravce krytych blokd bez zbyteéného odkladu vykondvat plnou spravu tohoto krytého
bloku a zajisti, aby véci, které v krycim portfoliu zUstaly, prestaly byt evidovany jako soucast tohoto kryciho

portfolia.

§ 30c

Kryci portfolio

(1) Krycim portfoliem je evidenéné oddélend ¢ast majetku emitenta krytych dluhopist tvofend vécmi zapsanymi do

rejstriku krycich aktiv a vécmi uvedenymi v § 31 odst. 4, kterd slouzi ke kryti dluhd podle § 31a.
(2) Emitent krytych dluhopist vytvofi podle svého uvazeni jedno nebo vice krycich portfolii.

(3) K vytvoreni kryciho portfolia dochazi zapisem alespon jedné véci do rejstriku krycich aktiv oddélené od
ostatnich véci jiz zapsanych v rejstriku krycich aktiv a uréenim dluhd, k jejichZ kryti ma toto kryci portfolio slouzit,
alespon v evidenci podle § 32 odst. 3 pism. c). Uréeni dluhl se nevyzaduje, vytvofil-li emitent krytych dluhopis( jer
jedno kryci portfolio; v takovém pripadé slouzi kryci portfolio ke kryti dluhd ze v$ech krytych dluhopist vydanych

timto emitentem v obéhu.
(4) Kazda véc zapsana v rejstriku krycich aktiv musi byt zapsana jako soucast pravé jednoho kryciho portfolia.

(5) Véci zapsané do rejstriku krycich aktiv nelze prevést, zastavit ani jinak pouzit jako zajisténi. To plati i po
uplatnéni nékterého z opatreni k predchazeni krizim nebo opatreni k feseni krize podle zdkona o ozdravnych

postupech a Fedeni krize na finanénim trhu vadi emitentovi krytych dluhopist Ceskou narodni bankou.

§ 30d

Kryty blok

(1) Krytym blokem je eviden¢né oddélend ¢ast jméni emitenta krytych dluhopist tvorena krycim portfoliem a dluhy

k jejichz kryti toto kryci portfolio slouzi.

(2) Likvidace, opatfeni Ceské narodni banky podle zdkona o bankdch ani opat¥eni k predchézenti krizim nebo
opatreni k feseni krize podle zakona o ozdravnych postupech a feseni krize na finanénim trhu, ani jmenovani
nuceného sprdvce krytych blokd ohledné emitenta krytych dluhopist nemaiji vliv na prava a povinnosti plynouci z

véci a dluhq, které tvori kryté bloky tohoto emitenta.

(3) Emitent krytych dluhopist musi mit nejpozdéji ke dni emise a po celou dobu vydavani krytych dluhopist

povolenf pro kryty blok udélené Ceskou ndrodni bankou. Toto povoleni musi byt udéleno pro kazdy kryty blok.

(4) Ceskd ndrodni banka povoleni udéli, jestlize jsou splnény tyto podminky:
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a) plan obchodnich cinnosti vymezuje a pokryva vydavani krytych dlunopisu,

v

b) politiky, procesy a metodiky pro schvalovani, zmény, obnovu a refinancovani Gvérl nebo jinych krycich aktiv

zafazenych do kryciho portfolia dostate¢né zajistuji ochranu investord,

c) jsou urceni vedouci a dalsi pracovnici vyhrazeni pro kryty blok, ktefi maji odpovidajici kvalifikaci a znalosti v

oblasti vydavani krytych dluhopist a spravy krytych blokd, a

d) organizacni usporadani a monitorovani kryciho portfolia spliiuje pozadavky podle tohoto zdkona.
(5) Ceskd ndrodni banka mGZe odejmout povoleni, jestlize

a) bylo udéleno na zakladé nepravdivych, zavadéjicich nebo nedplnych udaja,

b) podminky pro jeho udéleni prestaly byt plnény, nebo

c) emitent krytych dluhopisl opakované nebo zavazné porusil své povinnosti stanovené timto zdkonem.

§31

Zpusobila kryci aktiva a souvisejici véci

(1) Do rejstriku krycich aktiv lze zapsat véc uvedenou v ¢l. 129 odst. 1 a 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 575/2013, pricemz emitent krytych dluhopis@ musi splfiovat podminky podle ¢l. 129 odst. 1a az 3 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/20133) a derivat musi spliiovat podminky podle odstavce 2 pism. e) a

odstavce 3.
(2) Do rejstriku krycich aktiv lze zapsat i tyto véci, i kdyz nespliuji pozadavek podle odstavce 1:
a) pohledavku z hypoteéniho Uvéru,

b) pohledavku vicdi osobé kontrolované subjektem verejné spravy podle zakona upravujiciho nékterd opatreni ke

zprdhlednéni financ¢nich vztaht v oblasti verejné podpory (déle jen ,verejny podnik"),
c) pohledavku, za kterou rudi verejny podnik,

d) penézni prostredky emitenta na Uc¢tu vedeném osobou uvedenou v § 72 odst. 2 zakona o investi¢nich

spoleénostech a investi¢nich fondech a jina aktiva podle § 28aa odst. 3, a

e) prava plynouci z derivatu podle ¢l. 2 bodu 5 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, ktery
slouzi k zajisténi rizik souvisejicich s krycimi aktivy zahrnutymi do tohoto kryciho portfolia nebo krytymi dluhopisy,
jestlize je z podminek, za nichz byl tento derivat sjednan, zfejmé, Ze se sjednava ve vztahu ke krytym dluhopisim,
a je-li stanoveno, ze platebni neschopnost nebo feseni krize emitenta krytych dluhopist neznamena predéasné

ukonéeni tohoto derivatu.

(3) Derivat uvedeny v odstavci 2 pism. e) lze zapsat do rejstriku krycich aktiv nebo jej z rejstriku krycich aktiv
vymazat pouze s predchozim souhlasem druhé smluvni strany, je-li tato druha smluvni strana finan¢ni smluvni

stranou podle &Ll 2 bodu 8 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 648/20128), je ji pfitazen alespo stupel
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uvérové kvality 3 a sjednani derivatu je radné zdokumentovéano.
(4) Do kryciho portfolia bez nutnosti zapisu do rejstriku krycich aktiv nalezi tyto véci:

a) prava plynouci ze zajisténi poskytnutého ve vztahu ke krycim aktivim zahrnutym do tohoto kryciho portfolia,

zejména ze zastavniho prava k nemovitym vécem ve vztahu k hypoteénim Gvérdm,

b) prava plynouci ze smluv uzavienych ve vztahu ke krycim aktivim zahrnutym do tohoto kryciho portfolia,

zejména ze smluv o pojisténi,
c) véc poskytnuta jako zajisténi derivatu podle odstavce 2 pism. e), ledaze emisni podminky urdi jinak,
d) prava plynouci ze smluv uzavrenych ve vztahu ke spravé krytého bloku, jehoZ souéasti je toto kryci portfolio, a

e) od okamziku jmenovani nuceného spravce krytych blokd penézni prostfedky pfijaté jako platba na Uhradu
dluhu z véci zahrnuté do tohoto kryciho portfolia nebo v pfimé souvislosti s ni nebo penézni prostredky ziskané

jako vytézek ze zpenézeni krycich aktiv podle § 32e odst. 4 nebo podle § 32f odst. 1; takto pfijaté penézni

prostredky nalezi vyluéné do prislusného kryciho portfolia.

(5) O vécech podle odstavce 4 vede emitent krytych dluhopist nebo nuceny spravce krytych blokt evidenci podle ¢

32 odst. 3 pism. b).

(6) Pohledavku z hypoteéniho Uvéru lze zapsat do rejstriku krycich aktiv teprve dnem, kdy se emitent krytych
dluhopist dozvi o pravnich Ucincich vzniku zdstavniho prava k nemovité véci. Emitent krytych dluhopist musi mit
zavedeny postupy ke kontrole toho, Ze jsou tyto nemovité véci dostate¢né pojistény proti riziku poskozeni a ze

pohledavka z pojisténi nalezi do kryciho portfolia podle odstavce 4 pism. b).

(7) Do rejstriku krycich aktiv lze zapsat i pohledavku z hypotecéniho Uvéru poskytnutého jinou bankou, pokud na négj
byla tato pohledavka prevedena nebo mu byla poskytnuta jako finanéni kolateral podle zédkona upravujiciho

finanéni zajisténi.

(8) Pohledavku podle odstavce 2 pism. b) a c) lze zapsat do rejstriku krycich aktiv, pokud verejny podnik spliuje
tyto podminky:

a) poskytuje zakladni verejné sluzby na zakladé licence, koncese podle zdkona upravujiciho zadavani verejnych
zakazek nebo jiné formy povéreni udélené organem verejné moci,
b) podléha verejnému dohledu a

c) ma dostatecné predpoklady k vytvareni prijmi diky tomu, ze

1. ma primérenou flexibilitu pfi vybéru a zvySovani Uplat za poskytované sluzby, aby byl schopen zajistit své

finanéni zdravi a platebni schopnost,

2. ma zakonny narok na dostatecné prispévky k zajisténi svého finan¢niho zdravi a platebni schopnosti vyménou

za poskytovani zakladnich verejnych sluzeb, nebo

3. ma uzavienu smlouvu o pfevodu ziskl a ztrat s organem verejné moci.
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§ 31a

Zpusobilé dluhy a souvisejici dluhy

(1) Emitent krytych dluhopist nebo nuceny spravce krytych blokd vede ke kazdému krycimu portfoliu evidenci

dluht podle § 32 odst. 3 pism. c) a d), k jejichz kryti toto kryci portfolio slouzi.

(2) Do evidence podle § 32 odst. 3 pism. ¢) se zapisuji dluhy z krytych dluhopist v obéhu, zejména povinnost
splatit kryty dluhopis a vyplatit nabé&hly vynos krytého dluhopisu. Dluhy podle véty prvni mohou byt v evidenci
podle § 32 odst. 3 pism. c) vymezeny zejména uréenim jedné nebo vice emisi krytych dluhopisl. Za kryté dluhopisy
v obéhu se povazuji kryté dluhopisy ve vlastnictvi osob odlidnych od emitenta nebo kryté dluhopisy ve vlastnictvi
emitenta, které byly emitentem poskytnuty jiné osobé jako zajisténi. Dluhy lze vymezit i uréenim emisi krytych

dluhopisQ, které jesté nebyly vydany.

(3) Do evidence podle § 32 odst. 3 pism. d) se zapisuji dluhy souvisejici s dluhy podle odstavce 2, které jsou
uréené v emisnich podminkach nebo v prospektu téchto krytych dluhopist nebo ve smlouvé tykajici se krytych
dluhopis, jejiz prislusnou ¢ast emitent krytych dluhopisd zpfistupnil investordm stejnym zplsobem jako emisni

podminky nebo prospekt krytych dluhopisa.

(4) Souvisejicim dluhem podle odstavce 3 mize byt zejména dluh odpovidajici pohledavce
a) nuceného spravce krytych blokd,
b) vzniklé z pravniho jednani nuceného spravce krytych blokld na ucet tohoto kryciho portfolia,
c) spoleé¢ného zastupce vlastnikld krytych dluhopisd,

d) druhé smluvni strany derivatu podle § 31 odst. 2 pism. e) z tohoto derivatu nebo v pfimé souvislosti s nim,

nebo

e) jiné osoby ur¢ené v emisnich podminkach nebo v prospektu krytych dluhopisd, kterd se podilela na vydani

téchto krytych dluhopis nebo na spravé krytého bloku, jehoz souéasti jsou dluhy podle odstavce 2.

§ 32

Evidence krytych bloku a informaéni povinnosti emitenta

(1) Emitent krytych dluhopist vede ke véem svym emisim krytych dluhopisl v obéhu a ke véem svym krycim
portfoliim evidenci krytych blokd poskytujici Uplné podklady pro posouzeni, zda a jak plni své povinnosti podle §
28a.

(2) Od okamziku jmenovani nuceného spravce krytych blokd vede evidenci krytych blokd nuceny spravce krytych
blokd, a to ve stejném rozsahu jako emitent krytych dluhopisl. Emitent krytych dluhopist poskytne nucenému
spravci krytych blokd neprodlené po jeho jmenovani veskeré podklady k evidenci krytych blokd, jakoz i vycisleni
souhrnné hodnoty krycich aktiv v krycim portfoliu oproti souhrnné hodnoté dluhg, k jejichz kryti toto kryci portfolio

slouzi.
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(3) Evidenci krytych blok{ jsou tyto seznamy véci a dluhd vedené emitentem krytych dluhopist nebo nucenym

spravcem krytych bloka:
a) rejstrik krycich aktiv vedeny oddélené pro kazdy kryty blok,
b) evidence véci souvisejicich s krycimi aktivy vedend oddélené pro kazdy kryty blok,
c) evidence dluh z krytych dluhopis vedend oddélené pro kazdy kryty blok,

d) evidence dluh souvisejicich s dluhy podle pismene c) a s vécmi podle pismen a) a b) vedena oddélené pro

kazdy kryty blok.

(4) Seznamy podle odstavce 3 nejsou verejnym seznamem. Na Udaje v téchto seznamech se vztahuje bankovni

tajemstvi. Pro poskytovani Gdajd z téchto seznami se § 38 zdkona o bankdach pouZije obdobné.

(5) Emitent krytych dluhopist pravideln& informuje Ceskou ndrodni banku o tom, zda a jak plni své povinnosti

podle tohoto zakona.

(6) Nalezitosti a zplGsob vedeni evidence krytych blokd podle odstavce 1 a zplsob plnéni informacnich povinnosti

emitenta krytych dluhopist podle odstavce 5, véetné periodicity, stanovi Ceska ndrodni banka vyhlagkou.

Nuceny spravce krytych blokd

§ 32a

Jmenovani nuceného spravce krytych blokd

(1) Ceskd nédrodni banka bez zbyte¢ného odkladu jmenuje nuceného sprévce krytych blokd pro véechny kryté bloky
emitenta krytych dluhopisd, jestlize

a) byl Ceskou nérodni bankou poddn nédvrh na zahdjenf insolvenéniho Fizeni viidi tomuto emitentovi,

b) bylo zahajeno insolvenéni fizeni viéi tomuto emitentovi,

c) tento emitent vstoupil do likvidace, nebo

d) emitentovi byla Ceskou ndrodni bankou odfiata bankovnf licence.
(2) Nucenym spravcem krytych blokd mize byt pouze

a) banka, nebo

b) zahrani¢ni banka se sidlem v jiném ¢lenském staté, ktera vydava cenné papiry srovnatelné s krytymi dluhopisy;,

nebo kterd spravuje véci srovnatelné s krycimi aktivy.

(3) Nucenym spravcem krytych blokd nesmi byt insolvenéni spravce, docasny spravce ani likvidator emitenta

krytych dluhopist ani jind osoba, u které hrozi stfet zajmu.
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§ 32b

Prava a povinnosti nuceného spravce krytych bloku

(1) Nuceny spravce krytych blokd vykonava plnou spravu véech krytych blokl pfislusného emitenta krytych
dluhopist. Sprava krytych blokl nucenym spravcem krytych blokl kondi, byly-li véechny kryté bloky pfevedeny
podle § 32d, nebo zanikly-li postupem podle § 32e.

(2) Nuceny spravce krytych blokd vykonava svou ¢innost s odbornou pédi. Vykon ¢innosti nuceného spravce
krytych blokd s odbornou péd&i zejména znamena, ze nuceny spravce krytych blokd jedna kvalifikované, éestné a
spravedlivé a v nejlepsim zajmu vlastnikl krytych dluhopist, zejména plni povinnosti stanovené v této hlavé a v

emisnich podminkach nebo v prospektu pfislusnych krytych dluhopisa.

(3) K pravnimu jednani, které se tyka véci zapsané v rejstriku krycich aktiv, které neni plnénim dluhu a které ucinila
po jmenovani nuceného spravce krytych blok( osoba odlisnd od tohoto sprdvce bez souhlasu tohoto spravce, se

neprihlizi.
(4) Nuceny spravce krytych blokd vykondava prava a plni povinnosti vzdy ve prospéch pfislusného krytého bloku.

(5) Nuceny spravce krytych blokd muze sjednat zadvazek ve prospéch nebo k tizi krytého bloku pouze za Géelem

zlepseni likvidity nebo zajisténi proti riziku.

(6) Emitent krytych dluhopist, Ceska narodni banka, insolvenéni spravce, likvidator nebo do¢asny spravce emitentz

krytych dluhopist poskytuji nucenému spravci krytych blokd soucinnost, aby mohl plnit své povinnosti.

(7) Nuceny sprévce krytych blokd poskytuje emitentovi krytych dluhopist, Ceské ndrodni bance, insolvenénimu
spravci, likvidatorovi nebo docasnému spravci emitenta krytych dluhopist soucinnost, aby mohly tyto osoby plnit

své povinnosti.

(8) Je-li po zahdjeni insolvenéniho Fizeni vici emitentovi krytych dluhopist souhrnna hodnota krycich aktiv v krycim
portfoliu nizéi nez souhrnna hodnota dluhd, k jejichz kryti toto kryci portfolio slouzi, nuceny spravce krytych blokd
vydéisli pohledavky vlastnikd krytych dluhopist a véfiteld pohledavek odpovidajicich souvisejicim dluhdm podle §
31a odst. 3 v rozsahu, v jakém nejsou kryty krycim portfoliem, a toto vycisleni zasle bez zbyte¢ného odkladu
insolvenénimu soudu ve lhdté stanovené pro prihlasovani pohledavek v insolvenénim fizeni. V pfipadé, ze nuceny
spravce krytych blokd nezasle vydisleni pohleddvek vlastnikd krytych dluhopist a véritelld pohledavek
odpovidajicich souvisejicim dluhim podle § 31a odst. 3 bez zbyteéného odkladu insolven¢nimu soudu ve lhité pro
prihlasovani pohledavek v insolvenénim fizeni, ma pravo prihlasit svoji pohledavku v rozsahu, v jakém neni kryta
krycim portfoliem, rovnéz kazdy vlastnik krytého dluhopisu a kazdy véritel pohledavky odpovidajici souvisejicimu
dluhu podle § 31a odst. 3, a to kdykoli ve LhGté 1 roku ode dne uplynuti lhdty k pfihlasovani pohledavek v

insolvenénim Fizeni.

§ 32c

Uéty ve prospéch kryciho portfolia

(1) Nuceny spravce krytych blokd zfidi bez zbyte¢ného odkladu po svém jmenovdéni Géet u osoby uvedené v § 72
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odst. 2 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech k prijimani plateb podle § 31 odst. 4 pism. e)
nebo plateb podle odstavce 2 a informuje osoby, kterych by se toto mohlo tykat, o jednozna¢ném identifikatoru

tohoto Uctu a sdéli jim téz dalsi informace, které jsou podstatné.

(2) Osoba, ktera obdrzi platbu ve prospéch kryciho portfolia, ji pfevede bez zbyte¢ného odkladu na Ucet podle
odstavce 1, nebo, neni-li ji znam jednoznaény identifikator tohoto Uctu, ji prevede jinym zplsobem nucenému
spravci krytych blokd ve prospéch prislusného kryciho portfolia; to plati i po zahajeni insolvenéniho fizeni vidi

emitentovi krytych dluhopisu.

§ 32d

Prevod krytého bloku nucenym spravcem krytych blokt

(1) Se souhlasem Ceské narodni banky méze nuceny sprévce krytych blokd prevést kryty blok na osobu podle §
32a odst. 2; k prevodu krytého bloku bez tohoto souhlasu se nepfihlizi. Nuceny spravce krytych blok nesmi takto
kryty blok prevést na sebe; k pfevodu krytého bloku na nuceného spravce krytych blokd se nepfihlizi. Je-li kryty
blok preveden za Uplatu, prevede tuto Uplatu nuceny spravce bez zbytec¢ného odkladu, po zapocteni své odmény
za spravu a prevod krytého bloku, do majetku nebo do majetkové podstaty emitenta krytych dluhopisd, jehoz kryty

blok byl takto preveden.

(2) Ceskd nédrodni banka udéli souhlas podle odstavce 1 na zadost nuceného spravce krytych blokg, je-li to v zajmt

vlastnikl pfislusnych krytych dluhopist.

(3) K prevodu krytého bloku podle odstavce 1 ani jeho Gcéinnosti vidi tfetim osobdam neni kromé souhlasu Ceské
narodni banky potreba zadny jiny verejnopravni ani soukromopravni souhlas ani Zadné oznameni. K platnosti
takového prevodu ani jeho Ucinnosti vici tretim osobam se nevyzaduje ani jiné pravni jednani nez smlouva mezi

nucenym spravcem krytého bloku a osobou podle § 32a odst. 2.

(4) Rozhodnou-Lli o tom vlastnici krytych dluhopist, s nimiz jsou spojeny dluhy, které jsou soucasti krytého bloku
podle odstavce 1, alespon prostou vétsinou hlast ve vztahu ke kazdé dotéené emisi krytych dluhopistd, musi
nuceny spravce krytych blok& pozadat Ceskou ndrodni bankou o souhlas podle odstavce 1 a, je-li tento souhlas

udélen, prevést kryty blok podle odstavce 1.

(5) Nuceny spravce krytych blokd je vzdy vazan rozhodnutim vlastnikd krytych dluhopist ohledné prevodu krytého
bloku.

(6) Dojde-li k pfevodu krytého bloku podle odstavce 1, mGze Ceska ndrodni banka ulozit

a) osobé vedouci pfislusnou evidenci investi¢nich nastrojd nebo jiny seznam, v nichz jsou uvedeny kryté dluhopisy
s nimiz jsou tyto dluhy spojeny, provedeni nebo zménu zapisu v evidenci nebo jiném seznamu, v nichZ jsou tyto

kryté dluhopisy uvedeny, nebo

b) nabyvateli krytého bloku, aby zajistil stazeni krytych dluhopist, s nimiz jsou tyto dluhy spojeny, z obéhu za
ucelem jejich vymény a vyznadeni novych Udajd o nabyvateli pfislusného krytého bloku jako jejich emitentovi.
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§ 32e

Pomérné snizeni dluhi, zpenézeni véech krycich aktiv v krycim portfoliu a predé¢asné

splaceni krytych dluhopist

(1) Je-li souhrnna hodnota krycich aktiv v krycim portfoliu po jmenovani nuceného spravce krytych blokd nizsi nez
souhrnna hodnota dluh z krytych dluhopis( a souvisejicich dluht podle § 31a odst. 3, k jejichz kryti toto kryci
portfolio slou?i, m&Ze nuceny spravce krytych blokd se souhlasem Ceské narodni banky rozhodnout, Ze tyto dluhy;,
vyjma souvisejicich dluhl podle § 31a odst. 4 pism. a), ¢), d) a f), prestavaji byt v odpovidajici pomérné vysi
soucasti krytého bloku a pro tyto ucely se pomérné snizuji. Pomérnym snizenim dluht nedochdzi ke snizeni
jmenovité hodnoty krytych dluhopis(, s nimiz jsou tyto dluhy spojeny, ani ke snizeni nebo zaniku pohledavek z
téchto krytych dluhopist v rozsahu snizeni jejich jmenovité hodnoty, ani ke snizeni pohleddvek odpovidajicich
souvisejicim dluhdm podle § 31a odst. 3 v rozsahu snizeni podle véty prvni, avsak takové pohledavky z krytych
dluhopist a pohledavky odpovidajici souvisejicim dluhdim podle § 31a odst. 3 v tomto rozsahu pouze prestanou by
soucasti krytého bloku. Pohledavky z krytych dluhopisd, které v daném rozsahu prestanou byt soucasti krytého
bloku, mohou byt pfihlaseny kdykoli po dobu trvani insolvenéniho fizeni emitenta krytych blokd, a to i po uplynuti
Lhaty stanovené pro prihlasovani pohledavek v insolvenénim fizeni, nucenym spravcem krytych blokd nebo
prislusnym vlastnikem krytého dluhopisu nebo prislusnym véritelem pohledavky odpovidajici souvisejicimu dluhu

podle § 31a odst. 3, pokud tyto jiz nebyly prihlaéeny postupem podle § 32b odst. 8.

(2) Ceskd ndrodni banka udéli souhlas podle odstavce 1 na zadost nuceného spravce krytych blokg, je-li to v zajmt

vlastnikl krytych dluhopist, s nimiz jsou spojeny dluhy, k jejichz kryti kryci portfolio podle odstavce 1 slouzi.

(3) Rozhodnou-Lli o tom vlastnici krytych dluhopisd, s nimiz jsou spojeny dluhy, k jejichz kryti kryci portfolio podle
odstavce 1 slouzi, alespon prostou vétsinou hlasl ve vztahu ke kazdé dotéené emisi krytych dluhopisl, musi
nuceny spravce krytych blokd pozadat Ceskou ndrodni bankou o souhlas podle odstavce 1 a, je-li tento souhlas

udélen, rozhodnout podle odstavce 1.

(4) Nuceny sprévce krytych blok& méze se souhlasem Ceské narodni banky rozhodnout o tom, Ze se véechna kryci
aktiva v krycim portfoliu zpenézi a Ze kryté dluhopisy, s nimiz jsou spojeny dluhy, k jejichz kryti kryci portfolio slouzi,
budou predcasné splaceny, a to v celém rozsahu ¢ pouze v pomérné vysi odpovidajici vysi vytézku zpenézeni vect
krycich aktiv v krycim portfoliu. Nuceny spravce krytych blokd mize takto rozhodnout bez ohledu na to, zda dojde k
pomérnému snizeni dluhd podle odstavce 1 & nikoliv. Pokud nedojde v disledku zpenézeni véech krycich aktiv v
krycim portfoliu k predé¢asnému splaceni véech krytych dluhopis(, s nimiz jsou spojeny dluhy, k jejichz kryti kryci
portfolio slouzi, pouzije se pro pfihlasovani pohleddvek z krytych dluhopist vlastniky krytych dluhopist nebo

nucenym spravcem krytych blokld odstavec 1 obdobné. Odstavce 2 a 3 se pouziji obdobné.

(5) K pomérnému snizeni dluhd podle odstavce 1 ani ke zpenézeni a predé¢asnému splaceni podle odstavce 4 ani k
jejich G¢innosti vadi tietim osobdm nenf kromé souhlasu Ceské nadrodni banky potteba Zadny jiny vefejnopravni ani
soukromopravni souhlas ani zadné oznameni. K platnosti pomérného snizeni dluhd nebo predéasného splaceni ani
k jejich Gcéinnosti vici tfetim osobam se nevyzaduje jiné pravni jednani nez rozhodnuti nuceného sprdvce krytého

bloku podle odstavce 1 nebo 4.

(6) Nuceny spravce krytych blokd je vzdy vazan rozhodnutim vlastnikd krytych dluhopist ohledné pomérného
snizeni dluht nebo zpenézeni kryciho portfolia a predéasného splaceni krytych dluhopisu.
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(7) Dojde-li k pomérnému snizeni dluhl podle odstavce 1 nebo ke zpenézeni a pfed¢asnému splaceni podle

odstavce 4, muze Ceskd ndrodni banka ulozit

a) osobé vedouci pfislusnou evidenci investi¢nich nastrojd nebo jiny seznam, v nichz jsou uvedeny kryté dluhopisy
s nimiz jsou tyto dluhy spojeny, provedeni nebo zménu zapisu v evidenci nebo jiném seznamu, v nichZ jsou tyto

kryté dluhopisy uvedeny,

b) organizatorovi regulovaného trhu nebo obchodnikovi s cennymi papiry vyfazeni krytych dluhopisd, s nimiz jsou
tyto dluhy spojeny, z obchodovani na trhu s investi¢nimi nastroji, nebo opétovné prijeti krytého dluhopisu se

snizenou jmenovitou hodnotou k obchodovani na trhu s investi¢nimi nastroji nebo

¢) nucenému spravci krytych blokd, aby zajistil stazeni krytych dluhopist, s nimiz jsou tyto dluhy spojeny, z ob&hu

za Ucelem jejich vymény, vyznaceni nové jmenovité hodnoty nebo zniceni.

(8) Vytézek ze zpenézeni véech krycich aktiv v krycim portfoliu podle odstavce 4 je nuceny sprdvce krytych blokd

povinen zaslat na uclet zfizeny podle § 32c odst. 1.

§ 32f

Zpenézeni vybranych krycich aktiv

(1) Nuceny sprévce krytych blok& méze se souhlasem Ceské nadrodni banky rozhodnout o tom, Ze vybrana kryci

aktiva v krycim portfoliu zpenézi. Nuceny spravce krytych blok( mdze takto rozhodnout bez ohledu na to, zda

dojde k pomérnému snizeni dluhl podle § 32e odst. 1 ¢ nikoliv.

(2) Ceskd ndrodni banka udéli souhlas podle odstavce 1 na zadost nuceného spravce krytych blokg, je-li to v zajmt

vlastnikl krytych dluhopist, s nimiz jsou spojeny dluhy, k jejichz kryti kryci portfolio podle odstavce 1 slouzi.

(3) Rozhodnou-li o tom vlastnici krytych dluhopist, s nimiz jsou spojeny dluhy, k jejichz kryti kryci portfolio podle
odstavce 1 slouzi, alespon prostou vétsinou hlasl ve vztahu ke kazdé dotéené emisi krytych dluhopisl, musi
nuceny spravce krytych blokd pozadat Ceskou ndrodni banku o souhlas podle odstavce 1 a, je-li tento souhlas

udélen, rozhodnout o tom, Ze vybrana kryci aktiva v krycim portfoliu zpenézi.

(4) Nuceny spravce krytych blokd je vzdy vazan rozhodnutim vlastnikd krytych dluhopist ohledné zpenézeni

vybranych krycich aktiv.

(5) Vytézek ze zpenézeni vybranych krycich aktiv podle odstavce 1 je nuceny spravce krytych blokd povinen zaslat

na Ucet zfizeny podle § 32c odst. 1.

Dohled Ceské narodni banky

§ 32g
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Dohled nad plnénim povinnosti ve vztahu ke krytym dluhopisim
(1) Dohled nad plnénim povinnosti podle § 28 aZ 32e vykonavd Ceska narodni banka.

(2) Dohledu Ceské nérodni banky podle odstavce 1 podléhd emitent krytych dluhopisd, nuceny spravce krytych

blokd, insolvenéni spravce, likvidator a docasny spravce emitenta krytych dluhopisg.

§ 32h

Opatreni k napravé a jina opatreni

(1) Ceskd ndrodni banka mGze emitentovi krytych dluhopisg, ktery porusil povinnost stanovenou timto zdkonem,
uloZit opatreni k napravé zjisténych nedostatkl, zakdzat nebo omezit ¢innost emitenta krytych dluhopist podle
tohoto zdkona nebo uverejnit informaci o tom, jaka je povaha protipravniho jednani, a identifikaci osoby, ktera takto

jednala, véetné identifikace osoby, kterd jednala za pravnickou osobu.

(2) Splnéni opatreni k ndpravé nebo jiného opatfeni podle odstavce 1 vymahda Ceska narodni banka postupnym

ukladdanim donucovacich pokut.

(3) Vyse jednotlivé donucovaci pokuty nesmi prevysit 5 000 000 K¢. Souhrnna vyse donucovacich pokut nesmi
prevysit 20 000 000 K¢.

(4) Donucovaci pokuty vybira a vymaha celni Urad. Prijem z donucovacich pokut je pfijmem statniho rozpoctu.

§ 32i

Spoluprace organi dohledu

(1) V rdmci vykonu dohledu nad emitentem krytych dluhopist Ceskd narodni banka spolupracuje s orgény dohledt
jinych &lenskych statdl, Evropskym orgdnem dohledu (Evropsky organ pro bankovnictvi)®) a Evropskym orgdnem
dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)1°) a poskytuje jim veskeré informace, které jsou vyznamné pro
vykon jejich dohledu, zejména informace, které by mohly podstatné ovlivnit posouzeni vydavani krytych dluhopist

v jiném ¢lenském staté.

(2) Ceskd nédrodni banka plni informaéni povinnosti, které pro ni nebo pro Ceskou republiku vyplyvaji ze smérnice

Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2162°%), zejména ve vztahu k Evropskému orgdnu dohledu (Evropsky

orgdn pro bankovnictvi)?).

§ 32j

Informace uverejnované Ceskou narodni bankou
(1) Ceskd nédrodni banka uvetejiiuje na svych internetovych strankéch

a) aktualizovana znéni zakonU a vyhlasek upravujicich vydavani krytych dluhopisd,
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b) seznam emitentd, kterym bylo udéleno povoleni pro kryty blok,
c) seznam krytych dluhopisd, které mohou obsahovat oznadeni ,evropsky kryty dluhopis®, a
d) seznam krytych dluhopis(, které mohou obsahovat oznacéeni ,evropsky kryty dluhopis (prémiovy)*.

(2) Informace podle odstavce 1 Ceska ndrodni banka uverejiiuje na svych internetovych strankdch tak, aby je bylo
mozné porovnat s informacemi stejného druhu uverejnénymi organy dohledu v jinych ¢lenskych statech, a

pravidelné je aktualizuje.

Vymeénitelné a prioritni dluhopisy

§33

(1) Vyménitelny dluhopis je dluhopis, s nimZ je spojeno pravo na jeho vyménu za jiny dluhopis nebo jiné dluhopisy
anebo pravo na jeho vymeénu za akcii nebo akcie téhoz emitenta, které jejich emitent vyda podle zvlastniho

pravniho predpisu. Toto pravo muze byt uplatnéno namisto prava na splaceni dluhopisu.

(2) Prioritni dluhopis je dluhopis, s nimz je spojeno pravo na jeho splaceni a vyplaceni vynosu z dluhopisu, jakoZ i
pravo na prednostni upisovani akcii, které jeho emitent vyda podle zvlastniho pravniho predpisu. Skutec¢nost, ze jde
o vyménitelny nebo prioritni dluhopis, musi byt zfetelnym zptsobem vyznacena na listinném dluhopisu nebo v

prislusné evidenci a ve véech propagacnich sdélenich tykajicich se takového dluhopisu.

(3) Emisni podminky vymeénitelného nebo prioritniho dluhopisu musi obsahovat misto a lhdtu pro uplatnéni prav z
vyménitelného nebo prioritniho dluhopisu s uvedenim, jak bude oznamen pocatek béhu této Lhity, a uréeni dne, od

kterého prestava vyplaceni vynosu dluhopisu, u kterého bylo uplatnéno vyménné pravo podle odstavce 1.

(4) Vymeénitelné dluhopisy, s nimiZ je spojeno pravo na vymeénu za akcie, a prioritni dluhopisy upravuje jiny pravni

predpis.

Podrizené dluhopisy

§34

(1) Podrizeny dluhopis je dluhopis, u kterého bude dluh odpovidajici pravu na splaceni jmenovité hodnoty
dluhopisu a, nestanovi-li emisni podminky jinak, i jinym pravim s timto dluhopisem spojenym uspokojen az po

uspokojeni vSech ostatnich dluh( nebo dluhl uréenych emisnimi podminkami.
(2) Dluhy z podfizenych dluhopist podle odstavce 1 se uspokojuji
a) az po uspokojeni véech dluhd, po jejichz uspokojeni maji byt podle odstavce 1 uspokojeny, a
b) ve vztahu k jakymkoliv jinym dluhdm emitenta podfizenym podle odstavce 1, podle jiného pravniho predpisu
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nebo obdobnym zplsobem podle prava ciziho statu podle jejich stanovené nebo dohodnuté miry podfizenosti;

jinak se uspokojuji pomérné.

(3) Skutecénost, ze jde o podfizeny dluhopis, musi byt vyznacena na listinném dluhopisu nebo u zaknihovaného
dluhopisu v pfislusné evidenci investi¢nich ndstrojl a dale ve véech propagacnich sdélenich tykajicich se

podrizeného dluhopisu.

Sbérny dluhopis

§ 35

(1) Sbérny dluhopis je dluhopis, ktery pfedstavuje samostatnou emisi. Vlastnici podill na sbérném dluhopisu
upisuji podily na sbérném dluhopisu v ramci Lhity pro upisovani, a pfipadné dodateéné Lhity pro upisovani, Upisy v
upisovaci listiné. Poéet upsanych podild na sbérném dluhopisu kazdého vlastnika predstavuje jeho celkovy podil

na sbérném dluhopisu.

(2) Sbérny dluhopis je vydan okamzZikem, kdy je plné upsana emise, kterou predstavuje, a kdy je dan do Uschovy v
souladu s § 36 odst. 1. Za plné upsanou se emise povazuje rovnéz v pripade, ze emitent vyuzil svého opravnéni
podle § 7 odst. 1 pism. a). V pfipadé zvyseni nebo snizeni celkové jmenovité hodnoty emise se u opatrovatele
podle § 36 odst. 1 na sbhérném dluhopisu uvedou informace o rozhodné udalosti, 0 zméné celkové vySe emise a

pfipadné doplhujici informace o emisi. Tyto zmény se provedou i v pfislusné evidenci investi¢nich nastroja.

(3) Sbérny dluhopis je spoleé¢nym vlastnictvim vlastnikd podild na sbérném dluhopisu. Na pravni vztahy mezi

vlastniky podild na sbérném dluhopisu se nepouziji ustanoveni ob¢anského zdkoniku o spoluvlastnictvi.

(4) Vlastnik podilu na sbérném dluhopisu ma veskera prava jako vlastnik dluhopisu, a to jiz od okamziku upsani

podilu na sbérném dluhopisu po datu emise; odstavec 2 upravujici vydani sbérného dluhopisu tim neni dotéen.

§ 36

(1) Sbérny dluhopis musi byt dan do tGschovy osobé vedouci pfislusnou evidenci investi¢nich nastrojd, a to
nejpozdéji k datu emise. Sbérny dluhopis je imobilizovanym cennym papirem. Sbérny dluhopis neni hromadnou

listinou.
(2) Osoba podle odstavce 1 vede evidenci vlastnik( podilt na sbérném dluhopisu.
(3) Evidence podle odstavce 2 je seznamem vlastnikl ve smyslu § 4 odst. 2.

(4) Vlastnik podilu na sbérném dluhopisu mize v souladu s emisnimi podminkami prevést podil na sbérném
dluhopisu na jinou osobu, a to jiz od okamziku upsani podilu na sbérném dluhopisu po datu emise bez ohledu na

to, zda jiz nastal okamzik vydani sbérného dluhopisu podle § 35 odst. 2. Pravni udinky prevodu nastavaji zapisem

do evidence podle odstavce 2.
(5) Osoba podle odstavce 1 je povinna vydat vlastnikovi podilu na sbérném dluhopisu na jeho zadost vypis z
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evidence o velikosti jeho celkového podilu na sbérném dluhopisu.

(6) Osoba podle odstavce 1 je povinna vydat emitentovi sbérného dluhopisu na jeho zddost seznam vlastnikd

podild na sbérném dluhopisu pro Ucely svolani a konani schiize vlastnika.

§ 36a

(1) K podilu na sbérném dluhopisu vznika zastavni pravo zapisem v evidenci podle § 36 na prikaz zastavniho
dluznika. Poda-li prikaz zastavni véritel, osobni dluznik nebo zastavce, zapiSe se zastavni pravo, pokud prikazce
doloZi zfizeni zastavniho prava. Zastavni pravo k podilu na sbérném dluhopisu je mozné zfidit po upsani
prislusného podilu na sbérném dluhopisu po datu emise bez ohledu na to, zda jiz nastal okamzik vydani sbérného

dluhopisu podle § 35 odst. 2.

(2) Zastavni pravo podle odstavce 1 se vymaze z evidence na prikaz zastavniho véritele. Poda-li prikaz zastavni
dluznik, osobni dluznik nebo zastavce, vymaze se zadstavni pravo, pokud prikazce dolozi, Ze nastala skutec¢nost,

kterad je jinak dGvodem zaniku zdstavniho prava.

Statni dozor v souvislosti s vydavanim komunalnich dluhopist

§ 37

Statni dozor nad dodrzovanim podminek, za nichZ byl tzemnimu samospravnému celku udélen souhlas podle § 27

odst. 2, vykonava ministerstvo.

§ 38

Prestupky
(1) Uzemni samospravny celek se dopusti prestupku tim, Ze

a) pouzije penézni prostredky ziskané vydanim dluhopisu nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho pravo
na splaceni dluzné ¢astky podle prava ciziho statu v rozporu s § 27 odst. 3 pism. b), jde-li o dluhopis, nebo v

rozporu s § 27 odst. 3 pism. b) a § 27 odst. 7, jde-li o obdobny cenny papir,

b) vyda dluhopis nebo obdobny cenny papir predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky podle prava ciziho

statu v rozporu s

1.§ 27 odst. 3 pism. c), jde-li o dluhopis, nebo v rozporu s § 27 odst. 3 pism. ¢c) a § 27 odst. 7, jde-li o obdobny

cenny papir, se lhdtou splatnosti delsi nez 15 let, nebo

2.§ 27 odst. 2, jde-li o dluhopis, nebo v rozporu s § 27 odst. 2 a 7, jde-li o obdobny cenny papir, bez souhlasu

ministerstva, nebo

c) vrozporu s § 27 odst. 5 nevede penézni prostredky ziskané z upsani dluhopisu nebo v rozporu s § 27 odst. 5 a
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7 obdobného cenného papiru predstavujiciho pravo na splaceni dluzné ¢astky podle prava ciziho statu na

samostatném bankovnim Uctu, nebo o nich nelctuje oddélené tak, aby byl schopen dolozit Ucel jejich pouZiti.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 lze uloZit pokutu do 20 000 000 K¢.

§ 39

Prislusnost

Prestupky podle § 38 projednavéa ministerstvo.

Prestupky ve vztahu ke krytym dluhopistim, dluhopistim
nabizenym v ramci podlimitni verejné nabidky a k evropskym
zelenym dluhopistim

§ 40

(1) Emitent krytych dluhopist se dopusti prestupku tim, ze

a) nesplni nékterou z povinnosti podle § 28a, 28aa, 28b, 28c, 28d nebo ¢l. 129 nafizeni Evropského parlamentu a

Rady (EU) ¢. 575/2013,
b) vyda kryty dluhopis, aniZz by mu bylo udéleno povoleni podle § 30d odst. 3,
c) nevede evidenci krytych blokd podle § 32 odst. 1,
d) nesplni informaéni povinnost podle § 32 odst. 5, nebo
e) neposkytne soucinnost nucenému spravci krytych blokd podle § 32b odst. 6.
(2) Nuceny spravce krytych blokd se dopusti prestupku tim, ze
a) nevede evidenci krytych blokl podle § 32 odst. 2,
b) nevykondva ¢innost nuceného spravce krytych blokd s odbornou pédi podle § 32b odst. 2,
c) neposkytne soucinnost podle § 32b odst. 7,
d) nesplni nékterou z povinnosti ve vztahu k U¢tdm podle § 32c odst. 1, nebo

e) nesplni povinnost podle § 32d odst. 6 nebo § 32e odst. 6 tim, Ze jedna v rozporu s rozhodnutim vlastnikd

krytych dluhopisu.

(3) Insolvenéni spravce, likvidator nebo docasny spravce emitenta krytych dluhopisd se dopusti prestupku tim, ze

neposkytne soucinnost nucenému spravci krytych blokd podle § 32b odst. 6.
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(4) Za prestupek podle odstavce 1 nebo 2 lze uloZit pokutu do vyée 20 000 000 K&.

(5) Za prestupek podle odstavce 3 lze uloZit pokutu do vyse 1 000 000 K¢.

§ 40a

(1) Emitent dluhopisu nabizeného v ramci podlimitni verejné nabidky se dopusti prestupku tim, ze nesplni nékterou

z povinnosti tykajici se uverejnéni emisnich podminek podle § 9a odst. 3.

(2) Osoba nabizejici dluhopis v ramci podlimitni verejné nabidky se dopusti prestupku tim, ze nesplni nékterou z

povinnosti tykajici se uverejnéni emisnich podminek podle § 9a odst. 4.

(3) Za prestupek podle odstavce 1 nebo 2 lze uloZit pokutu do vyse 1 000 000 K¢.

§ 40b

(1) Fyzicka, pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti
tykajici se transparentnosti nebo externiho posouzeni podle hlavy Il kapitoly 2 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2023/2631.

(2) Fyzicka, pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti v
souvislosti se sekuritiza¢nimi dluhopisy podle ¢l. 18, 19 nebo 21 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2023/2631.

(3) Fyzickd, pravnickd nebo podnikajici fyzickd osoba se dopusti prestupku tim, Ze neposkytne Ceské narodni bance
pozadovanou soucinnost pfi vykonu dohledu podle ¢l. 45 odst. 1 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2023/2631.

(4) Za prestupek pravnické osoby podle odstavcl 1 az 3 lze ulozit pokutu do
a) 12 270 000 K¢,

b) vyse 0,5 % celkového rocniho obratu pachatele prestupku podle posledni konsolidované ucetni zavérky
konsolidac¢niho celku, ve kterém je zahrnuty, nebo radné Ucetni zavérky, neni-li takova konsolidovana ucetni

zavérka, presahuje-li tato ¢astka ¢astku podle pismene a), nebo

c) vy$e dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, nebo je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-Lli tato ¢astka ¢astky podle pismen a) a b).
(5) Za prestupek fyzické nebo podnikajici fyzické osoby podle odstavct 1 az 3 lze ulozit pokutu do
a) 1 227 000 K¢, nebo

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, nebo je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li tato ¢astka ¢astku podle pismene a).
(6) Za prestupek podle odstavcl 1 az 3 lze ulozit zverejnéni rozhodnuti o prestupku.
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§ 41

Prislusnost k projednani prestupku

Prestupky podle § 40 aZ 40b projedndvé Ceska ndrodni banka.

Ustanoveni spolecna, prechodna a zavérecna

§ 42

(1) Ceskd nédrodni banka je pfisluénym orgdnem podle pfimo pouzitelného ptedpisu Evropské unie upravujiciho

evropské zelené dluhopisy?).

(2) Ceskd nédrodni banka je opravnéna pfi vykonu dohledu nad dodrzovanim povinnosti stanovenych timto
zdkonem nebo pfimo pouZitelnym predpisem Evropské unie upravujicim evropské zelené dluhopisy'*) uplatnit
pravomoci podle ¢l. 45 odst. 1 nebo ¢l. 49 odst. 4 pism. ¢) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2631
a uloZit osobé, vidi které byla dand pravomoc uplatnéna, aby ji bez zbyteéného odkladu informovala o zplsobu

zjednani napravy.

§ 42a

Donucovaci pokuta

(1) Splnéni povinnosti ulozené podle § 42 odst. 2 vyméhd Ceskd ndrodni banka postupnym ukladdanim

donucovacich pokut.

(2) Vyse jednotlivé donucovaci pokuty nesmi prevysit 1 000 000 K¢. Souhrnna vyse donucovacich pokut nesmi
prevysit 5 000 000 K¢.

(3) Donucovaci pokuty vybird a vymaha celni Urad. Prijem z donucovacich pokut je pfijmem statniho rozpoctu.

§ 43

Dluhopisim obdobné cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry

(1) Cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, ktery neni vyménitelnym dluhopisem a s nimz je spojeno pravo na
splaceni urcité dluzné castky, které je byt jen ¢astecné zavislé na tom, zda urcitd okolnost nastane nebo nenastane,

se nepovazuje za dluhopis.

(2) Pro cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, s nimz je spojeno pravo na splaceni urcité dluzné ¢astky a ktery
neni dluhopisem, lze tento zédkon nebo jeho jednotlivé ustanoveni pouzit jen tehdy, dovolavaji-li se toho emisni
podminky téchto cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirQ; takovy cenny papir nebo zaknihovany cenny

papir véak nesmi obsahovat oznaceni ,dluhopis®”,
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§ 44

Uverejnovani, oznamovani a zpristupnovani informaci

Pokud tento zakon vyZzaduje uverejiovani, oznamovani nebo zpfistupnovani informaci na Gizemi Ceské republiky,
pak se tyto informace uverejiuji, oznamuji nebo zpfistupnuji v ceském jazyce nebo v jiném jazyce, je-li to v zajmu

investord a pouziti tohoto jazyka je upraveno v emisnich podminkach.

§ 45

Je-li ustanoven agent pro zajisténi k zajisténi dluht nesouvisejicich s vydavanim dluhopist, pouziji se § 20 a 20a
obdobné.

§ 46

Prechodna ustanoveni

(1) Emitent mGze pozadat Komisi o schvaleni zmény emisnich podminek do 1 roku po dni nabyti G¢innosti tohoto
zakona. Podle ustanoveni § 12 odst. 1, 6 a 7 se postupuje i v pfipadé emisnich podminek dluhopisd, které byly

vydany prede dnem nabyti Uc¢innosti tohoto zakona.

(2) Pravni vztahy z dluhopisl a emisnich podminek vydanych prfede dnem nabyti G¢innosti tohoto zdkona se

posuzuji podle dosavadnich pravnich predpisa.

(3) Rizeni zahdjend prede dnem nabyti Gdinnosti tohoto zékona, s vyjimkou fizeni podle odstavce 4, se dokon&f

podle dosavadnich pravnich procesnich predpisg.

(4) Rizeni o schvaleni emisnich podminek, dluhopisového programu a jeho dopliiku nebo o zmé&né emisnich
podminek a zméné doplnku dluhopisového programu, zahdjend prede dnem nabyti ic¢innosti tohoto zdkona, se
dokonéi podle tohoto zdkona. Komise poskytne ucastnikdm primérenou dobu na doplnéni nebo zménu zadosti

podle pozadavkt tohoto zdkona; po tuto dobu lhdty pro vydani rozhodnuti nebézi.

(5) Poruseni dosavadniho pravniho predpisu nebo rozhodnuti Komise vydaného podle dosavadniho zdkona, ktera

byla zjisténa po dni nabyti U¢innosti tohoto zakona, se posuzuji podle dosavadniho zakona.

(6) Za hypotelni uvéry podle tohoto zakona se povaZzuji i Uvéry sjednané prede dnem nabyti jeho ucinnosti, pokud

splnuji podminky podle § 28.

(7) Emitent musi predat prvni pravidla pro stanoveni zastavni hodnoty zastavovanych nemovitosti Komisi do 3

A

mésicl po dni nabyti G¢innosti tohoto zdkona.

§ 47

Zrusovaci ustanoveni
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Zrusuje se zakon ¢. 530/1990 Sb., o dluhopisech.

§ 48
Ué&innost

Tento zékon nabyvd Gdinnosti dnem vstupu smlouvy o pfistoupeni Ceské republiky k Evropské unii v platnost.

Zaoralek v. r.
Klaus v.r.

épidLa V. T.

1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 ze dne 27. listopadu 2019 o vydavani krytych
dluhopis a vefejném dohledu nad krytymi dluhopisy a 0 zméné smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU.

2) Natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. fijna 2014, kterym se dopliiuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o pozadavek na Uvérové instituce tykajici se kryti

likvidity, v platném znéni.

3) Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich

pozadavcich na Uvérové instituce a o zméné nafrizeni (EU) ¢. 648/2012, v platném znéni.

4) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny
ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a
kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012.

8) Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o OTC derivatech, Usttednict

protistrandch a registrech obchodnich udajd, v platném znéni.

9) Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského
organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti
Komise 2009/78/ES, v platném znéni.

10) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o z¥{zeni Evropského
organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni

rozhodnuti Komise 2009/77/ES, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, v platném znéni.

11) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zati 2009 o ratingovych agenturdch, v

platném znéni.

12) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt
uverejnén pfi verejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice
2003/71/ES, v platném znéni.
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13) Natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2015/35 ze dne 10. ¥ijna 2014, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES o pfristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu

(Solventnost Il), v platném znéni.

14) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/2631 ze dne 22. listopadu 2023 o evropskych zelenych
dluhopisech a o volitelném zverejiiovani informaci o dluhopisech nabizenych jako environmentalné udrzitelné a

informaci o dluhopisech védzanych na udrzitelnost, v platném znéni.
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