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Zakon
ze dne 14. dubna 2004

O podnikani na kapitalovém trhu

Y JUDr. Ondfej Preuss, Ph.D.
tl’ ! Garant obsahu

Zakon o podnikani na kapitalovém trhu chrani investory a urcuje pravidla brokerlm. Zakon ¢.256/2004Sb.,

kapitéalovy zékon, vyZaduje licenci CNB, oddélené klientské majetky a povinné testy vhodnosti.

Maklér musi pred obchodem zjistit vase znalosti a cile; spekulativni derivat bez zkusenosti vam nesmi prodat.

Klientsky majetek vede oddélené od vlastniho, ¢imz je chranén pfri Upadku brokera.

Verejnd nabidka akcif nad 1 milion€ potiebuje prospekt; investofi jej najdou ve sbirce listin CNB. Market maker

hlasi pozice, aby nedochdazelo k manipulaci cen.

Ptejte se na poplatky a rizika; transparentni broker je zaklad Uspé&sného investovani.

Vyhlaseno dne 30. dubna 2004, datum posledni novelizace 30. ¢ervna 2025

Parlament se usnesl na tomto zdkoné Ceské republiky:

Zakladni ustanoveni

§1
Predmét apravy

(1) Tento zdkon zapracovava ptislu$né predpisy Evropské uniel), zarover navazuje na piimo pouZitelné predpisy

Evropské unie?) a upravuje poskytovani sluzeb v oblasti kapitdlového trhu a ochranu kapitalového trhu a investord.

(2) Tento zdkon zapracovava téZ piisluéné predpisy Evropské unie upravujici zavéreéné vyrovnani 24) a upravuje
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pravni rezim zavérecného vyrovnani.

(3) Tento zékon déle upravuje ptsobnost Ceské narodni banky a Ministerstva financi (dale jen ,ministerstvo*) a

prestupky v ndvaznosti na
v/ V. A . ‘ . g . / 49
a) primo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici ratingové agentury *2),

b) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici prodej na kratko a nékteré aspekty swapt Uvérového

selhani*?),

c) prfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici OTC derivaty, Ustfedni protistrany a registry obchodnich

Udaja*3),

d) primo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici zlepseni vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské

unii a centralni depozitate cennych papirt®?l),

e) pfimo pouZzitelny predpis Evropské unie upravujici zneuzivani trhu®2),

f) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici transparentnost obchodU zajistujicich financovani a

opé&tovného pouzitf®l),

g) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici trhy finanénich ndstrojd °3),

h) primo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici sdéleni klicovych informaci tykajicich se strukturovanych

retailovych investi¢nich produktl a pojistnych produktd s investi¢ni slozkou®9),

i) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici indexy, které jsou pouzivany jako referenéni hodnoty ve

finanénich ndstrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méreni vykonnosti investi¢nich fondd®2),

j) pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici obecny ramec pro sekuritizaci a vytvarejici zvlastni ramec pro

jednoduchou, transparentn{ a standardizovanou sekuritizaci®3),

k) primo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici prospekt, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce nebo

ptijeti cennych papirl k obchodovani na regulovaném trhu®®),

l) p¥imo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici obezietnostni pozadavky na investi¢ni podniky 72),

m) primo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici zverejhiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi

finanénich sluzeb’3) ve vztahu k obchodnikdim s cennymi papiry,

I3 a4

n) pifimo pouZitelny predpis Evropské unie upravuijici zfizeni rdmce pro usnadnéni udrzitelnych investic’4) ve

vztahu k obchodnikim s cennymi papiry,

o) primo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici evropské poskytovatele sluzeb skupinového financovani pro

podniky’?),

p) primo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici rdmec pro ozdravné postupy a reseni krize Ustrednich

protistran’®),
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q) prfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici pilotni rezim pro trzni infrastruktury zalozené na technologii

distribuovaného registrul®9).

§2
Vymezeni nékterych pojmu
(1) V tomto zdkoné se rozumi
a) zékaznikem osoba, které je poskytovana investi¢ni sluzba,

b) derivatem investi¢ni nastroj uvedeny v § 3 odst. 1 pism. d) az k) a investi¢ni cenny papir uvedeny v § 3 odst. 2

pism. e),
c) depozitni poukazkou cenny papir obchodovatelny na kapitalovém trhu, ktery
1. pfedstavuje vlastnické pravo k cennym papirdm emitenta, ktery nema sidlo v ¢lenském staté Evropské unie, a

2. mUze byt pfijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu a obchodovan nezavisle na cennych papirech

emitenta podle bodu 1,

d) provadénim pokynd jednani vedouci k uzavieni smlouvy o koupi nebo prodeji investi¢niho ndstroje na Ucet
zakaznika, véetné uzavreni smlouvy o koupi investi¢niho nastroje vydaného obchodnikem s cennymi papiry,
bankou, sporitelnim nebo Uvérnim druzstvem nebo obdobnou zahrani¢ni osobou se sidlem v ¢lenském staté

Evropské unie na Ucet zdkaznika v okamziku jeho vydani,
e) obchodovanim na vlastni Géet obchodovani s vyuZitim vlastniho majetku vedouci k uzavreni obchodu,

f) investi¢nim poradenstvim poskytnuti individualizovaného doporuceni zédkaznikovi ohledné obchodu s
konkrétnim investi¢nim nastrojem, a to bez ohledu na to, zda je poskytovano z podnétu zékaznika nebo

potencialniho zékaznika,

g) komoditnim derivatem investi¢ni nastroj uvedeny v § 3 odst. 1 pism. g) az k) a investi¢ni cenny papir uvedeny v
§ 3 odst. 2 pism. e), jehoz hodnota se vztahuje ke komodité nebo k nékterému z ukazatell uvedenych v § 3 odst. 1

pism.j) a k),

h) Udaji o osobé

7 V7

1. u pravnické osoby a u podnikajici fyzické osoby nazev nebo jméno, sidlo a identifikacni ¢islo osoby, bylo-li

pridéleno,

2. u fyzické osoby, kterd neni podnikatelem, jméno, datum narozeni, nebo rodné &islo, bylo-li pridéleno, a
bydliste,

i) pocate¢nim kapitalem kapital, ktery je vyzadovan pro Ucely povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry,

j) kvalifikovanou ucasti pfimy nebo neprimy podil na zdkladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech pravnické

osoby nebo jejich soucet, ktery predstavuje alespon 10 % podle § 10b odst. 1 a 2,§ 122 odst. 1, § 122 odst. 2
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pism.a) azg),§ 122aodst. 1 a2 a § 122c odst. 1 pism. b) a ¢) nebo umoznuje uplathovat vyznamny vliv na jeji

fizeni,

k) Gzkym propojenim Uzké propojeni podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 38 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
575/2013,

l) vedoucim organem fidici organ [odstavec 3 pism. p)] a kontrolni organ [odstavec 3 pism. q)],

m) pracovnikem osoba, kterd je s jinou osobou v zakladnim pracovnépravnim vztahu, osoba, ktera je prokuristou
jiné osoby, osoba, ktera je ¢lenem organu jiné pravnické osoby a ktera je do funkce volena, jmenovana nebo jinak
povolana, nebo osoba, kterd je ¢lenem vyboru jiné pravnické osoby; je-li ¢lenem orgdnu pravnické osoby
pravnicka osoba, ktera je do funkce volena, jmenovéana nebo jinak povolédna, rozumi se pracovnikem fyzicka osoba

ktera je touto pravnickou osobou uréena, aby tuto ¢innost skutecné vykonavala,

7,

n) osobou ve vrcholném vedeni fyzickd osoba, ktera zajistuje kazdodenni fizeni vykonu ¢innosti pravnické osoby, a
je pri vykonu této funkce pfimo podrizena vedoucimu organu této pravnické osoby nebo jeho ¢lenovi,atoiv

pripadé, Ze takovou funkci zastava ¢len vedouciho organu této pravnické osoby,

Yo 7

o) majetkem zakaznika penézni prostredky a investi¢ni nastroje patfici zakaznikovi, které ma obchodnik s cennymi
papiry ve své moci za uc¢elem poskytnuti investi¢ni sluzby tomuto zakaznikovi; majetkem zakaznika nejsou vklady

podle zakona upravujiciho ¢innost bank, o kterych Gcétuje obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou,

p) slozenym produktem soubor sluzeb nebo produktd, které lze alespor ¢asteéné sjednat samostatné,

nabizenych spolec¢né,

q) trvalym nosi¢em dat listina nebo jiny nosi¢ informaci, ktery umoznuje zékaznikovi uchovani informaci uréenych
jemu osobné tak, aby mohly byt vyuZivany po dobu prfimérenou Ucelu téchto informaci, a ktery umoznuje

reprodukci téchto informaci v nezménéné podobé,

r) strukturovanym vkladem vklad podle zakona upravujiciho ¢innost bank, ktery je splatny v plné vysi az v
okamziku splatnosti (terminovany vklad) a jehoZ vynos je uréen vzorcem zahrnujicim naptiklad index, investi¢ni
nastroj, sménny kurz, komoditu nebo jinou véc v pravnim smyslu (dale jen ,véc*) nez komoditu, anebo jejich
kombinaci; strukturovanym vkladem neni vklad s variabilni drokovou mirou, jehoz vynos je navazan pfimo na inde

urokové miry,

s) algoritmickym obchodovanim obchodovani s investi¢nim nastrojem, kdy pocitacovy algoritmus automaticky, s
omezenym lidskym zdsahem nebo bez néj, uréuje jednotlivé parametry pokyn(, naptiklad zadani, nacasovani,
cenu nebo objem pokynu nebo zplsob nakladani s pokynem po jeho podani; algoritmickym obchodovanim vsak
neni pouhé smérovani pokynl do jednoho nebo vice obchodnich systém, zpracovani pokynl bez stanoveni

jakychkoli parametrt obchodovani, potvrzeni pokyntd nebo zpracovani provedenych obchodd,
t) algoritmickym obchodovanim s vysokou frekvenci algoritmické obchodovani, pfi kterém se

1. automaticky bez lidského zasahu zahajuje proces vytvoreni pokynu, jeho smérovani nebo provedeni, a to pro

jednotlivé obchody nebo pokyny,

2. béhem obchodniho dne zaddva nebo rusi vysoky pocet pokynid nebo kotaci a
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3. vyuziva infrastruktura slouzici k minimalizaci sitovych a jinych typtd prodley, ktera zahrnuje alespor umisténi
spolu s dal$imi obdobnymi zafizenimi v bezprostredni blizkosti obchodniho systému, umisténi v blizkosti

obchodniho systému, nebo vysokorychlostni pfimy elektronicky pristup,

u) primym elektronickym pristupem opatreni, kterym ucastnik obchodniho systému umoznuje jiné osobé pouziti
jeho obchodnich identifika¢nich Gdajd k elektronickému predani pokynu tykajicich se investi¢niho ndstroje pfimo

do tohoto obchodniho systému, zahrnujici

primy pristup, kterym se rozumi opatreni, kterd vyuzivaji infrastruktury nebo systém pfripojeni tohoto Ucastnika

1.
k predani pokyna, a

2. sponzorovany pristup, kterym se rozumi opatreni, u kterych nedochazi k vyuziti infrastruktury nebo systému

pfipojeni tohoto Ucastnika k predani pokyn,

v) evropskym obchodnikem s cennymi papiry obchodnik s cennymi papiry nebo obdobna zahrani¢ni osoba, ktera
ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovéani alespon jedné hlavni investi¢ni

sluzby,

w) parovanim pokynt na vlastni Géet obchodovani zplisobem, kdy se mezi prodavajiciho a kupujiciho v daném

obchodu véleni dalsi osoba tak, ze
1. tato osoba neni v souvislosti s obchodem s prodavajicim i s kupujicim vystavena trznimu riziku,
2. obchod s prodavajicim i s kupujicim se provadi soucasné a

3. obchod s prodavajicim i s kupujicim je uzavren za cenu, pfi niz tato osoba neutrpi ztratu ani nevytvofi zisk, s

vyjimkou predem oznamené Uplaty,

x) strukturovanym finanénim produktem strukturovany finanéni produkt podle ¢l. 2 odst. 1 bodu 28 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014,

y) zprostfedkovanim obchod( s investi¢nimi nastroji ¢innost vykonavana podnikatelskym zplsobem spodivajici v

1. nabizeni moznosti sjednat obchod s investi¢nimi nastroji nebo poskytnout investi¢ni sluzbu jménem

poskytovatele investi¢nich sluzeb nebo jménem zdkaznika,

2. predkladani navrhid na sjednani obchodu s investiénimi ndstroji nebo poskytnuti investi¢ni sluzby jménem

poskytovatele investi¢nich sluzeb nebo jménem zdkaznika,

3. provadeéni pripravnych praci smétujicich ke sjednani obchodu s investi¢nimi nastroji nebo poskytnuti investi¢ni
sluzby jménem poskytovatele investi¢nich sluZzeb nebo jménem zakaznika, véetné poskytovani doporuceni

vedouciho ke sjednani takového obchodu nebo sluzby,

4. sjednavani obchodu s investi¢nimi nastroji nebo sjednavani poskytovani investi¢ni sluzby jménem

poskytovatele investi¢nich sluzeb nebo jménem zdkaznika, nebo

5. pomoci pfi vykonu prav a plnéni povinnosti pfi sjednavani obchodu s investi¢nimi nastroji nebo pfi poskytovan

investi¢ni sluzby jménem poskytovatele investi¢nich sluzeb nebo jménem zakaznika a
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z) doloZkou o pravu na predéasné splaceni dolozka, na jejimz zakladé je v pripadé predcasného splaceni
dluhopisu emitent povinen zaplatit vlastnikovi dluhopisu ¢astku, jejiz vyse se rovna souctu Cisté soucasné hodnot

vyplat zbyvajicich kupont olekdvanych do doby splatnosti a vyse jistiny dluhopisu, ktery ma byt splacen.
(2) V tomto zdkoné se dale rozumi

a) institucionalnim investorem tuzemska pojistovna a pojistovna z tretiho statu opravnéné provozovat Zivotni

7

pojisténi podle zékona upravujiciho pojistovnictvi, tuzemska zajistovna a zajistovna z tretiho statu opravnéné

vV sV

provozovat zajisténi zivotniho pojisténi podle zakona upravujiciho pojistovnictvi a instituce zaméstnaneckého
penzijniho pojiéténi se sidlem v Ceské republice podle zdkona upravujiciho ¢innost instituci zaméstnaneckého

penzijniho pojisténi,
b) spravcem aktiv
1. obchodnik s cennymi papiry,

2. zahraniéni osoba poskytujici hlavni a dopliitkové investi¢ni sluzby v Ceské republice prostiednictvim pobocky

obchodniho zéavodu (dale jen ,pobocka*) na zédkladé povoleni podle § 28a odst. 1,
3. obhospodarovatel investi¢nich fondd a zahrani¢nich investi¢nich fondd opravnény presahnout rozhodny limit,

4. obhospodarovatel investi¢nich fondd a zahrani¢nich investi¢nich fondd opravnény obhospodarovat standardni

fondy nebo srovnatelné zahraniéni investi¢ni fondy,
5. zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 481 zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,

c) poradcem pro hlasovani pravnickd osoba se sidlem nebo skute¢nym sidlem v Ceské republice nebo pravnicka
osoba se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, vykonavajici ¢innost prostrfednictvim
pobocky v Ceské republice, kterd jako podnikani poskytuje poradenstvi a doporuéeni investorovi pro hlasovani na
valné hromadé emitenta se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie, jehoz akcie nebo obdobné cenné papiry

predstavujici podil na pravnické osobé jsou pfrijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu,

v 7

d) spfiznénou stranou spriznéna strana podle bodu 9 Mezindrodniho Ucetniho standardu IAS 24 - Zverejnéni

spriznénych stran, ktery tvol ptilohu nafizeni Komise (ES) ¢ 1126/2008%%).
(3) V tomto zékoné se dale rozumi

a) financni instituci finanéni instituce podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 14 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

2019/203372),

b) investi¢ni holdingovou osobou investi¢ni holdingova spolecnost podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 23 nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372),

c) skupinou obchodnika s cennymi papiry skupina investi¢niho podniku podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 25 nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372),

d) smisenou finan¢ni holdingovou osobou smisena finanéni holdingova osoba podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 40 natizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372),
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e) evropskym kontrolujicim investi¢nim podnikem matersky investi¢ni podnik v Unii podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 56
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372),

f) evropskou investi¢ni holdingovou osobou materska investi¢ni holdingova spole¢nost v Unii podle ¢l. 4 odst. 1
bodu 57 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372),

g) evropskou smisenou finan¢ni holdingovou osobou materska smisend finan¢ni holdingova spole¢nost v Unii
podle ¢l 4 odst. 1 bodu 58 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372),

h) dodrzovanim skupinového kapitalového testu dodrzovani pozadavkd ¢l 8 nafizeni Evropského parlamentu a

Rady (EU) 2019/203372) kontrolujici osobou ve skupiné obchodnika s cennymi papiry,

i) organem dohledu nad skupinou organ dohledu odpovédny za dohled nad dodrzovanim skupinového
kapitalového testu evropskymi kontrolujicimi investi¢nimi podniky a evropskymi obchodniky s cennymi papiry
kontrolovanymi evropskymi investi¢nimi holdingovymi osobami nebo evropskymi smisenymi finanénimi

holdingovymi osobami,

j) smisenou holdingovou osobou kontrolujici osoba, kterd neni finanéni holdingovou osobou, investi¢ni
holdingovou osobou, Uvérovou instituci podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&.
575/201377), evropskym obchodnikem s cennymi papiry ani smi$enou finanéni holdingovou osobou a jeji?

kontrolované osoby zahrnuji alespon jednoho evropského obchodnika s cennymi papiry,

k) kontrolujici osobou matersky podnik podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 42 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/20337?),

l) kontrolovanou osobou dcefiny podnik podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 51 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/203372),

m) skupinou kontrolujici osoba a vSechny ji kontrolované osoby,
n) kontrolou kontrola podle ¢ldnku 4 odst. 1 bodu 37 natizeni (EU) & 575/2013 77),

0) systémovym rizikem riziko naruseni kontinuity finanéniho systému s moznymi zadvaznymi negativnimi dopady

na finan¢ni systém a redlnou ekonomiku,

p) fidicim organem statutarni organ pravnické osoby, popfipadé i jiny organ pravnické osoby, jehoz ¢lenové jsou
do funkce voleni, jmenovani nebo jinak povolani, ktery je opravnén urcovat strategii, cile a celkové smérovani této

Ve

osoby, nebo i jiné osoby, které skutecné ridi ¢innost této pravnické osoby, i kdyz nejsou ¢leny takového organu,

q) kontrolnim orgdnem organ pravnické osoby, jehoz ¢lenové jsou do funkce voleni, jmenovani nebo jinak

povolani, ktery je opravnén dohlizet rozhodovaci procesy na Urovni vedeni a tyto procesy sledovat,

r) kmenovym kapitalem tier 1 kmenovy kapitdl tier 1 podle ¢asti druhé hlavy | kapitoly 2 nafizeni (EU) ¢.
575/201377),

s) vedlejsim kapitalem tier 1 vedlejsi kapital tier 1 podle ¢asti druhé hlavy | kapitoly 3 nafizeni (EU) ¢.
575/201377),
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t) kapitalem tier 2 kapitdl tier 2 podle ¢asti druhé hlavy | kapitoly 4 nafizeni (EU) & 575/2013 77),

u) malym a nepropojenym obchodnikem s cennymi papiry obchodnik s cennymi papiry, ktery spliiuje podminky
podle ¢l. 12 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372),

v) velkym nebo propojenym obchodnikem s cennymi papiry obchodnik s cennymi papiry, ktery nespliuje
podminky podle ¢l. 12 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372),

w) systémoveé vyznamnym obchodnikem ten, komu bylo udéleno povoleni k ¢innosti systémové vyznamného
obchodnika,

x) zahrani¢nim systémoveé vyznamnym obchodnikem Uvérova instituce podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 pism. b) narizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/201377) se sidlem v jiném st4té nez v Ceské republice.
(4) Obchodnim systémem je

a) evropsky regulovany trh,

b) mnohostranny obchodni systém a

c) organizovany obchodni systém.
(5) Pfevodnim mistem je

a) obchodni systém,

b) systematicky internalizator,

c) tvirce trhu nebo jiny poskytovatel likvidity se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie, nebo

d) osoba nebo trh s investi¢nimi nastroji se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, s

obdobnou &innosti jako néktera z osob nebo trh uvedenych v pismenech a) az c).

(6) Tvlrcem trhu je osoba, kterd trvale plsobi na financénich trzich jako osoba ochotnd obchodovat na vlastni Gcet

formou nakupu a prodeje investi¢nich ndstrojd s vyuzitim vlastniho majetku a za ji stanovené ceny.

(7) Pojmy podle odstavce 1 pism. f), q), s), t) a u) upravuji také ¢l. 3, 9, 18, 19 a 20 narizeni Komise v prenesené
pravomoci (EU) 2017/56578).

§ 2a

Profesionalni zakaznik
(1) Profesionalnim zdkaznikem se v tomto zakoné rozumi
a) banka,

b) spofitelni a Gvérni druzstvo,
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c) obchodnik s cennymi papiry,
d) pojistovna,

e) zajistovna,

f) investi¢ni spolecnost,

g) investi¢ni fond,

h) penzijni spole¢nost,

i) jind osoba, ktera podnika na finan¢nim trhu na zakladé opravnéni udéleného organem dohledu nad finanénim

trhem, s vyjimkou
1. vazaného zastupce podle tohoto zakona,

2. vazaného zastupce a zprostredkovatele vazaného spotrebitelského Uvéru podle zakona upravujiciho

spotrebitelsky Uvér,
3. vazaného zastupce podle zakona upravujiciho doplhkové penzijni sporfeni a

4. vazaného zastupce a doplhkového pojistovaciho zprostredkovatele podle zdkona upravujiciho distribuci

pojisténi a zajisténi,
j) osoba, ktera jako svou rozhoduijici ¢innost provadi sekuritizaci,

k) osoba, kterd obchoduje na vlastni Ucet s investi¢nimi ndstroji za iéelem snizeni rizika (hedging) z obchodi s

investi¢nimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. d) az k) a tato ¢innost patfi mezi jeji rozhodujici ¢innosti,

l) osoba, ktera obchoduje na vlastni Ucet s investi¢nimi nastroji uvedenymi v § 3 odst. 1 pism. g) az i) nebo

komoditami a tato ¢innost patfi mezi jeji rozhodujici ¢innosti,

m) pravnickd osoba, ktera je prislusna hospodafrit s majetkem statu pri zajistovani ndkupu, prodeje nebo spravy
jeho pohledavek nebo jinych aktiv, anebo pfi restrukturalizaci obchodnich spoleénosti nebo jinych pravnickych

osob s majetkovou Ucasti statu,

n) zahrani¢ni osoba s obdobnou ¢innosti jako nékterad z osob uvedenych v pismenech a) az m),

0) stat nebo ¢lensky stat federace,

p) Ceskd narodni banka, zahrani¢ni centrélni banka nebo Evropskd centralni banka a

q) Svétova banka, Mezinarodni ménovy fond, Evropska investi¢ni banka nebo jind mezinarodni finanéni instituce.
(2) Profesionalnim zakaznikem se v tomto zakoné dale rozumi

7 7oV

a) pravnicka osoba zalozena za ucelem podnikani, kterd podle posledni Ucetni zavérky splnuje alespon 2 ze 3

kritérii, kterymi jsou
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1. aktiva celkem odpovidajici ¢astce alespor 20 000 000 EUR,

sV s

2. rocni Uhrn Cistého obratu odpovidajici ¢astce alespon 40 000 000 EUR,
3. vlastni kapital odpovidajici ¢astce alespon 2 000 000 EUR,
b) zahrani¢ni osoba zalozenad za uc¢elem podnikani, ktera spliuje podminky stanovené v pismenu a).

(3) Zakaznik podle odstavce 1 nebo 2 se povazuje za zakaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikem v rozsahu
obchod( s investi¢nim ndstrojem nebo investi¢nich sluzeb, na kterém se s obchodnikem s cennymi papiry
dohodnou. V pripadé, ze tato dohoda nebyla uzaviena v pisemné formé, je obchodnik s cennymi papiry povinen

tomuto zakaznikovi vydat na jeho Zadost potvrzeni o skute¢nostech uvedenych ve vété prvni.

§ 2b

Profesionalni zakaznik na zadost
(1) Profesionalnim zakaznikem se v tomto zdkoné rozumi také osoba,

a) ktera obchodnika s cennymi papiry pozada, aby s ni zachazel jako s profesionalnim zakaznikem, a ten se

Zadosti souhlasi a
b) kterd splnuje alespon 2 z téchto 3 kritérir:

1. provedla za kazdé z poslednich 4 po sobé jdoucich ¢tvrtleti v prislusné oblasti finanéniho trhu obchody s
investi¢nim nastrojem, jehoz se Zadost tykd, ve vyznamném objemu a v primérném poctu alesporn 10 obchodd

za Ctvrtleti,

7 V7

2. objem jejiho majetku tvoreného penéznimi prostredky a investi¢nimi nastroji odpovida ¢astce alespon 500

000 EUR,

3. vykondavala po dobu nejméné jednoho roku nebo vykonava v souvislosti s vykonem svého zaméstnani,
povolani nebo funkce ¢innost v oblasti finan¢niho trhu, kterad vyzaduje znalost obchodl nebo sluzeb, jichz se
zadost tyka.

(2) Zadost podle odstavce 1 pism. a) musi mit pisemnou formu a musi z ni byt z¥ejmé, jakého obchodu nebo

obchod( s investi¢nim ndstrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se tyka. Pfilohou zadosti je pisemné prohlaseni

Zadatele o tom, Ze si je védom, ze

a) tato zména mize znamenat ztratu ndroku na ndhradu ze zahrani¢niho garanéniho systému uc¢elem obdobnému

systému zabezpedovanému Garanénim fondem obchodnikd s cennymi papiry,

b) povinnosti stanovené v § 15 az 15r ve vztahu k profesionalnimu zakaznikovi plni obchodnik s cennymi papiry v
uzséim rozsahu nez ve vztahu k zakaznikovi, ktery neni profesionalnim zékaznikem; na tyto skute¢nosti obchodnik ¢

cennymi papiry Zadatele vyslovné upozorni.
(3) Obchodnik s cennymi papiry mize souhlas podle odstavce 1 pism. a) udélit, pokud se ujisti, ze zadatel splriuje
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kritéria uvedend v odstavci 1 pism. b) a ma ohledné obchodu nebo obchodt s investi¢nim nastrojem nebo investi¢n
sluzby, jichz se zadost tyka, potfebné zkusenosti a odborné znalosti, je schopen Cinit vlastni investi¢ni rozhodnuti a

chape souvisejici rizika.

(4) Profesionalni zakaznik uvedeny v odstavci 1 se povazuje za zakaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikem,
pokud o to obchodnika s cennymi papiry pozada. Ze zadosti musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodi s
investi¢nim nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se takova zadost tyka. Této zadosti obchodnik s cennymi papiry

vyhovi.

v

(5) Obchodnik s cennymi papiry pribézné ovéfuje a pravidelné hodnoti, zda profesionalni zakaznik podle odstavce

1 neprestal splhovat podminky uvedené v odstavci 3.

§ 2c

Odborné znalosti, zkusenosti a financ¢ni zazemi profesionalniho zakaznika

(1) Pro ucely vyzadovani informaci obchodnikem s cennymi papiry od zakaznika pfi poskytovani investi¢ni sluzby (§
15h aZ 15k) se ma za to, Ze profesiondlni zakaznik uvedeny v § 2a ma odborné znalosti a zkuSenosti v oblasti
investic k tomu, aby ¢inil vlastni investi¢ni rozhodnuti a vyhodnocoval rizika, kterd podstupuje v souvislosti s

investi¢ni sluzbou nebo obchodem s investi¢nim ndstrojem, pro které je profesionalnim zakaznikem.

(2) Pro ucely poskytovani investi¢niho poradenstvi se ma za to, ze profesionalni zakaznik uvedeny v § 2a odst. 1 a

2 ma finanéni zazemi k tomu, aby podstupoval souvisejici investi¢ni rizika, odpovidajici jeho investi¢nim cilim.

§ 2d

Zpusobild protistrana

(1) Obchodnik s cennymi papiry neni povinen pfi poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2
pism. a), b) nebo c) plnit ve vztahu k profesionalnimu zakaznikovi uvedenému v § 2a odst. 1 povinnosti stanovené v
§ 15 az 15r. Za profesionalniho zakaznika, ve vztahu ke kterému neni obchodnik s cennymi papiry pfi poskytovani
hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo ¢) povinen plnit povinnosti stanovené v § 15
az 15r, se povazuje, pokud s tim vyslovné souhlasi, i fyzicka osoba s bydlistém nebo pravnicka osoba se sidlem v
jiném ¢lenském staté Evropské unie, ve vztahu ke které podle pravniho fadu tohoto ¢lenského statu neni zahranién
osoba, kterd ma povoleni tohoto ¢lenského statu k poskytovani investicnich sluzeb, povinna bez jeji zadosti pfi
poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b) nebo c) plnit povinnosti obdobné
povinnostem stanovenym v § 15 az 15r. Ze souhlasu musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchod( s investi¢nim

nastrojem nebo jaké investi¢ni sluzby se tyka.

(2) Obchodnik s cennymi papiry neni povinen pfi poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2
pism. a), b) nebo c) plnit ve vztahu k profesionalnimu zakaznikovi uvedenému v § 2a odst. 2 a § 2b odst. 1
povinnosti stanovené v § 15 az 15r, pokud o to takovy profesionalni zakaznik pisemné pozada. Ze zadosti musi byt

zfejmé, jakého obchodu nebo obchod( s investi¢nim nastrojem nebo jaké investiéni sluzby se tyka.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pti poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2
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pism. a), b) nebo c) plnit povinnosti stanovené v § 15 az 15r ve vztahu k profesionalnimu zakaznikovi, ve vztahu ke
kterému je neplni ve smyslu odstavce 1 nebo 2, pokud o to tento zdkaznik obchodnika s cennymi papiry pisemné
pozada. Z takové zadosti musi byt zfejmé, jakého obchodu nebo obchodi s investiénim ndstrojem nebo jaké

investi¢ni sluzby se tyka.

(4) Obchodnik s cennymi papiry je pti poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. a), b)
nebo c) povinen jednat ve vztahu k profesionalnimu zakaznikovi, viéi kterému neplni povinnosti stanovené v § 15

az 15r ve smyslu odstavce 1 nebo 2 (ddle jen ,zpUsobild protistrana®), kvalifikované, ¢estné a spravedlivé a nesmi
pouzivat pfi komunikaci s nim nejasné, nepravdivé, zavadéjici nebo klamavé informace; sou¢asné dodrzuje

pozadavky podle § 15da.

(5) Dalsi podrobnosti pro ucely odstavcl 1 az 4 upravuji ¢l. 61 a 71 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/56578).

Investicni nastroje a investicni sluzby

Zakladni ustanoveni

§3

Investicni nastroje

(1) Investiénimi nastroji jsou
a) investi¢ni cenné papiry,
b) cenné papiry kolektivniho investovani,
c) nastroje penézniho trhu,

d) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke kurzu nebo hodnoté cennych
papirt, ménovym kurzim, urokové mife nebo Urokovému vynosu, povolenkdam na emise sklenikovych plynd, jakoz
i jinym derivatdm, finanénim indexim ¢&i finanénim kvantitativné vyjadienym ukazatelim, a ze kterych vyplyva

7

pravo na vyporadani v penézich nebo pravo na dodani véci, k niZ se jejich hodnota vztahuje,
e) nastroje umoznujici prenos Uvérového rizika,
f) finan¢ni rozdilové smlouvy,

g) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichz vyplyva

7

pravo na vyporadani v penézich nebo pravo alespon jedné strany zvolit, zda si preje vyporadani v penézich, nejde:

li o vyporadani v penézich z divodu selhani jedné ze stran derivatu nebo z jiného divodu pred¢asného ukonéeni

derivatu,
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h) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichZz hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichz vyplyva
pravo na dodani této komodity, a se kterymi se obchoduje na evropském regulovaném trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému popfipadé v organizovaném obchodnim systému, s vyjimkou
velkoobchodnich energetickych produktt podle ¢l. 2 bodu 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &
1227/2011 o integrité a transparentnosti velkoobchodniho trhu s energii obchodovanych v organizovaném

obchodnim systému, z nichz vyplyva povinnost dodani této komodity,

i) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichz vyplyva pravc
na dodani této komodity, které nejsou uvedené v pismenu h), nejsou uréené pro obchodni Gcely a maji znaky

jinych derivatovych investi¢nich nastroja,

j) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke klimatickym ukazateltim,
pfepravnim tarifdm nebo mitfe inflace a dalsim ekonomickym ukazatellim uverejnénym na Useku oficidlni statistiky
{

a z nichz vyplyva pravo na vyporadani v penézich nebo pravo alespon jedné strany zvolit, zda si preje vyporadani

4

v penézich, nejde-li o vyporadani v penézich z divodu selhani jedné ze stran derivatu nebo z jiného divodu

predc¢asného ukonceni derivatu,

k) nastroje, jejichz hodnota se vztahuje k vécem, pravam, dluhim, indexim nebo kvantitativné vyjadienym
ukazateldim, které nejsou uvedené v pismenech a) az j) a maji znaky jinych derivatovych investi¢nich nastrojd;
zejména jde o ty, které jsou obchodovany na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim

systému, nebo v organizovaném obchodnim systému, a
l) povolenky na emise sklenikovych plyna.

(2) Investiénimi cennymi papiry jsou cenné papiry, které jsou obchodovatelné na kapitalovém trhu. Investi¢nimi

cennymi papiry jsou zejména
a) akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na pravnické osobg,
b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry, s nimiz je spojeno pravo na splaceni urcité dluzné ¢astky,
c) depozitni poukazky predstavujici vliastnické pravo k cennym papirdm uvedenym v pismenech a) a b),
d) cenné papiry opravnujici k nabyti nebo zcizeni investi¢nich cennych papirt uvedenych v pismenech a) a b),

e) cenné papiry, ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v penézich a jejichz hodnota je uréena hodnotou
investi¢nich cennych papirG, ménovych kurzd, drokovych sazeb, Urokovych vynosu, komodit nebo finanénich

indext ¢ jinych kvantitativné vyjadrenych ukazateld.

(3) Cennymi papiry kolektivniho investovani jsou cenné papiry predstavujici podil na investi¢nich fondech nebo

zahrani¢nich investi¢nich fondech.

(4) Nastroji penézniho trhu jsou néstroje, se kterymi se obvykle obchoduje na penéznim trhu, zejména pokladniéni

poukazky, vkladni listy a komercni papiry.
(5) Investi¢nimi nastroji nejsou platebni nastroje.

(6) Jeden investi¢ni nastroj maze podle svych vlastnosti vykazat znaky vice druh( investi¢nich ndstrojd.
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(7) Investiénim nastrojem je i nastroj vydany s vyuzitim technologie distribuovaného registru.
(8) Ustanoveni ¢l. 5, 7, 8, 10 a 11 nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/565 78) upravuijf
a) jiné nastroje podle odstavce 1 pism. d), které nejsou investi¢nim nastrojem,
b) velkoobchodni energetické produkty podle odstavce 1 pism. h), z nichz vyplyvéa povinnost dodani komodity,
c) investi¢ni nastroje podle odstavce 1 pism. i) a k), které maji vlastnosti jinych derivatovych investi¢nich nastrojad,

vV

d) nastroje penézniho trhu podle odstavce 4.

§4
Investicni sluzby

(1) Investi¢nimi sluZzbami jsou hlavni investi¢ni sluzby a ¢innosti (dale jen ,hlavni investi¢ni sluzby*) a doplikové

investi¢ni sluzby poskytované podnikatelsky.

(2) Hlavnimi investi¢nimi sluzbami jsou
a) pfijimani a pfedavani pokynd tykajicich se investi¢nich nastrojd,
b) provadéni pokynut tykajicich se investi¢nich nastroji na Ucet zakaznika,
¢) obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni ucet,

d) obhospodarovani majetku zakaznika, je-li jeho soudasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné dvahy v rdmci

smluvniho ujednani,
e) investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroja,
f) provozovani mnohostranného obchodniho systému,
g) provozovani organizovaného obchodniho systému,
h) upisovani nebo umistovani investi¢nich nastroji se zavazkem jejich upsani,
i) umistovani investi¢nich ndstrojd bez zdvazku jejich upsani.
(3) Doplikovymi investi¢nimi sluzbami jsou

a) Uschova a sprava investi¢nich nastroji pro zakaznika, véetné opatrovani a souvisejicich sluzeb, s vyjimkou

vedeni U¢td centralnim depozitdrem nebo zahraniénim centralnim depozitarem,

b) poskytovani Gvéru nebo zapujcky zakaznikovi za iéelem umoznéni obchodu s investi¢nim nastrojem, na némz

se poskytovatel Uvéru nebo zapujcky podili,

c) poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich otazek, jakoz i
poskytovani porad a sluzeb tykajicich se premén spolecnosti, pfevodl obchodnich zdvodd nebo nabyti Gcasti v
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obchodni korporaci,

d) investi¢ni vyzkum a finan¢ni analyza nebo jiné formy obecnych doporuceni tykajicich se obchodovani s

investi¢nimi nastroji,
e) devizové sluzby souvisejici s poskytovanim investi¢nich sluzeb,
f) sluzby souvisejici s upisovanim investi¢nich nastrojd,

g) sluzba obdobna investi¢ni sluzbé, ktera se tyka véci, k niz je vztaZzena hodnota investi¢niho nastroje uvedeného

v § 3 odst. 1 pism. g) az k) a ktera souvisi s poskytovanim investi¢nich sluzeb.

(4) Za poskytovani investi¢ni sluzby prijimani a predavani pokyn( tykajicich se investi¢nich nastrojd podle odstavce

2 pism. a) se pro Ucely tohoto zdkona povazuje také zprostfedkovani obchod( s investi¢nimi nastroji.

(5) Investiéni sluzba Uschova a sprava investi¢nich nastrojl pro zdkaznika zahrnuje téz vedeni evidence navazujici
na centralni evidenci zaknihovanych cennych papird (§ 92), vedeni samostatné evidence investi¢nich nastrojd nebo

vedeni evidence navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastrojd (§ 93).

§ 4a

Hlavni investi¢ni sluzby a doplikovou investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 3 pism. a) nesmi nikdo poskytovat be:

povolen{ vydaného Ceskou ndrodni bankou, pokud tento zdkon nebo jiny pravni predpis nestanovi jinak.

§ 4b
Vyjimky z povoleni k poskytovani hlavnich investicnich sluzeb

(1) K poskytovani hlavni investi¢ni sluzby se nevyzaduje povoleni podle tohoto zdkona, pokud hlavni investi¢ni

sluzbu poskytuje
a) pojistovna nebo zajistovna pfi vykonu ¢innosti uvedenych v § 3 odst. 1 pism. f) nebo |) zakona o pojistovnictvi,
b) osoba poskytujici hlavni investi¢ni sluzby vyhradné
1. osobam ovladajicim osobu poskytujici hlavni investi¢ni sluzbu,
2. osobam ovladanym osobou poskytujici hlavni investi¢ni sluzbu, nebo
3. osobam ovladanym stejnou osobou jako osoba poskytujici hlavni investi¢ni sluzbu,

c) osoba poskytujici hlavni investi¢ni sluzbu pouze prilezitostné, a to v souvislosti s vykonem jiné profesni nebo
podnikatelské ¢innosti, pokud existuje jiny pravni predpis nebo eticky kodex upravujici tyto ¢innosti a tento

predpis poskytovani takové hlavni investi¢ni sluzby nezakazuje,

d) osoba obchodujici na vlastni Uéet s investi¢nimi nastroji jinymi nez komoditnimi derivaty a povolenkami na

emise sklenikovych plynl a jejich derivaty, kterd neposkytuje jinou hlavni investi¢ni sluzbu ve vztahu k investi¢nim
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nastrojim jinym nez komoditnim derivatim a povolenkdam na emise sklenikovych plynt a jejich derivatdm, nejde-

lio
1. tvlrce trhu,

2. Ucastnika regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému, s vyjimkou nefinanéniho subjektu,
ktery v obchodnim systému provadi obchody, jeZ jsou objektivné méfitelné jako snizujici rizika pfimo souvisejici s
obchodni ¢innosti nebo korporatnim financovanim tohoto nefinan¢niho subjektu nebo osob, které s nim tvori

konsolida¢ni celek,

7

3. osobu majici primy elektronicky pristup k obchodnimu systému, s vyjimkou nefinanéniho subjektu, ktery v
obchodnim systému provadi obchody, jeZ jsou objektivné méfitelné jako snizujici rizika pfimo souvisejici s
obchodni ¢innosti nebo korporatnim financovanim tohoto nefinan¢niho subjektu nebo osob, které s nim tvori

konsolidacni celek,
4. osobu provadéjici algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci, nebo
5. osobu obchodujici na vlastni Uéet pri provadéni pokynl zakaznika,

e) provozovatel zafizeni nebo letadla povinny dodrzovat pozadavky zakona upravujictho podminky obchodovani s
povolenkami na emise sklenikovych plynd, ktery pfi obchodovani s povolenkami na emise sklenikovych plyni
neplni pokyny zdkaznika a neposkytuje jinou hlavni investi¢ni sluzbu nez obchodovani na vlastni ucet, neprovadi-1

algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci,
f) osoba poskytujici hlavni investi¢ni sluzby pouze v rdmci spravy systémul zaméstnanecké spoluticasti,

g) osoba poskytujici hlavni investi¢ni sluzby jak v rdmci spravy systémd zaméstnanecké spoluucasti, tak také

vyhradné osobdam uvedenym v pismenu b) bodech 1 az 3,

h) ¢len Evropského systému centralnich bank a dalsi vnitrostatni subjekty plnici podobné funkce v Evropské unii,
jiné verejné organy povérené spravou verejného dluhu v Evropské unii nebo zasahujici do spravy verejného dluhu
v Evropské unii a mezindrodni finanéni instituce vytvorené dvéma nebo vice ¢lenskymi staty za ucelem ziskavani
finan¢nich prostredkl a poskytovani finanéni pomoci ve prospéch svych élend, ktefi maji vazné problémy s

financovanim nebo kterym takové problémy hrozi,

i) obhospodarovatel investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu, penzijni spolecnost nebo depozitar

investi¢niho fondu, zahrani¢niho investi¢niho fondu, transformovaného fondu nebo uc¢astnického fondu,

j) osoba, kterd obchoduje na vlastni Uéet s komoditnimi derivaty nebo povolenkami na emise sklenikovych plynd

7

nebo jejich derivaty, véetné tvlrce trhu, avsak s vyjimkou osoby, kterd obchoduje na vlastni Gcéet pfi provadéni
pokynt zdkaznika, anebo osoba, ktera poskytuje jiné hlavni investiéni sluzby, nez je obchodovani na vlastni Ucet
ve vztahu ke komoditnim derivatim nebo povolenkdam na emise sklenikovych plyni nebo jejich derivatiim,

zakaznikim nebo dodavateliim své hlavni podnikatelské ¢innosti, pokud

1. se v kazdém z uvedenych pripadd jednotlivé i souhrnné pfi posuzovani v rdmci skupiny jedna vzhledem k jejict
hlavni podnikatelské ¢innosti o ¢innost doplikovou a hlavni podnikatelskou ¢innosti skupiny neni poskytovani

investi¢nich nebo bankovnich sluzeb ani plsobeni jako tvirce trhu ve vztahu ke komoditnim derivatdm (dale jen
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~prevazné obchodni skupina®),

2. tato osoba neprovadi algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci a

3. tato osoba na poz4dani informuje Ceskou narodni banku o divodech, pro¢ povaZuje svou &innost podle

7 v 7

Uvodni ¢asti tohoto pismene za doplikovou ke své hlavni podnikatelské ¢innosti,

k) osoba, ktera poskytuje investi¢ni poradenstvi v ramci vykonu jiné odborné ¢innosti, na niZ se nevztahuje tento

zakon, neni-li poskytovani tohoto investi¢niho poradenstvi odménovano zvlast,

l) provozovatel pfenosové soustavy, provozovatel prepravni soustavy, provozovatel zasobniku plynu nebo
provozovatel distribuéni soustavy ve smyslu § 24, 25, 58, 59 a 60 energetického zdkona pfi plnéni jejich dkold
podle energetického zakona, pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho podminky pristupu do sité
pro preshrani¢ni obchod s elektfinou®?) nebo p¥imo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho podminky
pristupu k plyndrenskym prepravnim soustavam®®) nebo podle kodex sité nebo rdmcovych pokynd pfijatych
podle uvedenych pfimo pouzitelnych predpisl, osoba jednajici jako poskytovatel sluzeb za tyto poskytovatele pfi
plnéni jejich Ukold podle uvedenych predpisd, kodexl sité nebo rdémcovych pokyn( prijatych podle uvedenych
nafizeni a provozovatel nebo spravce systému na vyrovnavani elektrizacni nebo plyndrenské soustavy, sité
produktovodl nebo systému, jehoz cilem je udrZovat rovnovahu mezi doddvkou a spotfebou energie, pfi plnéni
uvedenych Ukold; tato vyjimka se vztahuje na osobu zabyvajici se ¢innostmi uvedenymi v tomto pismeni pouze v
pripadé, Ze za ucelem vykonu téchto ¢innosti poskytuje hlavni investi¢ni sluzby ve vztahu ke komoditnim
derivatdm, a tato vyjimka se nevztahuje na provozovani sekundarniho trhu, véetné systémua sekundarniho

obchodovani s finanénimi prenosovymi pravy,

m) centralni depozitaf kromé pripadl stanovenych v ¢lanku 73 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &

909/2014, a

n) poskytovatel sluzeb skupinového financovani podle ¢l. 2 odst. 1 pism. e) nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2020/15037°) pfi vykonu své &innosti, pokud poskytuje hlavni investi¢ni sluzbu podle § 4 odst. 2 pism.

a) nebo i).

(2) Vyjimka z povoleni k poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb podle odstavce 1 pism. a), i) nebo j) se uplatni

bez ohledu na to, zda jsou splnény podminky podle odstavce 1 pism. d).

(3) Prava podle § 21 odst. 4, § 22 odst. 4, § 24 odst. 2 a § 25 odst. 2 nema protistrana obchod( uzaviranych
verejnymi organy vykonavaijici spravu verejného dluhu nebo ¢leny Evropského systému centralnich bank v ramci
plnéni kol stanovenych ve Smlouvé o fungovani Evropské unie a v protokolu ¢. 4 o statutu Evropského systému

centralnich bank a Evropské centralni banky nebo v rdmci plnéni rovnocennych tloh podle vnitrostatniho prava.

(4) Ustanoveni &l. 4 natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 78) upravuje, kdy je pro tcely odstavce

1 pism. c) ¢innost vykondvana prilezitostné.

(5) Kritéria pro uréeni toho, kdy ma byt pro ucely odstavce 1 pism. j) v rdmci skupiny urcitd ¢innost povaZovana za
doplnkovou k hlavni podnikatelské ¢innosti, upravuji ¢l. 1 az 7 nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU)

2021/183379).
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Obchodnik s cennymi papiry

Zakladni ustanoveni

§5

(1) Obchodnik s cennymi papiry je pravnicka osoba, ktera je na zakladé povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi

papiry udéleného Ceskou ndrodni bankou opravnéna poskytovat hlavni investi¢ni sluzby:.

(2) Obchodnikem s cennymi papiry se v tomto zdkoné, s vyjimkou § ba, 6, 8a, 9a, § 12aa az 12ad, § 12g, 12h, § 12j
az12m, § 16a, 16b, § 135a a7z 135¢, § 136 odst. 2a 5, § 137a az 137¢, § 149ga, 149gb a § 150 az 155¢, rozumi i

banka, kterd md v licenci ji udélené Ceskou ndrodni bankou povoleno poskytovéni hlavnich investi¢nich sluzeb.

(3) Pro obchodnika s cennymi papiry, ktery je investi¢nim podnikem podle ¢l. 1 odst. 2 nebo 5 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/203372), se § 9a, § 12aa az 12ad, § 12g, 12h, § 12j aZz 12m, § 16a, 16b, 135a,
135b, 135¢, § 136 odst. 2 a 5, § 137a az 137c¢, § 149ga, 149gb a § 150 az 155b nepouziji. Pro ucely § 3a, 20d, §
25 az 26b, § 26c az 34, § 36a az 36j, § 38c az 39 a § 41 zakona o bankach se obchodnik s cennymi papiry, ktery je
investi¢nim podnikem podle ¢l. 1 odst. 2 nebo 5 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372),
povazuje za banku a § 8 odst. 2 a7z 10, §8b az 8d,§9a, 11b, 11c, § 12caz 12y, § 16, 16a, 21, 22 a 24 zdkona o
bankach a souvisejici provadéci predpisy, pfimo pouzitelné predpisy Evropské unie a rozhodnuti Komise se pro ngj

pouziji obdobné, jako by byl bankou.

(4) Systémové vyznamny obchodnik se povaZzuje za obchodnika s cennymi papiry s tim, Ze § 8a, 9a, § 12aa az
12ad, § 129, 12h,§ 12jaz 12m, § 16a, 16b, § 21 a7 23, § 135a, 135b, 135¢, § 136 odst. 2a 5, § 137a az 137¢, §
149ga, 149gb a § 150 az 155b se pro néj nepouziji. Pro ucely § 3a, 20d, § 25 az 26b, § 26c az 34, § 36a az 36}, §
38c az 39 a § 41 zakona o bankdach se systémové vyznamny obchodnik povazuje za banku a § 5a, § bc az 50, § 8
odst. 2a7 10,§8b az8d,§9a, 10a, 11b, 11c,§ 12caz 12y, § 16, 16a, 174, 20, 20a, 21, 22 a 24 zakona o bankach
a souvisejici provadéci predpisy, pfimo pouzitelné predpisy Evropské unie a rozhodnuti Komise se pro né&j pouziji

obdobné, jako by byl bankou.

§ 5a

Pravomoc Ceské narodni banky rozhodnout o pouziti poZzadavku narizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 na nékteré obchodniky s cennymi papiry

(1) Ceskd ndrodni banka mGze podle &L 1 odst. 2 prvniho pododstavce pism. c) nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2019/203372) rozhodnout, ze pozadavky natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/201377) s
pouZziji na obchodnika s cennymi papiry, ktery poskytuje investi¢ni sluzbu podle § 4 odst. 2 pism. c) nebo h), pokud
celkova hodnota konsolidovanych aktiv daného obchodnika s cennymi papiry vypoctend jako primér za
predchozich 12 kalendarnich mésicd ¢ini ¢astku odpovidajici alespori 5 000 000 000 EUR a je splnéno alespon

jedno z téchto kritérif:
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a) obchodnik s cennymi papiry poskytuje tyto investi¢ni sluzby v takovém rozsahu, ze jeho selhani nebo potize by

mohly vést k systémovému riziku,

b) obchodnik s cennymi papiry je ¢lenem clearingového systému podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 3 nafizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) 2019/203372), nebo

c) je to opodstatnéné s ohledem na velikost, povahu, rozsah a sloZitost ¢innosti tohoto obchodnika s cennymi

papiry, pti zohlednéni zdsady proporcionality a s pfihlédnutim k
1. vyznamu obchodnika s cennymi papiry pro hospodéaistvi Evropské unie nebo Ceské republiky,
2. vyznamu preshrani¢nich ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, nebo
3. propojenosti obchodnika s cennymi papiry s finanénim systémem.

(2) Ceskd nédrodni banka maZe rozhodnout o zrugeni rozhodnuti podle odstavce 1, pokud jiz neni splnéno kritérium

podle odstavce 1, které bylo divodem pro vydani rozhodnuti podle odstavce 1.

(3) Rozhodnuti Ceské narodni banky podle odstavce 1 pozbude pravnich Géinkd, pokud obchodnik s cennymi
papiry prestane spliovat prahovou hodnotu podle odstavce 1 vypoctenou za obdobi 12 po sobé jdoucich
kalenddinich mésicd. Obchodnik s cennymi papiry ozndmi tuto skuteénost bez zbyte¢ného odkladu Ceské narodni

bance.

(4) Kritéria stanovena v odstavci 1 pism. a) a b) za ucelem jejich jednotného uplatihovani upravuje pfimo pouzitelny

predpis Evropské unie, kterym se dopliuje ¢l. 5 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203489).

§6
Pozadavky na obchodnika s cennymi papiry

(1) Ceskd nédrodni banka udéli povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry na zadost obchodni spole¢nosti,
nebo zakladatele obchodni spole¢nosti pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku, jestlize jsou splnény tyto

podminky:
a) tato spole¢nost ma nebo bude mit pravni formu akciové spolecnosti nebo spolec¢nosti s ru¢enim omezenym,
b) sidlo a skute¢né sidlo této spolednosti je nebo mé byt v Ceské republice,

c) tato spolecnost je dGvéryhodna (§ 197); to se neposuzuje, neni-li jesté tato spole¢nost zapsana v obchodnim

rejstriku,

d) tato spole¢nost ma pocatedni kapital alespon ve vysi podle § 8a a ma, nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahajen
¢innosti, kapital prihledného a nezavadného plvodu alespori ve vysi podle nafizeni Evropského parlamentu a

Rady (EU) 2019/203372),

e) kvalifikovanou Ucast na této spolec¢nosti maji nebo budou mit pouze osoby spliujici pozadavky podle § 10d

odst. 6,

19/284



f) uzké propojeni této spolec¢nosti s jinou osobou nebrani ani nebude branit G¢innému vykonu dohledu nad

obchodnikem s cennymi papiry; pfi Uzkém propojeni s osobou, kterd ma sidlo nebo skutecné sidlo ve staté, ktery

sV s

neni ¢lenskym statem Evropské unie, nesméji pravni fad takového statu a zpUsob jeho uplatriovani véetné

vymahatelnosti prava branit d¢innému vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry,
g) plan obchodni ¢innosti této spolec¢nosti

1. vymezuje a pokryva planovany rozsah ¢innosti obchodnika s cennymi papiry,

2. je podlozeny realnymi ekonomickymi propocdty a

3. vymezuje ¢innosti, jejichz vykonem hodla povéfit jiného, véetné informaci o tom, zda hodla vyuzivat

pracovniky, investi¢ni zprostfedkovatele a vazané zastupce,

h) tato spole¢nost mé nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahajeni ¢innosti v rozsahu, v jakém hodla vykonavat
¢innost obchodnika s cennymi papiry, vécné, personalni a organizacni predpoklady pro fadny vykon &innosti
obchodnika s cennymi papiry umoznujici naplnéni jejiho plénu obchodni ¢innosti a plnéni povinnosti obchodnika s
cennymi papiry, zejména v oblasti pravidel jednani se zakazniky a pravidel radného a obezretného poskytovani
investi¢nich sluzeb, véetné

1. organiza¢niho usporadani,

2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava ¢innost obchodnika s cennymi papiry, a

3. zajistovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava ¢innost obchodnika s cennymi papiry, byly plné

svépravné, divéryhodné a mély nezbytné znalosti, dovednosti a zkusenosti,
i) vedouci organ této spolecnosti a jeho ¢lenové splnuji pozadavky podle § 10,
j) jde-li o spolecnost s ru¢enim omezenym, ma ztizenu dozordi radu,
k) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. f),
1. pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému splnuji pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. a),

2. pravidla pro pfijimani investi¢nich ndstrojd k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému spliuji

pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. ¢) a

3. pravidla pristupu do mnohostranného obchodniho systému splhuji poZzadavky podle § 69 odst. 2 pism. d), a
l) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. g),

1. pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim systému spliuji poZzadavky podle § 73f odst. 1 pism. a),

2. pravidla pro pfijimani investi¢nich ndstrojd k obchodovani v organizovaném obchodnim systému spliuji

pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. c),
3. pravidla pfistupu do organizovaného obchodniho systému spliuji pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. d),

4. je podrobné vysvétleno, proc¢ organizovany obchodni systém nebude odpovidat regulovanému trhu,
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mnohostrannému obchodnimu systému ani systematickému internalizatorovi, a nemuize jako takovy fungovat,

5. je podrobné popsan zplsob uplathovani vlastni ivahy pfi provozovani organizovaného obchodniho systému,
zejména, kdy mlze byt pokyn zadany v rémci organizovaného obchodniho systému zrusen a kdy a jakym

zpUsobem budou 2 nebo vice pokynl zakaznikd v organizovaném obchodnim systému sparovany, a
6. je vysvétleno obchodovani parovanim pokynl na vlastni Ucet.

7

(2) Ve vyrokové &sti rozhodnuti o udéleni povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry Ceska narodni banka
uvede, které hlavni a doplhkové investi¢ni sluzby je obchodnik s cennymi papiry opravnén poskytovat a ve vztahu
ke kterym investi¢nim nastrojim a zda je oprdvnén pfijimat penézni prostredky nebo investi¢ni nastroje zakaznikad.

Povoleni musi obsahovat alespon jednu hlavni investi¢ni sluzbu.
(3) Obchodnik s cennymi papiry trvale dodrzuje pozadavky podle odstavce 1.

(4) Obchodnik s cennymi papiry ozndmi Ceské nédrodni bance bez zbyte¢ného odkladu poté, co nastane, kazdou
vyznamnou zmeénu ve skute¢nostech, na jejichz zakladé ziskal povoleni k ¢innosti, nejde-li o zménu, ktera podléha

samostatnému souhlasu podle tohoto zdkona.

§ 6a

Dalsi podnikatelska c¢innost nebankovniho obchodnika s cennymi papiry

(1) Dalsi podnikatelskou ¢innost mize obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, vykondvat jen po jejim

zaregistrovani Ceskou narodni bankou.

(2) Dalsi podnikatelska ¢innost obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, mlze spodivat pouze v

poskytovani dalsich sluzeb na finan¢nim trhu, a to zejména

a) v ¢innosti vztahujici se ke stavebnimu sporeni, hypoteénim nebo jinym Gvériim, penzijnimu pfipojisténi,
doplnkovému penzijnimu sporeni nebo pojisténi, pokud spodivaji ve zprostredkovani, nebo v jiné obstaravatelské

¢innosti nebo v poradenstvi,

b) v pronajmu bezpecnostnich schranek,

c) ve sménarenské ¢innosti a bezhotovostnim obchodu s cizi ménou,
d) ve vzdélavaci ¢innosti v oblasti finan¢niho trhu.

(3) Dalsi podnikatelska ¢innost obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou a ktery je opravnény k poskytovani
hlavni investi¢ni sluzby ve vztahu k investi¢nimu nastroji podle § 3 odst. 1 pism. g) az k), pokud je klient této

podnikatelské ¢innosti profesionalni zdkaznik podle § 2a, mUze spodivat rovnéz v

a) obchodovani s komoditou nebo dalsi majetkovou hodnotou, které mohou byt podkladovym aktivem

investi¢niho nastroje podle § 3 odst. 1 pism. g) az k),
b) obchodovani s opcemi, futures, swapy, forwardy a jinymi nastroji, jejichZz hodnota se vztahuje ke komoditam a
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které nejsou investi¢nimi nastroji,

c) poskytovani sluzeb obdobnych investi¢nim sluzbam podle § 4 odst. 2 pism. a) aze), h) ai) a § 4 odst. 3 ve

vztahu k aktivim podle pismene a) a nastrojim podle pismene b) a

d) poskytovani dalsich sluzeb ve vztahu k investiénim nastrojdm a aktivim podle pismene a) nebo nastrojim

podle pismene b) pro ¢leny skupiny, které je obchodnik s cennymi papiry ¢lenem.

4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, maze dale provozovat podnikatelskou ¢innost spocivajici v

Ve

¢innosti prfimo souvisejici se spravou vlastniho majetku.

(5) Ceskd ndrodni banka daléi podnikatelskou ¢innost zadatele zaregistruje a bez zbyteéného odkladu odeéle
zadateli osvédceni o registraci.

sV s

(6) V pripadé, Ze vykon dalsi podnikatelské ¢innosti brani radnému poskytovani investi¢nich sluzeb nebo Gcinnému
vykonu dohledu nad obchodnikem s cennymi papiry nebo Zadost nespliiuje podminky uvedené § 7 odst. 3, Ceska

narodni banka mdze
a) registraci zamitnout, nebo

b) omezit rozsah dalsi podnikatelské ¢innosti, popfipadé mize stanovit podminky, které musi obchodnik s
cennymi papiry splnit pred zahajenim kazdé z dalSich podnikatelskych ¢innosti, popfipadé které musi dodrzovat

pfi jejim vykonu.

(7) V pripadé rozhodovani o registraci dalsi ¢innosti uvedené v odstavci 4, pokud pro registraci této dalsi
podnikatelské &innosti nejsou dany diivody zvldétniho zietele hodné, které Ceskd narodni banka posoudi zejména «
prihlédnutim k tomu, zda registrace této dalsi ¢innosti prispéje ke zlepseni kvality poskytovanych investi¢nich
sluzeb, zamitnuti registrace by zplsobilo obchodnikovi s cennymi papiry zna¢nou Ujmu, nebo k tomu, jaky je rozsah
sloZitost a povaha této daléi ¢innosti, Ceskd ndrodni banka registraci zamitne. V rozhodnuti o registraci dal&i
¢innosti uvedené v odstavci 4 mze Ceskd narodni banka omezit rozsah registrované &innosti, popfipadé stanovit
podminky, které musi obchodnik s cennymi papiry splnit pred zahajenim kazdé z registrovanych ¢innosti,

popfipadé, které musi dodrzovat pfi jejim vykonu.

§ Gaa

Obchodnik s cennymi papiry miize rovnéz provadét v prislusném rozsahu administraci investi¢nich fondd nebo
zahraniénich investi¢nich fondd, je-li drzitelem povoleni k provadéni administrace podle zakona upravujiciho

investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondly.

§ 6ab

Poskytovani sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy obchodnikem s cennymi papiry

Obchodnik s cennymi papiry mdze poskytovat sluzby souvisejici s kryptoaktivy za podminek podle ¢l. 60 narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114110).
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§ 6b

Povoleni k ¢innosti systémové vyznamného obchodnika

(1) Osoba se sidlem nebo skute¢nym sidlem v Ceské republice nesmi vykondvat ¢innost Gvérové instituce podle &L.
4 odst. 1 bodu 1 pism. b) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/201377) bez povoleni k &innosti

systémove vyznamného obchodnika.

(2) Pro obchodnika s cennymi papiry se zakaz podle odstavce 1 nepouzije do dne, kdy

YN

a) primér hodnoty jeho celkovych aktiv k poslednimu dni kalendarniho mésice pocitany za obdobi 12 po sobé

jdoucich kalendarnich mésica ¢ini alespon ¢astku odpovidajici 30 000 000 000 EUR, nebo

b) prdmér hodnoty jeho celkovych aktiv k poslednimu dni kalendarniho mésice pocitany za obdobi 12 po sobé
jdoucich kalendarnich mésicd je nizsi nez ¢astka odpovidajici 30 000 000 000 EUR a tento obchodnik je soucasti
skupiny, v niz celkova hodnota konsolidovanych aktiv vSech osob v této skuping, které maji hodnotu celkovych
aktiv nizsi, nez je ¢astka odpovidajici 30 000 000 000 EUR, a poskytuji investi¢ni sluzbu podle § 4 odst. 2 pism. c)
nebo h), dosahuje ¢astky odpovidajici alesport 30 000 000 000 EUR, pficemz v obou pfipadech se prdmér pocita z

o

hodnot k poslednimu dni kalendarniho mésice za obdobi 12 po sobé jdoucich kalendarnich mésicd.

7,

(3) Pro obchodnika s cennymi papiry se zakaz podle odstavce 1 nepouzije po dobu, po kterou bézi fizeni o Zadosti ¢

udéleni povoleni k ¢innosti systémoveé vyznamného obchodnika tomuto obchodnikovi s cennymi papiry.

(4) Po dobu trvani povoleni k ¢innosti systémové vyznamného obchodnika se u systémové vyznamného

obchodnika nepfihlizi k jeho pripadnému povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

(5) Ceskd ndrodni banka udéli povoleni k &innosti systémoveé vyznamného obchodnika na #4dost obchodni

spolecnosti, jestlize jsou splnény tyto podminky:
a) tato spole¢nost ma pravni formu akciové spolecnosti nebo spoleénosti s ru¢enim omezenym,
b) sidlo a skuteéné sidlo této spolednosti je v Ceské republice,

c) tato spole¢nost ma pocatedni kapital, ktery zahrnuje pouze jednu nebo vice poloZek podle ¢l. 26 odst. 1 pism. a
aZ e) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/201377) alespoti ve vysi odpovidajici alespoti 5 000 00C
EUR a ma finanéni zdroje prdhledného a nezdvadného ptvodu alespon ve vysi podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) & 575/201377),

d) vedouci organ této spolecnosti a jeho ¢lenové splnuji pozadavky podle § 10 odst. 1,

e) zadatel predlozil Uplné informace podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské komise, kterym se dopliuje ¢l.

8a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU8L), a

f) zadatel spliuje obdobné podminky pro udéleni bankovni licence podle zakona upravujiciho ¢innost bank, s

vyjimkou vyse zakladniho kapitalu, pravni formy a pozadavku podle § 4 odst. 5 pism. ) zdkona o bankach.

(6) Ve vyrokové &sti rozhodnuti o udéleni povoleni k ¢innosti systémové vyznamného obchodnika Ceskd ndrodni

banka uvede, které hlavni a doplikové investi¢ni sluzby je systémové vyznamny obchodnik oprdvnén poskytovat a
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ve vztahu ke kterym investiénim nastrojim a zda je opravnén prijimat penézni prostfedky nebo investi¢ni nastroje

zakaznik(. Povoleni musi obsahovat alespori jednu investiéni sluzbu podle § 4 odst. 2 pism. c) nebo h).

o

(7) O 24dosti o povoleni k ¢innosti systémové vyznamného obchodnika rozhodne Ceskd ndrodni banka do 6 mésict

ode dne, kdy ji dosla zadost, kterd ma predepsané nalezitosti a netrpi vadami.

§ 6¢

Odnéti povoleni k ¢innosti systémove vyznamného obchodnika

(1) Ceskd ndrodni banka odejme systémoveé vyznamnému obchodnikovi povoleni k ¢innosti systémové
vyznamného obchodnika, vedle pfipadl podle § 34 zdkona o bankdch, také tehdy, pokud je prdmér hodnoty jeho
celkovych aktiv k poslednimu dni kalendarniho mésice pocitany za obdobi 60 po sobé jdoucich kalendarnich
mésich nizsi nez prahové hodnoty stanovené v ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 pism. b) nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) & 575/201377).

(2) Pokud systémové vyznamny obchodnik po dobu 6 mésicl nepfijima vklady od verfejnosti nebo neposkytuje

uvéry, neni to diivodem pro odnéti povoleni k ¢innosti systémové vyznamného obchodnika.

(3) Pokud Cesk& narodni banka odejme systémové vyznamnému obchodnikovi povoleni k &innosti systémové
vyznamného obchodnika podle § 34 zdkona o bankach, mize soucasné rozhodnout o odnéti jeho povoleni k

¢innosti obchodnika s cennymi papiry, jsou-li splnény podminky podle § 145.

§ 6d

Povoleni k ¢innosti pobocky zahranic¢niho systémové vyznamného obchodnika se

sidlem nebo skutecnym sidlem ve state, ktery neni clenskym statem Evropské unie

(1) Zahrani¢ni systémoveé vyznamny obchodnik se sidlem nebo skuteénym sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie, mGze vykondvat svou &innost v Ceské republice pouze prostiednictvim pobo&ky na zakladé

povoleni udéleného Ceskou narodni bankou.

(2) Ceskd ndrodni banka udéli povoleni k &innosti pobolky zahrani¢niho systémové vyznamného obchodnika na
zadost zahrani¢niho systémové vyznamného obchodnika se sidlem nebo skute¢nym sidlem ve staté, ktery neni

¢lenskym statem Evropské unie, jestlize jsou splnény tyto podminky:

a) pravni forma zahrani¢niho systémové vyznamného obchodnika odpovida pravni formé akciové spolec¢nosti

nebo spolec¢nosti s ru¢enim omezenym,
b) sidlo a skutecné sidlo zahrani¢niho systémové vyznamného obchodnika je ve stejném state,

c) finan¢ni zdroje, které ma nebo bude mit tato pobocka k dispozici, maji prihledny a nezavadny plvod a tato
pobocka ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahajeni ¢innosti k dispozici finan¢ni zdroje v dostate¢ném objemu s
ohledem na rozsah a rizikovost ¢innosti pobocky, pfi¢emz minimalni vyse téchto finanénich zdroju &ini alespon
¢astku odpovidajici 5 000 000 EUR,
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d) zadatel predlozil Uplné informace obdobné podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské komise, kterym se

dopliiuje ¢l. 8a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU8Y),

e) jsou splnény obdobné podminky pro udéleni licence pobocky zahrani¢ni banky podle § 5 zdkona o bankach,

kromé vyse finan¢nich zdroji a pravni formy,

f) Zadatel ma povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb, které hodld poskytovat v Ceské republice
prostrednictvim této pobocky, udélené orgdnem dohledu statu, ve kterém ma zadatel sidlo a skutecné sidlo, a

jedna se o povoleni k poskytovani sluzeb, které odpovidaji investi¢nim sluzbam podle § 4 odst. 2 pism.c) ah), a
g) poskytovani investi¢nich sluzeb zadatelem podléha dohledu organu dohledu podle pismene f).

(3) Zadost podle odstavce 2 lze podat pouze elektronicky. Zadost podle odstavce 2 obsahuje, vedle naleZitosti

stanovenych spravnim radem, téz Udaje a doklady prokazujici splnéni podminek podle odstavce 2.

(4) Ceskd ndrodni banka rozhodne o #4dosti podle odstavce 2 do 6 mésict ode dne, kdy ji doéla 24dost, kterd ma
predepsané nélezitosti a netrpi vadami. Ve vyrokové &asti rozhodnuti o udéleni povoleni podle odstavce 1 Ceska
narodni banka uvede, které hlavni a doplnkové investi¢ni sluzby je systémové vyznamny obchodnik opravnén
poskytovat a ve vztahu ke kterym investi¢nim nastrojim a zda je oprdvnén prijimat penézni prostredky nebo

investi¢ni nastroje zakaznikd.

(5) Pro pobocku zahrani¢niho systémoveé vyznamného obchodnika se sidlem a skute¢nym sidlem ve staté, ktery
neni ¢lenskym statem Evropské unie, se § 28 az 28b nepouZiji a pouZiji se pro ni obdobné § 8 odst. 11, § 8b odst.
10,§ 11a,12a, 12b,§ 13 az 15 a § 16b zdkona o bankach.

§ 6e

Vykon cinnosti zahranicniho systémoveé vyznamného obchodnika se sidlem na uzemi

jiného &lenského statu Evropské unie na tzemi Ceské republiky

Pro vykon ¢innosti zahrani¢niho systémové vyznamného obchodnika se sidlem na Uzemi jiného ¢lenského statu
Evropské unie na tzemi Ceské republiky se § 24 odst. 1 az 3 a § 25 odst. 1 a 2 nepoufZiji a pouZiji se pro néj

obdobné § 5a a § 5c az 50 zdkona o bankach.

7

wn

Rizeni o zadosti
(1) Zadost o udéleni povoleni k &nnosti obchodnika s cennymi papiry lze podat pouze elektronicky.

(2) O 4dosti o povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry rozhodne Ceskd ndrodni banka do 6 mésict ode

dne, kdy ji dosla zadost, kterd ma predepsané nalezitosti a netrpi vadami.
(3) Zadost o registraci daléi podnikatelské ¢innosti lze podat pouze elektronicky.

(4) Zadost o registraci daléi podnikatelské ¢innosti obsahuje, vedle nélezitosti stanovenych spravnim radem, té7
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udaje a doklady prokazujici splnéni podminek podle § 6Ga.

(5) Podrobnosti nalezitosti zaddosti o registraci dalsi podnikatelské ¢innosti prokazujici splnéni podminek podle §

6a, jeji format a dalsi technické naleZitosti stanovi provadéci pravni predpis.

(6) Nalezitosti Zadosti o udéleni povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry podle odstavce 1 upravuji ¢l. 1 az

10 natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/194382).

(7) Format a dalsi technické naleZitosti zadosti o udéleni povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry podle

odstavce 1 upravuji ¢l. 1 aZ 6 provadéciho natizeni Komise (EU) 2017/194583).

§ 7b

Ve

Povolovaci rizeni ve vztahu k reseni krize

(1) Ceska narodni banka mdze z moci Ufedni udélit povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry preklenovaci
instituci podle zdkona upravujiciho ozdravné postupy a reseni krize na finan¢nim trhu na ¢asové omezenou dobu,

prestoze tato instituce nesplnuje nékterou z podminek pro udéleni povoleni podle § 6.

(2) Ceskd nédrodni banka rozhodne o zadosti nabyvatele majetku nebo dluh& povinné osoby podle zdkona
upravujiciho ozdravné postupy a feseni krize na finanénim trhu o povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry

podle § 6 bez zbyte¢ného odkladu.

Nékteré podminky podnikani obchodnika s cennymi papiry

Pocatecni kapital
§ 8a
Pocatecni kapital

(1) Pocatedni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery je opravnén poskytovat hlavni investi¢ni sluzby uvedené v

§ 4 odst. 2 pism. ¢) a h), musi ¢init alespon ¢astku odpovidajici 750 000 EUR.

(2) Pocatedni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery je opravnén poskytovat hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou
v § 4 odst. 2 pism. g), pokud tento obchodnik s cennymi papiry obchoduje na vlastni ucet nebo je opravnén
poskytovat hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. c), musi ¢init alespon ¢astku odpovidajici 750 000
EUR.

(3) Pocatedni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery je opravnén poskytovat hlavni investi¢ni sluzby uvedené v
§ 4 odst. 2 pism. a), b), d), €) a i) a neni opravnén pfijimat penézni prostfedky nebo investi¢ni nastroje zdkaznika,

musi ¢init alespon ¢astku odpovidajici 75 000 EUR.
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(4) Podatelni kapital obchodnika s cennymi papiry, ktery neni obchodnikem s cennymi papiry podle odstavct 1 az

3, musi ¢init alespon ¢astku odpovidajici 150 000 EUR.

SloZeni pocatecniho kapitalu obchodnika s cennymi papiry upravuje ¢l. 9 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/203372).

Kapitalova primérenost a angazovanost

§9a

(1) Velky nebo propojeny obchodnik s cennymi papiry zavede spolehlivé, Uc¢inné a Uplné strategie a postupy pro
stanoveni a pribézné udrzovani objemu, druhl a rozdéleni vnitfné stanoveného kapitalu a likvidnich aktiv, které
jsou odpovidajici k pokryti povahy a urovné rizik, které mize predstavovat pro ostatni nebo kterym je nebo muze
byt sam vystaven. Tyto strategie a postupy musi byt odpovidajici a pfimérené povaze, rozsahu a slozitosti ¢innosti

tohoto velkého nebo propojeného obchodnika s cennymi papiry.

(2) Velky nebo propojeny obchodnik s cennymi papiry pravidelné prezkoumava, zda strategie a postupy podle

odstavce 1 splnuji pozadavky podle odstavce 1.

(3) Povinnosti podle odstavch 1 a 2 plni i maly a nepropojeny obchodnik s cennymi papiry, pokud tak uréi Ceskd

narodni banka rozhodnutim nebo opatfenim obecné povahy.

Vedouci organ

§ 10

v

(1) Obchodnik s cennymi papiry musi mit v zavislosti na pravni formé a vnitrni strukture alespon 2 ¢leny
predstavenstva, 2 ¢leny spravni rady nebo 2 jednatele, ktefi skute¢né ridi jeho ¢innost; jednatelé tvori kolektivni

organ.

(2) Clenem spravni rady obchodnika s cennymi papiry je vZdy jeho generdlni feditel. Generdlni feditel obchodnika <
cennymi papiry vSak nesmi byt soucasné predsedou spravni rady tohoto obchodnika s cennymi papiry, ledaze to ne
odvodnény navrh tohoto obchodnika s cennymi papiry povoli Ceskd ndrodni banka. O zadosti podle predchozi
véty Ceskd narodni banka rozhodne s prihlédnutim k vlivu soub&hu funkci na faddnost a obezietnost vykonu
¢innosti tohoto obchodnika s cennymi papiry vzhledem k jejich povaze, rozsahu a slozitosti a s prihlédnutim k
individuadlnim okolnostem, zejména k tomu, zda ma tato osoba ¢asovou kapacitu pro plnéni stanovenych

povinnosti a k moznému stretu zajma.
(3) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby

a) kazdy ¢len jeho vedouciho organu byl ddvéryhodny a mél dostatek odbornych znalosti, dovednosti a

zkusenosti, aby rozumél ¢innostem obchodnika s cennymi papiry, véetné souvisejicich hlavnich rizik,
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7

b) byly vyélenény dostatecné personalni a finanéni zdroje pro pribézné odborné vzdélavani ¢lent jeho vedouciho

organu,
c) byla provadéna politika podporujici rozmanitost pfi vybéru élend jeho vedouciho organu,
d) ¢lenové jeho vedouciho organu plnili pozadavky podle odstavce 4,

e) ¢len jeho vedouciho organu mél pfistup ke véem potfebnym informacim a dokumenttim, aby mohl, je-li to
potreba, ucinné zpochybnit rozhodnuti osob ve vrcholném vedeni a dohliZzet na rozhodovani osob ve vrcholném

vedeni,

f) ¢lenové jeho vedouciho orgdnu méli dostatecné spolecné odborné znalosti, dovednosti a zkusenosti, aby

rozuméli ¢innosti tohoto obchodnika s cennymi papiry a

g) byly evidovany udaje o Uvérech a zarukach poskytnutych ¢lenovi jeho vedouciho orgdnu nebo osobé s takovym
¢lenem spiiznéné tak, aby tyto Udaje mohly byt bez zbyte¢ného odkladu na vyzadani poskytnuty Ceské narodni
bance; spfiznénou osobou se pro Ucely tohoto zakona rozumi manzel, registrovany partner, dité nebo rodi¢ ¢lena
vedouciho organu nebo pravnicka osoba, ve které ma ¢len vedouciho organu nebo jeho manzel, registrovany
partner, dité nebo rodi¢ kvalifikovanou uéast nebo v ni mize uplatfhovat vyznamny vliv nebo je v této pravnické

osobé ¢lenem vrcholného vedeni nebo ¢lenem jejiho vedouciho organu.
(4) Clen vedouciho organu obchodnika s cennymi papiry po celou dobu vykonu své funkce
a) plni své povinnosti radné, ¢estné a nezavisle a vénuje vykonu této své funkce dostateény cas,

b) mdze soulasné zastavat funkce v orgdnech jinych pravnickych osob jen tehdy, pokud md nadale dostatecné
¢asové kapacity pro plnéni povinnosti v organu obchodnika s cennymi papiry vzhledem k povaze, rozsahu a

slozitosti jeho ¢innosti a s prihlédnutim k individualnim okolnostem,

c) v obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je vyznamny vzhledem ke své velikosti, vnitfni organizaci, povaze,
rozsahu a slozitosti svych ¢innosti, nesmi sou¢asné zastavat funkce v organech jinych pravnickych osob ve vétsim

rozsahu nez vykon

1. jedné funkce ¢lena organu pravnické osoby, ktery v této osobé zastava vykonnou ridici funkci se 2 funkcemi
¢lena organu pravnické osoby, ktery v této osobé& nezastava vykonnou fidici funkci (dale jen ,nevykonny ¢len®),

nebo
2. 4 funkci nevykonného ¢lena.

(5) Ceskd ndrodni banka mGZe na zdkladé oddvodnéného ndvrhu obchodnika s cennymi papiry povolit élenovi
vedouciho organu obchodnika s cennymi papiry, ktery je vyznamny vzhledem ke své velikosti, vnitini organizaci,
povaze, rozsahu a slozitosti svych ¢innosti, zastavat jednu dalsi funkci nevykonného ¢lena nad rdmec odstavce 4

pism. ¢) v organu jiné pravnické osoby, pokud to neovlivni fadné plnéni povinnosti v organu tohoto obchodnika s

cennymi papiry.

(6) Aniz je dotéena povinnost ¢lena vedouciho organu vénovat vykonu funkce dostate¢nou ¢asovou kapacitu, pro

Ucely odstavce 4 pism. c) se nezohlednuje funkce ¢lena v pravnické osobé, ktera neslouzi prevazné vydéleénym
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cildm, a dale se povazuje za vykon jedné funkce vykon funkce vykonného a nevykonného ¢lena v ramci
a) skupiny,

b) stejného institucionalniho systému ochrany podle ¢l. 113 odst. 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

¢.575/2013 a
c) obchodni korporace, ve které ma obchodnik s cennymi papiry kvalifikovanou tcast.

(7) Clenem vedouciho orgénu obchodnika s cennymi papiry méze byt pouze fyzickd osoba.

§ 10a

Oznamovani zmén ve slozeni vedouciho organu

(1) Obchodnik s cennymi papiry oznami Ceské nédrodni bance jakoukoli zménu ve sloZeni vedouciho organu, a
soucasné ji poskytne informace nezbytné k posouzeni splnéni pozadavkl podle § 10, a to nejpozdéji 1 mésic prede
dnem jejiho provedeni. Nastala-li zména nezavisle na vili obchodnika s cennymi papiry, oznami obchodnik s

cennymi papiry zménu do 10 pracovnich dnl poté, co se o zméné dozvédél.

(2) Domniva-Lli se Ceskd ndrodni banka na zdkladé ozndmeni podle odstavce 1, Ze nejsou nebo nebudou splnény
pozadavky podle § 10, vyrozumi o tom oznamovatele do 1 mésice ode dne, kdy ozndmeni podle odstavce 1

obdrzela.

(3) Podrobnosti ozndmeni podle odstavce 1 upravuje ¢l. 5 provadéciho natizeni Komise (EU) 2017/1945 83).
Oznameni podle odstavce 1 musi obsahovat nalezitosti podle ¢l. 4 nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU)
2017/194382),

§ 10aa

Vybor pro jmenovani

(1) Kontrolni organ obchodnika s cennymi papiry, ktery spliuje kritéria podle § 121 odst. 6 pism. a), zfidi vybor pro

jmenovani slozeny z &lend kontrolniho orgdnu. Cleny vyboru pro jmenovéni jmenuje a odvoldva kontrolni orgén.
(2) Vybor pro jmenovani

a) uréuje a doporucuje ke schvaleni kontrolnimu organu nebo valné hromadé kandidaty na ¢lenstvi ve vedoucim
organu, posuzuje vyvazenost znalosti, dovednosti, rozmanitosti a zkusenosti ¢lent vedouciho organu a
vypracovava popis ¢innosti a schopnosti poZzadovanych pro konkrétni funkci a odhaduje predpokladany ¢asovy

rozsah zavazku,

b) pravidelné a alespon jednou ro¢né hodnoti strukturu, velikost, slozeni a ¢innost vedouciho organu a predklada

kontrolnimu organu doporuceni ohledné zmén,
c) pravidelné a alespon jednou ro¢né hodnoti znalosti, dovednosti a zkusenosti jednotlivych ¢lend vedouciho
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organu a vedouciho organu jako celku a podava o tom kontrolnimu organu zpravy a

d) pravidelné prezkoumava politiku vedouciho organu v otazkach vybéru a jmenovani osob ve vrcholném vedeni e

predklada doporuceni kontrolnimu organu.

(3) Vybor pro jmenovani rovnéz stanovuje cilové zastoupeni méné zastoupeného pohlavi ve vedoucim organu a
pfipravi strategii, jak zvysit pocet zastupcd méné zastoupeného pohlavi ve vedoucim orgdnu, aby se dosdhlo
stanoveného cile. Cil, strategie a jeji uplatiiovani se uverejnuje podle ¢l. 435 odst. 2 pism. c) nafizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) & 575/201377).

v

(4) Vybor pro jmenovani pfi plnéni svych povinnosti pribézné a v co nejvétéi mife zohlednuje potrebu zajistit, aby
rozhodovani vedouciho orgdanu neovladala jedind osoba nebo mald skupina osob zplsobem, ktery by byl $kodil

zajmUm obchodnika s cennymi papiry jako celku.

(5) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby mél vybor pro jmenovani k dispozici potfebné zdroje, véetné externiho

poradenstvi, a aby mél za timto uc¢elem k dispozici dostate¢né penézni prostredky.

Nabyvani, zvysovani a pozbyvani kvalifikované ucasti na obchodnikovi !
cennymi papiry a jeho ovladnuti

§ 10b

Stanoveni a vypocet kvalifikované ucasti
(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodé museji ozndmit svij zamér a mit souhlas Ceské narodni banky
a) k nabyti kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry,

b) ke zvyseni kvalifikované Ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry tak, ze dosahne nebo prekroci 20 %, 30 %

nebo 50 %, nebo

c) k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi obchodnika s cennymi papiry,

atoiv pripadé, ze tyto osoby hlasovaci prava spojena s takto nabytou uUcasti na obchodnikovi s cennymi papiry
nevykonavaji; nevykonavanim hlasovacich prav nedochazi ke zméné podilu na hlasovacich pravech téchto ani

jinych osob.

(2) Pro ucely vypoctu ucasti podle odstavce 1 se povazuji za hlasovaci prava plynouci z Gcasti na obchodnikovi s
cennymi papiry, ktery je akciovou spolecnosti, i hlasovaci prava uvedend v § 122 odst. 2; § 122aodst. 4az6a §

122b odst. 1 az 3 plati obdobné.

(3) Do vypoctu Ucasti podle odstavce 1 se nezapoditaji podily na zakladnim kapitalu nebo hlasovaci prava z
ucastnickych cennych papird, kterd se vztahuji k cennym papirim, které ma dvérova instituce nebo investi¢ni

podnik ve své moci v pfimé souvislosti s upisovanim nebo umistovanim cennych papirQ, pokud hlasovaci prava
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nevykondva ani jinak nezasahuje do fizeni emitenta cennych papir( a pokud tyto cenné papiry zcizi do 1 roku ode

dne jejich nabyti.
(4) Na obchodnika s cennymi papiry, ktery je spole¢nosti s ru¢enim omezenym, se odstavce 2 a 3 pouziji pfimérené.

(5) Informace, jez musi navrhovani nabyvatelé zahrnout do svého oznameni podle odstavce 1, upravuji ¢l. 2 az 13

natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/19468%).

§ 10c

Souhlas s nabytim nebo zvysSenim kvalifikované ucasti nebo ovladnutim a jejich

oznameni

(1) Souhlas podle § 10b odst. 1 museji osoba nebo osoby jednajici ve shodé ziskat pred nabytim nebo zvysenim

kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry nebo jeho ovladnutim.

(2) Osoba, kterd bez predchoziho souhlasu Ceské narodni banky nabude nebo zvyéi kvalifikovanou Géast na
obchodnikovi s cennymi papiry nebo jej ovlddne, je povinna informovat neprodlené o této skuteénosti Ceskou

narodni banku a bez zbyte¢ného odkladu ji pozadat o souhlas podle § 10b odst. 1.

(3) Nabyti nebo zvyseni kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry nebo jeho ovladnuti bez
predchoziho souhlasu Ceské ndrodni banky nema za nasledek neplatnost pravniho jedndni, na zékladé kterého k
témto zménam v Ucastech na obchodnikovi s cennymi papiry doslo, avSak hlasovaci prava spojena s takto nabytou

Ucasti nesméji byt vykonavana, a to do doby udéleni tohoto souhlasu.

§ 10d

Posuzovani kvalifikované ucasti

(1) Ceskd nédrodni banka nejpozdéji do 2 pracovnich dnd ode dne pfijeti Uplné 24dosti o souhlas podle § 10b odst. :

’

pisemné zadateli potvrdi jeji prijeti; pokud je Zadost nelplnd, bez zbyte¢ného odkladu vyzve zadatele k odstranéni

o v s

nedostatkd zadosti. Ceskd ndrodni banka zéroven s potvrzenim o pfijeti Uplné 2adosti podle véty prvni uvédomi
yadatele o dni, na ktery pfipadd konec b&hu lhiity pro posouzeni zadosti stanovené v odstavci 2. Zddost obsahuje
udaje o osobé nebo osobach hodlajicich nabyt nebo zvysit kvalifikovanou Ucast na obchodnikovi s cennymi papiry
nebo obchodnika s cennymi papiry ovladnout, Udaje o obchodnikovi s cennymi papiry, na kterém ma byt tato Ucast
nabyta nebo zvySena nebo ktery ma byt ovladnut, ddaj o celkové vysi podilu, ktery Zadatel na tomto obchodnikovi
s cennymi papiry nabytim nebo zvysenim kvalifikované uUcasti dosahne nebo ovlddnutim ziska, a udaje o osobé,
ktera podil na zadatele prevadi. K Zadosti zadatel prilozi doklady nezbytné pro posouzeni zadosti z hlediska

splnéni podminek uvedenych v odstavci 6.

(2) Ceska nérodni banka vyda rozhodnuti o Zadosti nejpozdéji do 60 pracovnich dnd ode dne odeslani pisemného
potvrzeni o pfijeti Uplné 2adosti podle odstavce 1. Pokud Ceskd narodni banka v této Lhiité rozhodnuti nevyda,

plati, Zze souhlas byl udélen. To neplati v pripadé zadosti o souhlas podané podle § 10c odst. 2. Souvisi-li

rozhodnuti o zaddosti s prechodem c¢innosti na soukromého nabyvatele podle zdkona upravujiciho ozdravné
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postupy a fedeni krize na finan¢nim trhu, postupuje Ceské narodni banka tak, aby realizace ptechodu této ¢innosti

nebyla zpozdéna a aby nebylo branéno dosazeni ucelu reseni krize.

(3) Je-li to nezbytné pro posouzeni #4dosti, Ceskd ndrodni banka bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji véak 50.
pracovni den béhu lhdty stanovené v odstavci 2, pisemné vyzve zadatele k predlozeni dalsich informaci, pfi¢emz
prijeti vyzddanych informaci Ceské narodni banka zadateli pisemné potvrdi ve lhdité uvedené v odstavci 1. Dnem
odeslani této vyzvy se béh lhity stanovené v odstavci 2 stavi, a to nejdéle na dobu 20 pracovnich dnd. Stavit béh
této lhdty je mozné pouze jednou. Béh Lhity stanovené v odstavci 2 se stavi az na dobu 30 pracovnich dnd, pokud

Zadatel
a) ma bydlisté nebo sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nebo

b) nepodléha dohledu orgénu ¢lenského statu Evropské unie vykonavajiciho dohled nad bankami, pojistovnami,

zajistovnami, poskytovateli investi¢nich sluzeb nebo obhospodarovateli zahrani¢nich investi¢nich fonda.

(4) Zadost o udéleni souhlasu podle odstavce 1 lze podat pouze elektronicky.

sV s

(5) Ceskd ndrodni banka pfi posuzovani zadosti zkoumd pouze splnéni podminek uvedenych v odstavci 6 a
nepfihlizi pfitom k ekonomickym potifebam trhu. Ceskd ndrodni banka ¥4dosti nevyhovi, jestlize nejsou splnény
podminky uvedené v odstavci 6 nebo jestlize informace predloZené zadatelem nejsou dostate¢né pro posouzeni

zadosti.

(6) Ceskd ndrodni banka #4dosti vyhovi, pokud s ohledem na zajiéténi fddného a obezietného vedeni obchodnika s
cennymi papiry nejsou divodné obavy z mozného vlivu na vykon jeho ¢innosti a pokud jsou splnény tyto

podminky:
a) osoby, které zadaji o udéleni souhlasu, jsou divéryhodné,

b) osoby, které jsou v souvislosti s nabytim kvalifikované tGcasti navrhovany za ¢leny vedouciho organu nebo
osoby ve vrcholném vedeni obchodnika s cennymi papiry, splhuji bez zjevnych pochybnosti podminky stanovené \
§ 10,

c) finan¢ni zdravi zadatele a dostate¢ny objem, prihlednost plvodu a nezdvadnost jeho finan¢nich zdrojd, ve

vztahu k vykondvanym nebo planovanym ¢innostem u obchodnika s cennymi papiry,

d) obchodnik s cennymi papiry bude i nadale schopen plnit pravidla obezfetného podnikani na individualnim a

konsolidovaném zakladé,

v

e) struktura skupiny, jejiz soucasti ma obchodnik s cennymi papiry byt, nebrani i¢innému dohledu nad
obchodnikem s cennymi papiry a dohledu na konsolidovaném zékladé, G¢inné vyméné informaci mezi Ceskou
narodni bankou a pfislusnym organem dohledu jiného ¢lenského statu, nebo neznesnadnuje vykon plsobnosti
jednotlivych pfislusnych organd uré¢enych k vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé pfi dohledu na

konsolidovaném zdkladé a nad osobami v této skupinég,

f) v souvislosti s navrhovanym nabytim nebo zvysenim kvalifikované Gcasti na obchodnikovi s cennymi papiry
nebo jeho ovladnutim nevznikaji ddvodné obavy, ze by mohlo dojit k poruseni zakona upravujiciho opatreni proti

legalizaci vynosU z trestné ¢innosti a financovani terorismu, nebo Ze uz k takovému poruseni doslo, a
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g) jedna se o pripad zvlastniho zretele hodny, pokud jde o Zadost podle § 10c odst. 2.
(7) V rozhodnuti o 2adosti Ceskd ndrodni banka

a) mUze urdit Lhatu pro nabyti Géasti na obchodnikovi s cennymi papiry podle § 10b odst. 1,

b) uvede zavéry vyplyvajici ze stanovisek, ktera obdrzela postupem podle § 149k odst. 1 pism. a) pred vydanim

rozhodnuti.

§ 10e

Pozbyti nebo snizeni kvalifikované ucasti
(1) Osoba nebo osoby jednajici ve shodé bez zbyte¢ného odkladu ozndmi Ceské narodni bance, ze

a) snizuji svoji kvalifikovanou Ucast na obchodnikovi s cennymi papiry tak, ze klesne pod 50 %, 30 % nebo 20 %,

nebo ji zcela pozbyvaji, nebo
b) snizuji svoji kvalifikovanou Uc¢ast na obchodnikovi s cennymi papiry tak, ze jej prestavaji ovladat.

(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje Udaje o osobé nebo osobdach snizujicich nebo pozbyvaijicich svoji
kvalifikovanou ucast na obchodnikovi s cennymi papiry nebo o osobé nebo osobach prestavajicich jej ovladat, udaje
o obchodnikovi s cennymi papiry, na kterém je tato Ucast snizena nebo pozbyta nebo ktery prestane byt ovladan,
udaj o celkové vysi podilu na tomto obchodnikovi s cennymi papiry po jejim sniZzeni a Udaje o osobé nebo osobach,

které podil na obchodnikovi s cennymi papiry nabyvaji nebo zvysuiji.

§ 11

Ustanoveni § 10b az 10e se nepouZiji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou. V jeho pripadé se postupuje

podle zakona upravujiciho ¢innost bank.

Pravidla Cinnosti a hospodareni obchodnika s cennymi papiry

o]

Strety zajmu

§ 11a

(1) Obchodnik s cennymi papiry pfijme vhodna opatfeni ke zjisténi, prevenci a fizeni stretd zajm0 mezi nim, jeho
pracovniky a vdzanymi zastupci nebo jakoukoli osobou s nim pfimo nebo nepfimo spojenou kontrolou, a jeho
zakazniky nebo mezi dvéma zdkazniky, které vzniknou v pribéhu poskytovani investi¢nich sluzeb nebo jejich
kombinace, véetné téch, které jsou zplsobeny prijetim pobidek od tretich stran nebo vlastnimi systémy

odménovani a jinych pobidek daného obchodnika s cennymi papiry.
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(2) Pokud organiza¢ni nebo administrativni opatreni pfijatd obchodnikem s cennymi papiry podle § 12a odst. 3a §
12ba a 12bb nejsou dostate¢na k tomu, aby s pfiméfenou jistotou zajistila, ze rizikim poskozeni zajmd zakaznika
bude zabranéno, obchodnik s cennymi papiry zakaznikovi jasné sdéli obecnou povahu nebo zdroje stfett zajma a

opatreni prijata ke zmirnéni uvedenych rizik predtim, nez provede obchod jeho jménem.

(3) Sdéleni podle odstavce 2 musi byt poskytnuto na trvalém nosi¢i dat a musi byt dostate¢né podrobné s
prihlédnutim k povaze zdkaznika tak, aby zakaznik mohl o sluzbé, u niz ke stfetu zajm0 dochazi, ucinit informované

rozhodnuti.

V4

Udéinné a obezretné rizeni

§ 12

Ve

Systém spravy a fizeni k zajisténi ucinného a obezretného rizeni

(1) Ridici orgdn obchodnika s cennymi papiry zavede a uplatfiuje a kontrolni orgén obchodnika s cennymi papiry
kontroluje systém spravy a fizeni, ktery zajistuje Gcinné a obezretné fizeni obchodnika s cennymi papiry, véetné
vymezeni funkci, jejichz vykon je vzajemné neslucitelny, a prfedchazeni stfetdm zajmd, a to zplsobem, ktery je ku

prospéchu stabilité a fungovani trhu a zajmdm jeho zdkaznikd.
(2) Systém podle odstavce 1 se Fidi témito zasadami:

a) fidici organ obchodnika s cennymi papiry schvaluje provadéni strategickych cill, strategie v oblasti rizika a
vnitfni spravy a fizeni obchodnika s cennymi papiry a kontrolni organ obchodnika s cennymi papiry provadi dohlec

v této oblasti,

o 7

b) fidici organ obchodnika s cennymi papiry zajistuje integritu systémd Gcetnictvi a finanéniho vykaznictvi, véetné

v

integrity finanéni a provozni kontroly a dodrzovani pravnich predpisa a pfislusnych norem,

NV

c) kontrolni organ obchodnika s cennymi papiry dohliZi nad postupy zverejniovani informaci a nad komunikacemi,

s oy
I

d) kontrolni organ obchodnika s cennymi papiry provadi ucinny dohled nad osobami ve vrcholném vedeni,

e) jsou splnény podminky podle § 10 odst. 2.

(3) Systém podle odstavce 1 také zajistuje, aby Fidici organ obchodnika s cennymi papiry stanovoval a schvaloval a

kontrolni organ obchodnika s cennymi papiry kontroloval

a) organizaci obchodnika s cennymi papiry, pokud jde o poskytovani investi¢nich sluzeb, véetné dovednosti,
odbornych a jinych znalosti vyzadovanych od pracovnikd, zdrojd, postupl a opatrfeni pro poskytovani investi¢nich
sluzeb s prihlédnutim k povaze, rozsahu a slozitosti jeho ¢innosti a ke véem pozadavkim, které musi obchodnik s

cennymi papiry splihovat,

b) politiku v oblasti sluzeb, ¢innosti, produktt a operaci nabizenych nebo poskytovanych v souladu s ochotou

obchodnika s cennymi papiry podstupovat riziko a charakteristikami a potfebami zdkaznik( obchodnika s cennymi
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papiry, kterym budou nabizeny nebo poskytovany, véetné pripadného provedeni patficného zatézového testovani,

c) politiku odménovani osob zapojenych do poskytovani investi¢nich sluzeb zdkaznikim, jejimz cilem je podpofit
odpovédné obchodni chovani a spravedlivé zachazeni se zakazniky a pfedchazet stfetu zajmd ve vztazich se

zakazniky.

(4) Kontrolni organ obchodnika s cennymi papiry kontroluje a pravidelné hodnoti pfimérenost a dosahovani
strategickych cild pri poskytovani investi¢nich sluzeb, jakoz i G¢innost systému spravy a fizeni a pfimérenost politik
tykajicich se poskytovani sluzeb zakaznikdm, a fidici organ obchodnika s cennymi papiry pfijima vhodna opatreni k

napravé zjisténych nedostatka.

§ 12a

Organizacni pozadavky
(1) Obchodnik s cennymi papiry musi mit
a) radné administrativni a Gcetni postupy,

b) mechanismus vnitfni kontroly,

Ve

c) ucinné postupy k posouzeni rizik a
d) Uc¢innd kontrolni a ochranna opatreni pro systém zpracovavani dat.

(2) Obchodnik s cennymi papiry zavede vhodné strategie a postupy umoznujici zajistit, aby on sdm i jeho pracovnici
a vazani zastupci plnili povinnosti podle tohoto zakona a dodrzovali vhodna pravidla pro osobni obchody

provadéné témito osobami.

(3) Obchodnik s cennymi papiry udrzuje a uplatfiuje U¢inna organizac¢ni a administrativni opatreni k tomu, aby

stfety zajmU podle § 11a neovlivnily nepfiznivé zajmy jeho zakaznikd.

(4) Obchodnik s cennymi papiry prijme prfimérena opatreni k tomu, aby zajistil neprerusené a radné poskytovani
investi¢nich sluzeb a vykon investi¢nich ¢innosti. K tomuto Ucelu vyuziva vhodné a prfimérené systémy, zdroje a
postupy. Systémy informacnich a komunikacénich technologii obchodnika s cennymi papiry jsou zavedeny a fizeny

podle &Ll 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2554111).

7 v

(5) Obchodnik s cennymi papiry ma radny bezpecnostni mechanismus, ktery
a) zaruuje bezpelnost a ovéreni prostfedkd pro prenos informaci,

b) minimalizuje riziko poskozeni idajd a neoprdvnéného pristupu a

o v

c) zamezuje Uniku informaci pfi trvalém zachovani divérnosti tdajd.

(6) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby bezpelnostni mechanismus podle odstavce 5 splhoval pozadavky
stanovené primo pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim digitalni provozni odolnost finan¢niho
sektorulll).
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(7) Dalsi pozadavky na organiza¢ni opatfeni obchodnika s cennymi papiry podle odstavcl 1 az 3 upravuji ¢l. 21 az

29 a ¢l. 33 aZ 42 natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/56578).

§ 12aa

Zvlastni pravidla pro pouziti systému spravy a rizeni

(1) Pro malého a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry se § 12ab az 12ad, § 129, 12h,§ 12jaz12ma§
16b nepouziji. Povinnosti podle § 12ad odst. 1 pism. a), ¢) a d) vSak dodrzuje i maly a nepropojeny obchodnik s

cennymi papiry.

(2) Pokud se velky nebo propojeny obchodnik s cennymi papiry stane malym a nepropojenym obchodnikem s
dne, kdy byly splnény podminky podle ¢l. 12 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372),
pokud obchodnik s cennymi papiry v tomto obdobi bez preruseni splhoval podminky podle ¢l. 12 odst. 1 nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372) a informoval o tom Ceskou narodn{ banku.

(3) Pokud maly a nepropojeny obchodnik s cennymi papiry zjisti, ze jiz nespliuje nékterou z podminek podle ¢l. 12
odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372), informuje o tom Ceskou nérodni banku a
pozadavky § 12ab az 12ad, § 12g, 12h,§ 12jaz 12m a § 16b splni do 12 mésicl ode dne tohoto zjisténi.
Obchodnik s cennymi papiry postupuje podle § 121 u odmén priznanych za poskytnuté sluzby nebo vysledky

dosazené v ucetnim obdobi po uplynuti Ucetniho obdobi, ve kterém probéhlo toto zjisténi.

(4) Obchodnik s cennymi papiry plni pozadavky podle § 12ab az 12ad, § 129, 12h,§ 12jaz 12m a § 16b na
individudlnim zaklad&, pokud Ceska narodni banka povolila postup podle &L 8 natizeni Evropského parlamentu a

Rady (EU) 2019/203372).

(5) Obchodnik s cennymi papiry plni pozadavky podle § 12ab az 12ad, § 129, 12h,§ 12jaz 12m a § 16b na
individualnim i na konsolidovaném zakladé, pouZije-li se obezretnostni konsolidace podle ¢l. 7 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/203372). To se nepoutije pro kontrolujici osobu, kterd je zahrnuta do konsolidované
situace podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372) a je usazena ve
state, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, pokud pouziti § 12ab az 12ad, § 12g, 12h,§ 12jaz12ma § 16b

je podle pravnich predpist statu, v némz je tato kontrolujici osoba usazena, protipravni.

§ 12ab

Spolehlivy systém spravy a rizeni
(1) Obchodnik s cennymi papiry musi mit spolehlivy systém spravy a fizeni zahrnujici
a) jasnou organizacni strukturu s dobre definovanymi, transparentnimi a jednotnymi odpovédnostmi,

b) ucinné postupy pro identifikaci, fizeni, sledovani a hlaseni rizik, jimz je nebo mize byt obchodnik s cennymi
papiry vystaven, nebo rizik, kterd tento obchodnik s cennymi papiry mize predstavovat pro ostatni Géastniky

finan¢niho trhu,
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c) primérené mechanismy vnitfni kontroly, véetné fadnych spravnich a ucetnich postupd, a

d) zasady a postupy odménovani, které odpovidaji nalezitému a uc¢innému ftizeni rizik a podporuji je; tyto zédsady a

postupy musi byt zalozeny na stejné odméné muzd a zen za stejnou préci nebo za praci stejné hodnoty.

(2) Pfi zavadéni systému podle odstavce 1 se zohledni kritéria podle odstavce 3 a podle § 12ac, 12ad, 129, 12h a
§12jaz12m.

(3) Systém podle odstavce 1 musi byt vhodny a pfiméreny povaze, rozsahu a slozitosti rizik spojenych s modelem

podnikani a ¢innostmi obchodnika s cennymi papiry.

§ 12ac

Uloha vedouciho organu p¥i fizeni rizik

(1) Ridici orgdn obchodnika s cennymi papiry schvaluje a kontrolni orgdn obchodnika s cennymi papiry pravidelné
hodnoti strategie a zdsady, které se tykaji ochoty obchodnika s cennymi papiry podstupovat riziko a které se tykaji
fizeni, sledovani a sniZzovani rizik, kterym je nebo mize byt obchodnik s cennymi papiry vystaven, a to pfi

zohlednéni makroekonomického prostredi a cyklu podnikani obchodnika s cennymi papiry.

(2) Ridici orgdn obchodnika s cennymi papiry a kontrolni orgdn obchodnika s cennymi papiry vénuji dostatek ¢asu

7NV

zajisténi radného zvazeni zalezitosti podle odstavce 1 a pridéluji pfimérené zdroje pro fizeni véech vyznamnych

rizik, kterym je obchodnik s cennymi papiry vystaven.

(3) Obchodnik s cennymi papiry stanovi pravidla oznamovani vyznamnych rizik a zasad fizeni rizik, véetné jejich

zmén, svému fidicimu orgdnu a svému kontrolnimu organu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby ¢lenové kontrolniho organu méli pristup k informacim o rizicich, jimz je

nebo muze byt obchodnik s cennymi papiry vystaven.

§ 12ad
Rizeni rizik

(1) Obchodnik s cennymi papiry ma spolehlivé strategie, zasady, postupy a systémy pro identifikaci, méreni, ¥

sledovani, pokud jde o

a) vyznamné zdroje rizik pro zakazniky a jejich dopady a jakykoli vyznamny dopad na kapital, pfi¢emz se zohledni
pozadavky podle § 12e; obchodnik s cennymi papiry zvazi sjednani pojisténi odpovédnosti za Skody pfi vykonu

povolani jako ucinného nastroje pro fizeni rizik,
b) vyznamné zdroje rizik pro trh a jejich dopady a vyznamny dopad na kapital,
c) vyznamné zdroje rizik pro obchodnika s cennymi papiry, zejména téch, které mohou vycerpat tUroven

dostupného kapitalu, a dopady téchto rizik, a
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d) riziko likvidity pro vhodny soubor ¢asovych horizontd, véetné jednodenniho horizontu, aby bylo zajisténo, ze
obchodnik s cennymi papiry udrzuje pfimérenou uroven likvidnich zdrojd, a to i s ohledem na feseni vyznamnych

zdroju rizik podle pismen a) az c).

(2) Vyznamné zdroje rizik pro obchodnika s cennymi papiry podle odstavce 1 pism. c) zahrnuji v relevantnich
pfipadech vyznamné zmény Ucetni hodnoty aktiv, véetné veskerych pohledavek viéi vazanym zastupctim, selhani
zakaznik( nebo protistran, pozic ve finan¢nich nastrojich, cizich ménach a komoditach a zdvazkd vadi davkoveé

definovanym penzijnim programdm.

3) Strategie, zasady, postupy a systémy podle odstavce 1 jsou pfimérené slozitosti, rizikovému profilu, rozsahu
¢innosti obchodnika s cennymi papiry a ochoté obchodnika s cennymi papiry podstupovat riziko a odrazeji vyznam
obchodnika s cennymi papiry v kazdém ¢lenském staté Evropské unie, v némz obchodnik s cennymi papiry

vykonava svou ¢innost, pricemz se zohledni poZadavky podle § 12e.

(4) Obchodnik s cennymi papiry vénuje nalezitou pozornost kazdému vyznamnému riziku dopadu na kapital, pokud
takové riziko neni pfimérené zachyceno v kapitalovych pozadavcich vypocitanych podle ¢l. 11 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/203372).

5) Pokud je nutné, aby obchodnik s cennymi papiry ukondil & zastavil ¢innost, vénuje s ohledem na

zivotaschopnost a udrzitelnost svych modeld a strategii podnikani béhem procesu opousténi trhu nalezitou
pozornost pozadavkdm a potfebnym zdrojim, které jsou realistické z hlediska ¢asového harmonogramu a udrzeni

kapitalu a likvidnich zdrojd.

(6) To, kdy se strategie, zdsady, postupy a systémy obchodnikd s cennymi papiry povazuji za spolehlivé, upravuje
primo pouzitelny predpis Evropské unie, kterym se dopliuje ¢l. 29 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/203489),

§ 12ae
Povinné pojisténi malého a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry a jeho neucast
Vv zarucnim systému zabezpecovaném Garancnim fondem

(1) Maly a nepropojeny obchodnik s cennymi papiry musi byt po celou dobu své ¢innosti pojistén pro pripad
povinnosti nahradit zakaznikovi $kodu zplsobenou porusenim nékteré z povinnosti malého a nepropojeného

obchodnika s cennymi papiry stanovenych timto zakonem

a) s limitem pojistného plnéni nejméné 13 500 000 K¢ na kazdou pojistnou udalost a nejméné 20 250 000 K¢ v

pripadé soubéhu vice pojistnych udalosti v jednom kalendarnim roce a

b) se spolutiCasti pojisténého na nahradé vzniklé skody, byla-li v pojistné smlouve ujedndna, ne vyssinez 10 % z

Castky, kterou je pojistény povinen nahradit.

(2) Pro malého a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry se § 128 az 134 nepoufZiji.

§ 12ba
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Obchodnik s cennymi papiry vytvarejici investiéni nastroj nabizeny zakaznikim

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery vytvari investiéni nastroj nabizeny zdkaznikdim, zavede, udrzuje a uplatiuje
postupy pro schvalovani kazdého takového investi¢niho néstroje a jeho vyznamnych zmén pred jeho nabizenim

nebo distribuci zakaznikdm.

o

(2) Obchodnik s cennymi papiry pribézné ovéruje a pravidelné hodnoti postupy podle odstavce 1 a zjednava bez

zbyte¢ného odkladu odpovidajici ndpravu.
(3) Postupy podle odstavce 1 musi
a) urdit cilovy trh pro kazdy investi¢ni nastroj,
b) zajistit posouzeni veskerych rizik pro cilovy trh a
c) zajistit, aby zamyslena prodejni strategie odpovidala cilovému trhu.
(4) Soucasti postupl podle odstavce 1 je
a) nalezité organizaéni usporadani pro vytvareni investi¢nich nastroji nabizenych zakaznikim,
b) fizeni stretu zajmU a dodrzovani pravidel odménovani pfi vytvareni investi¢niho nastroje,
c) vyhodnocovani struktury nakladd a poplatkd spojenych s pfislusnym investiénim nastrojem a

d) zajisténi, Ze investi¢ni nastroj nebude poskozovat zakazniky a ohrozovat integritu trhu.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery vytvari investi¢ni nastroj nabizeny nebo distribuovany zakaznikim, pribézné
ovéruje a pravidelné hodnoti investi¢ni nastroje, které nabizi, a zjednava bez zbyte¢ného odkladu odpovidajici

napravu zjisténych nedostatkd, pficemz
a) zohlednuje veskeré udalosti, které by mohly vyznamné ovlivnit potencialni rizika pro cilovy trh,
b) posuzuje, zda investi¢ni nastroj i nadale odpovida potfebam cilového trhu, a
c) posuzuje, zda je prodejni strategie i nadale vhodna.

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery vytvari investiéni nastroj nabizeny zdkaznikim, poskytne obchodnikovi s

cennymi papiry uvedenému v § 12bb veskeré potrebné informace o
a) tomto investi¢nim nastroji,
b) postupech pro schvalovani tohoto investi¢niho nastroje a
c) cilovém trhu tohoto investi¢niho nastroje.

(7) Odstavce 1 az 6 se nepouZiji pro

a) investi¢ni nastroj nabizeny pouze zpUsobilym protistranam,
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b) investi¢ni cenny papir podle § 3 odst. 2 pism. b), ktery neobsahuje jiny vlozeny derivatovy prvek nez dolozku o

pravu na predcasné splaceni, a

c) depozitni poukazku predstavujici vliastnické pravo k investi¢énimu cennému papiru podle pismene b).

§ 12bb

Obchodnik s cennymi papiry nabizejici jim nevytvareny investicni nastroj

Nabizi-li nebo doporucuje-li obchodnik s cennymi papiry investi¢ni nastroj, ktery nevytvari, zavede, udrzuje a

uplatnuje vhodné postupy k

a) ziskavani informaci podle § 12ba odst. 6, a to i od osob, které nejsou obchodnikem s cennymi papiry, ktery

vytvari investi¢ni ndstroj nabizeny zakaznikiim,
b) porozuméni vlastnostem tohoto investi¢niho nastroje a

c) porozuméni uréenému cilovému trhu tohoto investi¢niho ndstroje pfi zohlednéni dostupnych informaci o svych

zdkaznicich.

§ 12¢

Vedeni evidenci
(1) Obchodnik s cennymi papiry zajisti vedeni evidence

a) zaknihovanych nebo imobilizovanych cennych papirQ, s jejichz vlastnikem uzaviel smlouvu o vedeni
majetkového Uctu, na kterém eviduje zaknihované nebo imobilizované cenné papiry vlastnika, které jsou soucasné
evidovany v centralni evidenci zaknihovanych cennych papird na Gc¢tu zakazniky; tato evidence se vede v evidenci

navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papird,

b) listinnych investi¢nich ndastrojd, které prevzal od zdkaznikd do Uschovy, nebo imobilizovanych cennych papiry;

tato evidence se vede v samostatné evidenci investi¢nich ndstroja (§ 93),

c) zahrani¢nich investi¢nich ndstrojd, které prevzal od zdkaznikld za u¢elem poskytnuti investi¢ni sluzby; tato

evidence se vede v samostatné evidenci investi¢nich nastrojd (§ 93),

d) investi¢nich nastroju, které prevzal od zdkaznikl za Uucelem poskytnuti investi¢ni sluzby a které nejsou uvedeny
v pismenech a) aZ c) a jejichZ povaha to umoznuje; tato evidence se vede v samostatné evidenci investi¢nich

nastroju (§ 93).

(2) Evidence podle odstavce 1 se vedou v elektronické podobé.

§ 12d
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Cinnosti vykonavané prostrednictvim jiné osoby
(1) Pokud obchodnik s cennymi papiry povéri jinou osobu vykonem vyznamné provozni ¢innosti, je povinen zavést,
udrzovat a uplatriovat odpovidajici opatreni k fizeni s tim souvisejicich rizik a k vylouéeni vzniku nepfiméreného

provozniho rizika.

(2) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, Ze vyznamna provozni ¢innost, jejimz vykonem byla povérena jind osoba,
neni vykondvana zplsobem, ktery by podstatné snizoval kvalitu systému spravy a fizeni nebo moznost Ceské
narodni banky vykondvat dohled nad dodrZzovanim povinnosti obchodnika s cennymi papiry3). Povétenim jiného
vykonem vyznamné provozni ¢innosti zUstdva ve vztahu ke tfetim osobam nedotéena povinnost obchodnika s
cennymi papiry nahradit djmu vzniklou porusenim jeho povinnosti stanovené timto zakonem, na zékladé tohoto

zadkona nebo pfimo pouZitelnym predpisem Evropské unie v oblasti ¢innosti na finan¢nich trzich?).

(3) Provozni ¢innost obchodnika s cennymi papiry se povaZuje za vyznamnou, pokud by nedostatek v jejim vykonu
vazné narusil radné a plynulé poskytovani investi¢nich sluzeb nebo plnéni povinnosti obchodnika s cennymi papiry.
ohrozil jeho finan¢ni stabilitu anebo predstavoval zménu predpokladd, na zakladé kterych bylo obchodnikovi s

cennymi papiry udéleno povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.
(4) Za vyznamnou provozni ¢innost obchodnika s cennymi papiry se nepovazuje

a) pravni nebo jiné poradenstvi, vzdélavani jeho pracovnikd, ¢innosti spojené s vyuctovanim jemu poskytovanych
sluzeb, ochrana jeho prostor a pracovnikd nebo jiné sluzby poskytované obchodnikem s cennymi papiry, pokud

tyto sluZby nejsou soudasti investi¢nich sluzeb poskytovanych obchodnikem s cennymi papiry,
b) odebirani standardizovanych sluzeb, véetné informaci o trhu a cenach.

(5) Vykonem ¢innosti souvisejici s poskytovanim hlavni investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. d) zdkaznikovi,
ktery neni profesionalnim zakaznikem, lze povéfit jinou osobu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem

Evropské unie, pokud

a) tato osoba ma povoleni nebo registraci k vykonu této ¢innosti ve staté, ve kterém ma sidlo, a podléha dohledu

nad dodrzovanim pravidel obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb, a
b) Ceskd narodni banka uzaviela dohodu o spolupréci s prisluénym organem dohledu.

6) Pokud nejsou splnény podminky stanovené v odstavci 5, mlze obchodnik s cennymi papiry povéfit vykonem
¢innosti podle odstavce 5 jinou osobou se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, pouze v
piipadé, ze predem ozndmi Ceské ndrodni bance tento zédmér a Ceskd narodni banka do 2 mésic ode dne doruéen
oznameni toto povéreni nezakaze z diivodu nevhodnosti z hlediska radného a obezfetného poskytovani

investi¢nich sluzeb. Proti tomuto rozhodnuti neni opravny prostredek pripustny.

(7) V souvislosti s podminkami stanovenymi v odstavci 5 je Ceska narodni banka oprdvnéna uzavirat dohody o
spoluprdci s organy dohledu st&td, které nejsou lenskym statem Evropské unie. Ceskd ndrodni banka uvetejni ve
Véstniku Ceské narodni banky a na svych internetovych strankdch seznam organé dohledu, se kterymi dohodu o

spolupraci uzavrela.

(8) Dalsi pozadavky pro ucely odstavcl 1 az 7 upravuji ¢l. 30 az 32 nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU)
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2017/56578).

§ 12e

Ochrana majetku zakaznika

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pti nakladani s investi¢nimi nastroji zakaznika zavést opatreni k ochrané
vlastnického prava zakaznika, zejména pro pripad Upadku obchodnika s cennymi papiry, a k vylouéeni pouZiti
investi¢nich ndstrojd zdkaznika k obchoddm na vlastni Géet nebo na uUcet jiného zdkaznika, s vyjimkou pfipadu, kdy

zakaznik k takovému postupu udélil obchodnikovi s cennymi papiry vyslovny souhlas.
(2) Obchodnik s cennymi papiry je povinen pti nakladani s penéznimi prostredky zakaznika zavést opatreni k

ochrané prdv zakaznika k tomuto majetku a, s vyjimkou vklad( u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou, k

7 7V

vylouceni pouziti tohoto majetku k obchoddm na vlastni Géet nebo na uclet jiného zakaznika.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen mit osobou opravnénou provadét auditorskou ¢innost podle zédkona o
auditorech (déle jen ,auditor”) ovérenou primérenost opatreni pfijatych za uéelem ochrany majetku zakaznika; o
ovéreni prfimérenosti opatreni pfijatych obchodnikem s cennymi papiry za uc¢elem ochrany majetku zdkaznika
vypracuje auditor nejméné jednou rocné zpravu o ovéreni prfimérenosti opatreni prijatych obchodnikem s cennymi

papiry za G&elem ochrany majetku zakaznika, kterou poskytne Ceské narodni bance.

§ 12f
Provadéci pravni predpis
Provadéci pravni predpis stanovi

Vv

a) podrobnéjsi pozadavky na obchodnika s cennymi papiry pfi vytvareni, nabizeni nebo distribuci investi¢nich

nastroju v mezich podle § 12ba a 12bb,
b) nalezitosti, lhdty a zplsob zasilani zprav auditora podle § 12e odst. 3 a

c) pozadavky na organizacni usporadani ve vztahu k zajisténi ochrany majetku zakaznika.

§12g
Vybor pro rizika

(1) Kontrolni organ obchodnika s cennymi papiry, ktery spliuje kritéria podle § 121 odst. 6 pism. a), zfidi vybor pro

rizika sloZeny z &lend kontrolniho organu. Cleny vyboru pro rizika jmenuje a odvolavé kontrolni orgén.

(2) Clen vyboru pro rizika musi mit pfimétené odborné znalosti, dovednosti a zkuéenosti, aby plné rozumél strategi
v oblasti rizik a ochoté obchodnika s cennymi papiry podstupovat riziko, a dokdazal tuto strategii a tuto ochotu Fidit ¢

sledovat.
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(3) Vybor pro rizika informuje kontrolni organ o celkové soucasné a budouci ochoté obchodnika s cennymi papiry
podstupovat rizika a jeho strategii v oblasti rizik a je kontrolnimu organu ndpomocen pfi dohledu nad provadénim

uvedené strategie osobdm ve vrcholném vedeni.

§ 12h

Dohled Ceské narodni banky nad zdsadami odmétiovani

(1) Ceskd nédrodni banka shromaZduje informace zpfistupnéné podle &l 51 prvniho pododstavce pism. c) a d)
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372) a informace poskytnuté obchodniky s cennymi papiry ¢
rozdilech v odmériovani zen a muzu a vyuziva tyto informace jako referenéni hodnoty pro trendy a postupy

odménovani.

7 1V

(2) Obchodnik s cennymi papiry predlozi Ceské narodni bance nejpozdéji do 4 mésich po skonéeni G¢etniho obdobf
informace za uplynulé Ucetni obdobi o poctu pracovnikl obchodnika s cennymi papiry, jejichz odména dosahuje za
jedno ucetni obdobi ¢astky odpovidajici alespont 1 000 000 EUR, vcetné informaci o jejich pracovnich povinnostech
pfislusné oblasti ¢innosti, hlavnich slozkach mzdy, prémiich, odméndch vazanych na plnéni dlouhodobych cilt a
prispévcich na produkty sporeni na stari. Povinnost podle véty prvni se povazuje za splnénou, pokud obchodnik s
cennymi papiry tyto informace uverejni podle ¢l. 46 odst. 1 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

2019/203372).

(3) Obchodnik s cennymi papiry predlozi Ceské narodni bance na vyzadani celkovou vy$i odmén kazdého ¢lena

vedouciho orgdnu nebo kazdé osoby ve vrcholném vedeni.

(4) Provadéci pravni predpis stanovi podrobnosti, formu, zplsob a strukturu plnéni informacnich povinnosti podle

odstavcl 2 a 3.

§ 12i

Mechanismus k hlaseni

’

(1) Obchodnik s cennymi papiry zavede, udrzuje a uplatnuje pro své pracovniky uc¢inny mechanismus k hlaseni
poruseni nebo hroziciho poruseni tohoto zékona, pravnich predpist jej provadéjicich a pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie v oblasti ¢innosti na finanénich trzich?) prostfednictvim zvlastniho, nezavislého a samostatného
komunikacéniho kanalu. Tento mechanismus k hlaseni mdze byt stanoven socidlnimi partnery pfi zajisténi stejné

miry ochrany, jako je vyzadovana podle odstavce 2 pism. b) a c).
(2) Mechanismus k hlaseni podle odstavce 1 zahrnuje alespon
a) postupy pro hlageni poruseni nebo hroziciho poruseni a jejich vyhodnocovani,

b) ochranu osoby, ktera ohlasi poruseni nebo hrozici poruseni; pokud se jedna o pracovnika alespon pred

diskriminaci nebo dals$imi druhy nespravedlivého zachazeni,

c) ochranu osobnich Udaji osoby, ktera ohldsi poruseni nebo hrozici poruseni, nebo kterd je Udajné odpovédna za
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poruseni nebo hrozici poruseni, ledaze je zverejnéni vyzadovano vnitrostatnim pravem v souvislosti s dal$im

vySetfovanim nebo naslednym soudnim fizenim.

(3) Provadéci pravni predpis stanovi pozadavky na mechanismus k hlaseni podle odstavce 1.

§ 12j

Zasady odmeénovani

(1) Obchodnik s cennymi papiry pfi vytvareni a uplatfovani svych zasad odménovani pro jednotlivé kategorie
pracovnikd, véetné osob ve vrcholném vedeni, pracovnikd, jejichz ¢innosti jsou spojeny s podstupovanim rizik, a
pracovnikt v kontrolnich funkcich a véech pracovnikd, kterym je vypldcena celkovd odména rovnajici se alespon
nejnizéi odméné vyplacené osobam ve vrcholném vedeni, nebo pracovnikiim, jejichz ¢innosti jsou spojeny s
podstupovanim rizik a jejichz pracovni ¢innosti maji podstatny dopad na rizikovy profil obchodnika s cennymi papiry

nebo aktiv, kterd spravuje, dodrzuje tyto zasady:

a) zdsady odmeénovani jsou jasné zdokumentované a prfimérené jeho velikosti a vnitfni organizaci a povaze,

rozsahu a sloZitosti jeho ¢innosti,
b) zdsady odmé&novani jsou zalozeny na stejné odméné muzd a zen za stejnou praci nebo za préci stejné hodnoty,
c) zasady odménovani jsou v souladu s nalezitym a Ucinnym fizenim rizik a podporuiji jej,

d) zéasady odménovani jsou v souladu se strategii podnikani a cili obchodnika s cennymi papiry a zohlednuji rovné:

dlouhodobé dopady pfijatych investi¢nich rozhodnuti,

e) zdsady odménovani obsahuji opatreni k zamezeni stfetu zdjma, podnécuji odpovédné podnikani a podporuji

informovanost o riziku a obezretné podstupovani rizik,

f) zdsady odménovani prijima a pravidelné prezkoumava v obchodnikovi s cennymi papiry kontrolni organ, ktery

také dohlizi nad jejich provadénim,

g) provadéni zdsad odménovani podléhd Ustfednimu a nezavislému internimu prezkumu kontrolnimi funkcemi, a

to alespon jednou roc¢ng,

h) pracovnici v kontrolnich funkcich jsou nezavisli na obchodnich dtvarech, nad nimiz vykonavaji dohled, maji
odpovidajici pravomoc a jsou odmériovani podle miry plnéni cild spojenych s jejich funkcemi, bez ohledu na

vysledky oblasti podnikani, které kontroluji,

i) na odméniovani osob ve vrcholném vedeni odpovédnych za fizeni rizik a dodrzovani predpist dohlizi pfimo

vybor pro odménovani podle § 12m, a pokud takovy vybor neni zfizen, kontrolni organ,
j) zdsady odménovani pfi zohlednéni pravnich predpist pro stanovovani mezd jasné rozlisuji mezi kritérii
pouzitymi pro stanoveni

v

1. zakladni pevné slozky odmény, ktera odrazi predevsim prislusné odborné zkusenosti a organizacni

odpoveédnost vyplyvajici z druhu prace pracovnika v rdmci jeho podminek pracovniho pomeéru nebo vykonu
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funkce,

2. pohyblivé slozky odmeény, kterd odrazi udrzitelné vysledky pracovnika pfizplsobené riziku, jakoZ i vysledky

nad rdmec toho, co vyplyva z druhu prace pracovnika, a

k) pevna slozka tvori dostatecné velkou ¢ast celkové odmény, aby umoznovala provadeéni plné flexibilniho

systému vyplaceni pohyblivé slozky odmeény, véetné moznosti nevyplaceni pohyblivé slozky odmény.

(2) Pro Ucely odstavce 1 pism. k) stanovi obchodnik s cennymi papiry pfimérené poméry mezi pohyblivou a pevnou
slozkou celkové odmény ve svych zdsadach odménovani s prihlédnutim ke své podnikatelské ¢innosti a
souvisejicim rizikdm, jakoz i k dopadu, ktery maji rizné kategorie pracovnikl podle odstavce 1 na jeho rizikovy

profil.

(3) Kritéria pro uréeni kategorii pracovnikd, jejichz pracovni ¢innosti maji podstatny dopad na rizikovy profil
obchodnika s cennymi papiry podle odstavce 1, upravuje pfimo pouzitelny predpis Evropské unie, kterym se
dopliiuje ¢l. 30 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203489),

§ 12k

Obchodnik s cennymi papiry vyuzivajici mimoradnou verejnou financ¢ni podporu

Pokud obchodnik s cennymi papiry vyuzivd mimoradnou verejnou finan¢ni podporu podle § 2 odst. 1 pism. s)

zakona o ozdravnych postupech a reseni krize na finan¢nim trhu,

a) nevyplaci ¢lendm vedouciho organu pohyblivou slozku odmény a

b) pohybliva slozka odmény vyplacena jinym pracovnikim nez ¢lentim vedouciho orgdnu je omezena na ¢ast
¢istych prijm0, pokud by pohybliva slozka odmény nebyla v souladu s udrzovanim spolehlivého kapitalového

zakladu obchodnika s cennymi papiry a jeho véasnym ukoncéenim mimoradné verejné finanéni podpory.

§ 121

Pohybliva slozka odmény

(1) Pohybliva slozka odmény, kterou obchodnik s cennymi papiry pfiznd a vyplati kategoriim pracovnikld podle §
12j odst. 1, spliuje véechny nésledujici pozadavky prfimérené jeho velikosti a vnitfni organizaci a povaze, rozsahu a

slozitosti jeho ¢innostt:

a) je-li pohybliva slozka odmény vazana na vysledky, je celkova ¢astka pohyblivé slozky odmény zaloZzena na
kombinaci posouzeni vysledkd daného pracovnika, dotéeného obchodniho Utvaru a celkovych vysledk

obchodnika s cennymi papiry,
b) pfi posuzovani vysledkl pracovnika se berou v Gvahu finanéni i nefinan¢ni kritéria,

c) posouzeni vysledkl podle pismene a) je zaloZeno na viceletém obdobi s pfihlédnutim k cyklu podnikani
obchodnika s cennymi papiry a jeho rizikdm podnikani,
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d) pohybliva slozka odmény nema vliv na schopnost obchodnika s cennymi papiry zajistit spolehlivy kapitalovy

zaklad,

e) neni stanovena zaru¢ena pohybliva slozka odmeény, s vyjimkou této slozky odmeény pro nové pracovniky, a to
pouze za prvni rok jejich pracovniho poméru a pouze pokud ma obchodnik s cennymi papiry silny kapitalovy

zaklad,

f) platby spojené s pred¢asnym ukoncéenim pracovniho poméru nebo vykonu funkce odrazeji vysledky dosazené

pracovnikem v daném obdobi a nejsou odménou za selhani nebo poruseni povinnosti,

g) odmeény souvisejici s nahradou nebo vyplacenim ze smluv v pfedchozim zaméstnani nebo z predchoziho

vykonu funkce musi byt v souladu s dlouhodobymi zajmy obchodnika s cennymi papiry,

h) méreni vykonnosti pouzité jako zaklad pro vypocet souboru proménlivych sloZzek odmény zohlednuje véechny
druhy stavajicich a budoucich rizik a naklady na kapitél a likviditu pozadované v souladu s nafizenim Evropského

parlamentu a Rady (EU) 2019/203372),

i) pridéleni pohyblivych slozek odmény v rdmci obchodnika s cennymi papiry zohlednuje véechny druhy stavajicick

a budoucich rizik,
j) alespon 50 % kazdé pohyblivé slozky odmény se sklada z

1. Gcéastnickych cennych papird nebo, v zavislosti na pravni struktufe daného obchodnika s cennymi papiry,

rovnocennych vlastnickych podild,

2. nastrojd spojenych s Ucastnickymi cennymi papiry nebo, v zavislosti na pravni strukture daného obchodnika s

cennymi papiry, rovnocennych nepenéznich nastroj,

3. nastroja vedlejéiho kapitalu tier 1 nebo nastrojd kapitalu tier 2 nebo jinych nastrojd, které lze plné preménit ne
nastroje zahrnované do kmenového kapitalu tier 1 nebo odepsat, a které odpovidajicim zplsobem odrazi

uvérovou kvalitu obchodnika s cennymi papiry pfi jeho trvani, nebo

4. nepenéznich nastroju, které odrazeji strukturu ndstroji spravovanych portfolii,

7 N7

k) pokud obchodnik s cennymi papiry nevyddvé zadny z néstrojd podle pismene j), maze Ceska narodni banka

schvalit pouzivani alternativnich zptsobt plnéni stejnych cild,

l) alespon 40 % pohyblivé slozky odmény se odklada podle potrfeby na dobu 3 az 5 let v zavislosti na cyklu
podnikani obchodnika s cennymi papiry, povaze jeho ¢innosti, rizicich s nim spojenych a ¢innostech vykonavanych
dotyénym pracovnikem, s vyjimkou obzvlasté vysoké pohyblivé slozky odmény, kde podil odlozené pohyblivé
slozky odmeény ¢ini alespon 60 %; odklad splatnosti pohyblivé slozky odmény se nepfiznava rychleji, nez by tomu

bylo na pomérném zakladé,

m) az 100 % pohyblivé slozky odmény je smluvné podminéno, pokud jsou finan¢ni vysledky obchodnika s
cennymi papiry horsi nebo negativni, véetné prava nepfriznat pohyblivou slozku odmény nebo jeji ¢ast nebo prava

pozadovat vraceni pohyblivé slozky odmény nebo jeji ¢asti podle kritérii stanovenych obchodnikem s cennymi

papiry, které se tykaji zejména situaci, kdy doty¢ny pracovnik
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1. se podilel na jednani, které vedlo k vyznamnym ztratam pro obchodnika s cennymi papiry, nebo za takové

jednani nesl odpovédnost, nebo
2. jiz neni povazovan za odborné zpUsobilého a divéryhodného, a

n) zvlastni penzijni vyhody jsou v souladu se strategii podnikani, cili, hodnotami a dlouhodobymi zajmy

obchodnika s cennymi papiry.

(2) Fyzické osoby podle § 12j odst. 1 nesmi pouzivat osobni zajistovaci strategie ani pojisténi odmén i

odpovédnosti za U¢elem oslabeni zdsad podle odstavce 1.

(3) Pohybliva slozka odmény se nevyplaci s vyuzitim investi¢nich ndstrojl ¢i metod, které umoznuji nedodrzet

tento zakon nebo ¢&Ll. 1 aZ 59 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372).

(4) Pro ucely odstavce 1 pism. j) se na cenné papiry a nastroje pouZije prislusna retencni politika, ktera je uréena ke
sladén{ pobidek pracovnika s dlouhodobé&jéimi zajmy obchodnika s cennymi papiry, jeho véfiteld a zakaznikd. Ceskd
narodni banka mdze rozhodnutim nebo opatfenim obecné povahy omezit druhy a charakteristiky cennych papirt

nebo nastrojd podle odstavce 1 pism. j) nebo pfipadné zakazat pouzivani nékterych cennych papir( nebo nastrojd

pro pohyblivé slozky odmény.
(5) Pro ucely odstavce 1 pism. n) plati, Ze

a) v pripadé, ze pracovnik ukonéi svlj pracovni pomér nebo vykon funkce u obchodnika s cennymi papiry pred
dosazenim véku pro vznik naroku na starobni dlichod, zadrzi obchodnik s cennymi papiry zvlastni penzijni vyhody

v podobé cennych papird nebo ndstroji podle odstavce 1 pism. j) po dobu 5 let a

b) pokud pracovnik dosahne véku pro vznik naroku na starobni diichod a odejde do diichodu, vyplati se tomuto
pracovnikovi zvlastni penzijni vyhody v podobé nastroji podle odstavce 1 pism. j), pficemz dany pracovnik tyto

cenné papiry nebo nastroje drzi alespon po dobu 5 let ode dne odchodu do ddchodu.
(6) Odstavec 1 pism. j) a ) a odstavec 5 se pouziji jen na

a) obchodnika s cennymi papiry, jehoz hodnota rozvahovych a podrozvahovych aktiv je v pribéhu ¢tyrletého
obdobi bezprostfedné predchazejiciho danému ucetnimu obdobi v prdméru vyssi nez ¢astka odpovidajici 100 000

000 EUR, a

b) fyzickou osobu, jejiZz ro¢ni pohybliva slozka odmény presahuje ¢astku odpovidajici 50 000 EUR nebo

predstavuje vice nez jednu Ctvrtinu celkové ro¢ni odmény této osoby.

(7) Upfesnéni tfidy nastroji podle odstavce 1 pism. j) bodu 3 a mozné alternativni zplsoby podle odstavce 1 pism.
k) upravuje pfimo pouzitelny predpis Evropské unie, kterym se doplniuje ¢l. 32 smérnice Evropského parlamentu a

Rady (EU) 2019/203489).

§ 12m
Vybor pro odmeénovani
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(1) Kontrolni organ obchodnika s cennymi papiry, ktery spliuje kritéria podle § 121 odst. 6 pism. a), zfidi vybor pro

7

odmeénovani z élenl kontrolniho orgdnu; to neplati, pokud je vybor pro odménovani zfizen na Urovni skupiny.

(2) Cleny vyboru pro odmériovéni jmenuje kontrolni organ. Jestlize zadkon pozaduje, aby zaméstnanci volili ¢lena
kontrolniho organu, je ¢lenem vyboru pro odménovani alespon jeden ¢len kontrolniho organu zvoleny zaméstnanci

v pracovnim poméru.
(3) Vybor pro odménovani musi
a) byt vyvazeny s ohledem na zastoupeni muzi a zen a

b) kvalifikované a nezavisle posuzovat zasady a postupy odménovani a pobidky vytvorené pro fizeni rizika,

kapitalu a likvidity.

(4) Vybor pro odménovani pfipravuje rozhodnuti tykajici se odménovani, véetné rozhodnuti, kterd maji disledky
pro riziko dotéeného obchodnika s cennymi papiry a jeho fizeni rizik a kterd maji byt pfijata vedoucim organem. P¥i
pfipravé tohoto rozhodnuti zohledni vybor pro odménovani verejné zajmy a dlouhodobé zdjmy spoleénika,

investor( a dalsich zdéastnénych stran daného obchodnika s cennymi papiry.

Denik obchodnika s cennymi papiry

§ 13

(1) Obchodnik s cennymi papiry vede denik, kterym se rozumi evidence pfijatych pokyn k obstarani koupé,
prodeje nebo jiného prevodu investi¢nich nastrojd a obchodd uzavienych na zakladé téchto pokynd, jakoZ i

obchod( uzavienych obchodnikem s cennymi papiry na vlastni Uc¢et a evidence dokumentd podle § 17 odst. 6.

(2) Denik obchodnika s cennymi papiry je veden v elektronické podobé. Obchodnik s cennymi papiry je pro tcely

vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry opravnén vést rodna &isla ucastnikd transakci.

(3) Zplsob vedeni a nalezitosti deniku obchodnika s cennymi papiry stanovi provadéci pravni predpis.

Odbornost

§ 14

Personalni zdroje

Personalni zdroje obchodnika s cennymi papiry musi byt pfimérené povaze, rozsahu a slozitosti jeho ¢innosti.

§ 14a

Nékteré podminky Cinnosti obchodnika s cennymi papiry
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(1) Obchodnik s cennymi papiry mize byt pfi jednani se zdkaznikem nebo potencialnim zdkaznikem v ramci
poskytovani investi¢nich sluzeb zastoupen pouze svym pracovnikem, investi¢nim zprostredkovatelem nebo svym

vazanym zastupcem.

(2) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby jeho pracovnici, jeho vazani zastupci a pracovnici jeho vazanych
zastupcd, ktefi v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb jednaji se zakazniky nebo potencidlnimi zédkazniky, nebo
ktefi jsou za jednani se zakazniky zodpovédni, trvale splriovali podminky odborné zpUsobilosti (§ 14b) a

ddvéryhodnosti.

(3) Splnéni podminky odborné zpUsobilosti se nevyzaduje u osoby, ktera v rdmci poskytovani investi¢nich sluzeb

jedna vyhradné s osobami uvedenymi v § 2a odst. 1 nebo 2 nebo v § 2b.

§ 14b

Odborna zpusobilost
(1) Odbornou zpUsobilosti se v tomto zakoné rozumi ziskani

a) véeobecnych znalosti nezbytnych pro jednani se zédkaznikem nebo potencidlnim zdkaznikem v ramci

poskytovani investi¢nich sluzeb a

b) odbornych znalosti a dovednosti nezbytnych pro jednani se zakaznikem nebo potencialnim zakaznikem v ramci

poskytovani investi¢nich sluzeb.

(2) Vseobecné znalosti nezbytné pro jednani se zakaznikem nebo potencialnim zdkaznikem v ramci poskytovani

7 7

investi¢nich sluzeb se prokazuji vysvédcéenim o maturitni zkousce nebo dokladem o dosazeni vyssiho vzdélani.

(3) Odborné znalosti a dovednosti nezbytné pro jednani se zakaznikem nebo potencidlnim zdkaznikem v rdmci

poskytovani investi¢nich sluzeb se prokazuji osvédcéenim o Uspééném vykonani odborné zkousky (§ 14f).

(4) Odbornymi znalostmi a dovednostmi nezbytnymi pro jednani se zédkaznikem nebo potencialnim zdkaznikem v
ramci poskytovani investi¢nich sluzeb se v tomto zakoné s ohledem na poskytované investi¢ni sluzby a investi¢ni

nastroje rozumi
a) znalosti
1. v rozsahu odborného minima o finan¢nim trhu,
2. struktury, subjektd a fungovani kapitalového trhu,

3. regulace poskytovani investi¢nich sluzeb, véetné panevropského osobniho penzijniho produktu a etickych

kodext v oblasti kapitdlového trhu, existuji-li,
4. investi¢nich nastroju a jejich emisi, investi¢nich sluzeb a investi¢nich fondd,
5. investic, investi¢ni strategie a portfolia a souvisejicich rizik a

6. finan¢ni analyzy a
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b) dovednost

1. vysvétlit zakaznikovi nebo potencidalnimu zakaznikovi investi¢ni nastroj, investi¢ni sluzbu a investi¢ni fondy,

vcetné panevropského osobniho penzijniho produktu,
2. provést analyzu dostupnych investi¢nich ndstrojd a

3. nabidnout zdkaznikovi nebo potencialnimu zakaznikovi investi¢ni nastroj, ktery odpovida jeho potrebam.

§ 14c

Pozadavky na akreditovanou osobu

(1) Poradat odborné zkousky zamérené na prokazani odbornych znalosti a dovednosti nezbytnych pro jednéani se
zakaznikem nebo potencidlnim zdkaznikem v rdmci poskytovani investi¢nich sluzeb mize pouze akreditovana

osoba.
(2) Akreditovanou osobou se v tomto zdkoné rozumi osoba, které byla Ceskou ndrodni bankou udélena akreditace.
(3) Ceskd ndrodni banka udéli nebo prodlou?i akreditaci zadateli, pokud

a) je plné svépravny, je-li fyzickou osobou, a divéryhodny; podminku ddvéryhodnosti musi splhiovat i ovladajici

osoba zadatele, je-li pravnickou osobou,

b) ma vécné, kvalifikacni, organizacni a personalni prfedpoklady pro ¢innost akreditované osoby, zejména spliuje

4

organizacné-technické poZadavky na poradani odbornych zkousek,

c) predlozi zkouskovy rad podle § 14f odst. 2 a

d) ddaje uvedené v zadosti umoznuji identifikaci zadatele v prislusném zakladnim registru.
(4) Z4dost o akreditaci nebo zménu akreditace lze podat pouze elektronicky.

(5) Zadost podle odstavce 4 obsahuje, vedle naleitosti stanovenych spravnim fddem, téZ tdaje a doklady

prokazujici splnéni podminek podle odstavce 3.

(6) Ceska nédrodni banka #adosti podle odstavce 4 vyhovi, jestlize jsou splnény podminky podle odstavce 3, a to ve

h&té 3 mésich ode dne, kdy byla 24dost doru¢ena Ceské ndrodni bance.

(7) Akreditovana osoba je povinna bez zbyte¢ného odkladu ozndmit Ceské narodni bance zmé&nu podminek podle

odstavce 3. Oznameni se podava elektronicky.

§ 14d

Trvani, prodlouzeni a zanik akreditace
(1) Akreditace se udéluje na dobu 5 let.
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(2) Akreditaci je mozné opakované prodlouzit vzdy o dalSich 5 let, a to na zakladé zadosti.
(3) Z4dost podle odstavce 2 lze podat pouze elektronicky.

(4) Ceskd ndrodni banka ?4dosti podle odstavce 2 vyhovi, jestlize jsou splnény podminky stanovené timto
zékonem, a to ve lhGté 3 mésicd ode dne, kdy byla zaddost doru¢ena Ceské narodni bance. Nevyda-Lli Ceskd nérodni

banka v této Lh(té rozhodnuti, plati, Ze akreditace byla prodlouzena.
(5) Akreditace zanika
a) smrti fyzické osoby,
b) zanikem pravnické osoby,
c) uplynutim doby, na kterou byla akreditace udélena, nebyla-li akreditace prodlouzena podle odstavce 4, nebo

d) odnétim (§ 14e).

§ 14e

Odnéti akreditace

(1) Ceskd nédrodni banka akreditaci odejme, jestlize o to akreditovand osoba pozada.
(2) Ceskd nédrodni banka akreditaci mze odejmout, jestlize
a) Udaje, na jejichZ zakladé byla akreditace udélena, byly nepravdivé nebo zavadéjici,
b) akreditovana osoba prestala splfovat podminky pro udéleni akreditace,

c) akreditovand osoba zdvaznym zplsobem nebo opakované porusila povinnosti stanovené timto zakonem.

(3) Zadost podle odstavce 1 se poddva elektronicky.

§ 14f

Odborna zkouska a osvédceni o uspésném vykonani odborné zkousky

(1) Akreditovana osoba provédi odborné zkougky na zékladé souboru zkougkovych otdzek, ktery pripravi Ceska

narodni banka ve spolupraci s Ministerstvem financi.

(2) P¥i provadéni odborné zkousky postupuje akreditovana osoba podle zkouskového radu, jehozZ obsah zajistuje
fadny pribéh odborné zkousky.

(3) Odborna zkougka mdze byt také jen pisemnd. Radny prab&h odborné zkoudky zajiétuje akreditovana osoba

prostiednictvim komise, kterd ma lichy pocet ¢lend. Clenové komise musi byt davéryhodni.

(4) Akreditovand osoba uverejni s dostate¢nym predstinem na svych internetovych strankach
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a) termin konani odborné zkousky;,
b) kolik osob muze v daném terminu odbornou zkousku skladat,
c) vysi Uplaty za vykonani odborné zkousky a
d) zkouskovy rad.
(5) Akreditovana osoba bez zbyte¢ného odkladu informuje zkouseného o vysledku odborné zkousky.

v

(6) Akreditovana osoba vyda bez zbyteéného odkladu osobé, ktera lspésné vykonala odbornou zkousku,

osvédceni o Uspésném vykonani odborné zkousky, které obsahuje vzdy
a) identifikacni idaje osoby, ktera odbornou zkousku vykonala,
b) identifika¢ni Udaje akreditované osoby,
c) udaj o rozsahu odborné zkousky,
d) datum konani odborné zkousky,
e) seznam ¢lend komise a

f) podpis osoby opravnéné jednat za akreditovanou osobu.

§ 149

Uchovavani dokumentu

(1) Akreditovana osoba uchovava dokumenty tykajici se provadéni odbornych zkousek, zejména
a) zdznamy o prabéhu a vysledcich odbornych zkousek a
b) zaznamy o vydanych osvédcenich o Uspésném vykonani odborné zkousky.

(2) Akreditovana osoba uchovéva dokumenty podle odstavce 1 nejméné po dobu 10 let ode dne konani odborné
zkousky, jiz se dokumenty tykaiji; to plati i pro osobu, jejiZz akreditace byla odejmuta nebo zanikla, jakoz i pro jejiho

pravniho nastupce, véetné insolvenéniho spravce a likvidatora.

§ 14h
Provadéci pravni predpis
Provadéci pravni predpis stanovi

a) rozsah odbornych znalosti a dovednosti podle § 14b odst. 4,

b) minimalni rozsah pozadavkd na vécné, kvalifikaéni, organizaéni a personalni pfedpoklady podle § 14c odst. 3
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pism. b),

c) podrobnosti nalezitosti Zadosti podle § 14c odst. 4 a § 14d odst. 2, véetné priloh prokazujicich splnéni podminek

podle § 14c odst. 3, jejich formaty a dalsi technické naleZitosti,

d) nalezitosti oznameni podle § 14c odst. 7, jeho formaty a dalsi technické nalezitosti,

e) formaty zadosti podle § 14e odst. 1 a dalsi jeji technické nalezitosti,

f) pozadavky na pribéh, formu, rozsah a zplsob hodnoceni a minimalni standard odborné zkousky podle § 14f,

g) pravidla pro poskytovani souboru vypracovanych zkouskovych otazek podle § 14f odst. 1 akreditovanym

osobam, nakladani s nimi a jejich aktualizaci a

h) pozadavky na zkouskovy rad podle § 14f odst. 2 a zpUsob jednani a slozeni komise podle § 14f odst. 3.

Jednani obchodnika s cennymi papiry se zakazniky

§ 15

Obecné povinnosti pfi jednani se zakazniky

74

(1) Obchodnik s cennymi papiry poskytuje investi¢ni sluzby s odbornou pééi. Poskytovani investi¢nich sluzeb s

odbornou pédi zejména znamena, ze obchodnik s cennymi papiry jedna kvalifikované, ¢estné a spravedlivé a v

nejlepsim zajmu zdkaznikd, zejména plni povinnosti stanovené v tomto oddilu.

(2) Na uzavirani obchodt mezi Géastniky evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho
systému ani na uzavirani obchodl mezi provozovatelem mnohostranného obchodniho systému a U¢astniky tohoto
systému se povinnosti podle § 15 az 15r nevztahuji. Tim neni dotéena povinnost obchodnika s cennymi papiry,
ktery je ¢lenem nebo Ucastnikem tohoto trhu nebo systému, dodrzovat povinnosti podle § 15 az 15r ve vztahu ke
svym zakaznikdm, jedna-li na jejich Ucet a provadi-li jejich pokyny na tomto trhu. Na uzavirani obchodl v

organizovaném obchodnim systému se povinnosti podle § 15 az 15r vztahuji.

(3) Obchodnik s cennymi papiry nesmi pfi poskytovani investi¢nich sluzeb prijmout nebo poskytnout Uplatu nebo
jinou penézitou nebo nepenézitou vyhodu (dale jen ,pobidka“), véetné vyzkumu, kterd muze vést k poruseni
povinnosti stanovené v odstavci 1 nebo povinnosti podle § 11a. Za pobidku se nepovaZuje Uplata nebo jina
penézitd nebo nepenézita vyhoda prijata od zdkaznika nebo od osoby jednajici na jeho Ucet nebo poskytnuta

zakaznikovi nebo osobé jednajici na jeho ucet.
(4) Pobidka podle odstavce 3 je pripustna, jen jestlize
a) ma prispét ke zlepseni kvality poskytované sluzby a neni v rozporu s povinnosti stanovenou v odstavci 1, nebo

b) umoznuje poskytovani investi¢nich sluzeb nebo je pro tento Ucel nutna a jeji povaha neni v rozporu s povinnost
stanovenou v odstavci 1, zejména jde-li o Uplatu za Uschovu, Uplatu za vyporadani, uplatu prevodnim mistiim,
spravni poplatek nebo o Uplatu za pravni sluzby.
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(5) Informuje-Lli obchodnik s cennymi papiry zakaznika o tom, Ze hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2
pism. e) poskytuje nezavisle, nebo poskytuje-li zakaznikovi hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d),
nesmi si obchodnik s cennymi papiry v souvislosti s poskytovanim téchto sluzeb ponechat pobidku ve formé dplaty
nebo jiné penézité vyhody ani nesmi prijmout pobidku ve formé nepenézité vyhody; to neplati pro mensi
nepenézitou vyhodu, kterd maze prispét ke zlepseni kvality poskytované sluzby a kterou s ohledem na jeji rozsah a
povahu nelze povazovat za vyhodu vedouci k poruseni povinnosti obchodnika s cennymi papiry jednat v nejlepsim

zajmu zakaznika, je-li o ni zakaznik srozumitelné informovan.

(6) Povinnosti ve vztahu k zdkaznikovi stanovené v § 15 az 15k plni obchodnik s cennymi papiry také ve vztahu k

potencialnimu zakaznikovi.
(7) Provadéci pravni predpis stanovi

a) podminky, za nichz vyzkum poskytnuty obchodnikovi s cennymi papiry neni povazovan za pobidku podle

odstavce 3 véty prvni,

b) podminky, za nichZ se ma za to, ze pobidka ma prispét ke zlepseni kvality poskytované sluzby podle odstavce 4

pism. a),

c) zpUsob, jakym obchodnik s cennymi papiry prokazuje zlepseni kvality poskytované sluzby podle odstavce 4

pism. a),

d) podrobnéjsi pozadavky na prenos prijaté pobidky ve formé uUplaty nebo jiné penézité vyhody na zakaznika

podle odstavce 5 a podle § 15e odst. 2,
e) podrobnéjsi pozadavky na informovani zdkaznikd o pobidkach podle § 15e odst. 1 a 2,
f) podminky, za nichz lze vyhodu povazovat za mensi nepenéZitou vyhodu podle odstavce 5 véty za strednikem.

(8) Dalsi podrobnosti pro ucely odstavce 1 upravuji ¢l. 58, 64, 65 a ¢l. 67 az 69 narizeni Komise v prenesené

pravomoci (EU) 2017/56578).

§ 15a

Komunikace se zakazniky

(1) Obchodnik s cennymi papiry pri komunikaci se zakaznikem, véetné osobniho jednani nebo propagacniho
sdéleni, tykajici se investi¢nich sluzeb nebo investi¢nich ndstrojd, nesmi pouzivat nejasné, nepravdivé, zavadéjici
nebo klamavé informace. U propagacniho sdéleni obchodnik s cennymi papiry dale zajisti, aby z jeho obsahu a

formy bylo zfejmé, Ze jde o propagacni sdéleni.

(2) Informace uvedené v § 15d av § 15e odst. 1 a 2 poskytuje obchodnik s cennymi papiry srozumitelné tak, aby
byl zédkaznik schopen dostateéné pochopit podstatu a rizika nabizené investi¢ni sluzby a nabizeného druhu

investi¢niho nastroje a aby byl schopen poté udinit informované investi¢ni rozhodnuti.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen zakaznika alespon jednou pred telefonickym poskytnutim investi¢ni
sluzby, ktera zahrnuje pfrijeti, predani nebo provedeni pokynu zdkaznika, upozornit na skutec¢nost, ze jejich
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telefonické hovory, které vedou nebo mohou vést k uzavreni obchodu s investi¢nim nastrojem, budou

zaznamenavany.

(4) Obchodnik s cennymi papiry nesmi zakaznikovi, kterého predem neupozornil podle odstavce 3, telefonicky

poskytnout investi¢ni sluzbu, ktera zahrnuje pfijeti, predani nebo provedeni pokynu zakaznika.

(5) Obchodnik s cennymi papiry poskytne zakaznikovi na jeho zZadost zaznamy podle § 17 odst. 2 az 5, které se

tykaji jeho osoby.

(6) Pozadavky na informace pro Ucely odstavce 1 upravuje ¢l. 44 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/56578).

§ 15b

Povinnosti pri vytvareni investicniho nastroje

(1) Vytvari-li obchodnik s cennymi papiry investi¢ni nastroj nabizeny zakaznikdm, je povinen zajistit, aby byl tento
investi¢ni nastroj vytvoren zplsobem, ktery odpovida potfebam cilového trhu uréeného podle § 12ba odst. 3 pism.
a) a § 2a az 2d.

(2) Obchodnik s cennymi papiry uvedeny v odstavci 1 je povinen zajistit, aby strategie pro nabizeni jim vytvorenéhc

investi¢niho nastroje odpovidala povaze cilového trhu uréeného podle § 12ba odst. 3 pism. a).

v

(3) Obchodnik s cennymi papiry uvedeny v odstavci 1 je povinen ucinit veskeré primérené kroky k tomu, aby byl jirr

vytvoreny investi¢ni nastroj nabizen cilovému trhu uréenému podle § 12ba odst. 3 pism. a).
(4) Odstavce 1 az 3 se nepouZiji pro
a) investi¢ni nastroj nabizeny pouze zpUsobilym protistranam,

b) investi¢ni cenny papir podle § 3 odst. 2 pism. b), ktery neobsahuje jiny vlozeny derivatovy prvek nez dolozku o

pravu na predcasné splaceni, a

c) depozitni poukazku predstavujici vliastnické pravo k investi¢énimu cennému papiru podle pismene b).

§ 15c¢

Povinnosti pri nabizeni nebo doporucovani investicniho nastroje zakaznikovi
(1) Obchodnik s cennymi papiry musi rozumét investi¢nimu nastroji, ktery nabizi nebo doporucuje zakaznikovi.

(2) Obchodnik s cennymi papiry musi posoudit, zda investi¢ni nastroj, ktery nabizi nebo doporucuje zakaznikovi,

odpovida potrebam cilového trhu, do néhoz zakaznik patfi, uréenému podle § 12ba odst. 3 pism. a).

(3) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby pfi poskytovani investi¢nich sluzeb neodménoval nebo nehodnotil
vykonnost svych pracovnik( a vazanych zastupct zplsobem, ktery vede k poruseni povinnosti jednat v nejleps$im
zajmu zakaznikd. Nepfipustné je zejména jakékoli ujednani o odméné, prodejnich cilech nebo jiné ujedndni, které by
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mohlo jeho pracovnika nebo vdzaného zastupce pobizet k tomu, aby zakaznikovi, ktery neni profesionalnim
zakaznikem, nabidl nebo doporudil urdity investi¢ni nastroj, prestoze by mu mohl nabidnout nebo doporudit jiny
investi¢ni nastroj, ktery by lépe vyhovoval potfebam cilového trhu uréeného podle § 12ba odst. 3 pism. a), do

néhoz zékaznik patti.

(4) Informuje-li obchodnik s cennymi papiry zakaznika o tom, Ze hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2
pism. e) poskytuje nezavisle, je povinen posoudit dostate¢né mnoZstvi investi¢nich nastroji dostupnych na trhu,
které jsou dostateéné rliznorodé z hlediska jejich druhu a emitentd nebo osob, které vytvareji investi¢ni ndstroje,

tak, aby mohly byt odpovidajicim zplsobem naplnény investi¢ni cile zakaznika.

(5) Pfi posuzovani investi¢nich nastroji podle odstavce 4 se obchodnik s cennymi papiry nesmi omezit na investi¢n

nastroje vydané nebo vytvorené
a) timto obchodnikem s cennymi papiry,
b) osobami, které s nim maji tzké propojeni, nebo

¢) jinymi osobami, které s nim maji financni, obchodni nebo jiny smluvni vztah, ktery predstavuje riziko naruseni

toho, Ze hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e) poskytuje nezavisle.

(6) Dalsi pozadavky na posouzeni podle odstavce 4 upravuje ¢l. 53 narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU)
2017/56578).

§ 15ca

Vyzkum ve vztahu ke spolecnostem s malou a stredni trzni kapitalizaci

(1) Je-li poskytovana spolecna uUplata za provadéni pokynt a za vyzkum poskytnuty obchodnikovi s cennymi

papiry, nepovazuje se tento vyzkum za pobidku podle § 15 odst. 3 véty prvni, pokud

a) pred poskytnutim tohoto vyzkumu uzavrel obchodnik s cennymi papiry s poskytovatelem vyzkumu dohodu, v

niz je stanoveno, ktera ¢ast spolecné Uplaty se tyka vyzkumu,
b) obchodnik s cennymi papiry informuje své zakazniky o této spolecéné Uplaté a

c) tento vyzkum se tykd pouze emitentd, jejichz trzni kapitalizace ke konci 3 kalendarnich let pred poskytnutim
vyzkumu neprekrocila ¢astku odpovidajici 1 000 000 000 EUR.

(2) Pokud nebyly Ucastnické cenné papiry vydavané emitentem ke konci kalendarniho roku pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému, povazuje se za trzni kapitalizaci podle odstavce

1 pism. c) hodnota vlastniho kapitalu ke konci Géetniho obdobi.
(3) Vyzkumem podle odstavce 1 se rozumi sluzba vyzkumu nebo informace z vyzkumu tykajici se
a) investi¢niho nastroje nebo jiného aktiva,

b) emitenta nebo potencidlniho emitenta investi¢niho nastroje nebo
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c) urcitého odvétvi nebo trhu takovym zplsobem, Ze pomdahaji hodnotit investi¢ni ndstroje, aktiva nebo emitenty v

ramci daného odvétvi nebo trhu.

(4) Vyzkumem podle odstavce 1 se dale rozumi sluzba nebo informace, které vyslovné nebo mlcky doporucuji
nebo navrhuji investi¢ni strategii a zahrnuji odlvodnéné stanovisko ohledné soucasné nebo budouci hodnoty ¢i
ceny investi¢niho nastroje nebo aktiva nebo zahrnuji analyzy a originalni vhledy a dochazi k zavériim na zakladé
novych ¢i existujicich informaci, které by mohly byt pouzity k doplnéni informaci pfi tvorbé investi¢ni strategie nebo
byt relevantni a mit prfidanou hodnotu pro rozhodnuti obchodnika s cennymi papiry na ucet zdkaznika, kterému je

za tento vyzkum Uctovana uplata.

Informovani zakazniku

§ 15d

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zakaznika v dostate¢ném ¢asovém predstihu pred

poskytnutim investi¢ni sluzby o
a) Udajich o své osobg,
b) investi¢nich sluzbach, které poskytuje,
c) investi¢nich nastrojich, kterych se ma investi¢ni sluzba tykat, a o navrhovanych strategiich pro investovani,
d) prevodnich mistech,

e) veskerych nakladech a souvisejicich Uplatach, nejde-li o investi¢ni sluzbu poskytovanou profesionalnimu

zakaznikovi jinou nez uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d) a e), a

f) systému odskodnéni zdkaznikl a systému pojisténi pohledavek z vklad(, které se tykaji majetku zakaznika,
véetné vyse a rozsahu kryti poskytovaného systémem pro odskodnéni zakaznik(; obchodnik s cennymi papiry

informuje zdkaznika na jeho zadost o podminkach odskodnéni, postupu uplatnéni nédroku na odskodnéni a jeho

vyplaty.
(2) Informace podle odstavce 1 pism. ¢) musi obsahovat

a) prfimérena pouceni a upozornéni ohledné rizik spojenych s investicemi do téchto investi¢nich nastroji nebo s

urcitymi strategiemi pro investovani a

b) informaci o tom, zda je dany investi¢ni nastroj urc¢en zakaznik(m, ktefi nejsou profesionalnim zakaznikem, nebo

profesionalnim zdkaznikim, a to i s ohledem na cilovy trh uréeny podle § 12ba odst. 3 pism. a).
(3) Informace podle odstavce 1 pism. e) musi obsahovat informace
a) tykajici se hlavnich i doplnkovych investi¢nich sluzeb,

b) o pfipadnych nakladech na poradenstvi,
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c) o ndkladech na investi¢ni nastroj nabizeny nebo doporucovany zakaznikovi,

d) o ndkladech a Uplatach spojenych s investi¢ni sluzbou nebo s investi¢nim nastrojem, které nevznikaji v

disledku trzniho rizika, a
e) o platebnich podminkach, véetné moznosti provadét platby prostrednictvim jinych osob.

(4) Informace podle odstavce 1 pism. e) se vyjadfuji souhrnné, aby zdkaznik mohl porozumét celkovym nakladim a
mohl posoudit jejich celkovy dopad na navratnost investice. Na zadost zakaznika poskytne obchodnik s cennymi

papiry tyto informace rozepsané na jednotlivé polozky.

(5) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zakaznika v dostatecném ¢asovém predstihu pred

poskytnutim hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e) o tom, zda
a) tuto investi¢ni sluZzbu poskytuje nezavisle nebo nikoli,

b) je poskytovani této investiéni sluzby zalozeno na rozsahlé nebo na omezené analyze rdznych druhl investi¢nict

nastroj,

c) se analyza podle pismene b) omezuje pouze na investi¢ni nastroje vydané nebo vytvorené timto obchodnikem ¢
cennymi papiry, osobami, které s nim maji Uzké propojeni, nebo jinymi osobami, které s nim maji natolik uzké
pravni nebo ekonomické vztahy, ze predstavuji riziko naruseni nezavislosti poskytovaného investi¢niho

poradenstvi, a

d) bude pravidelné provadét vyhodnoceni podle § 15h odst. 2 ve vztahu k investi¢nim nastrojim, které tomuto

zakaznikovi doporudi nebo nabidne.

(6) Povinnost poskytovat informace podle odstavce 1 nebo 5 se nevztahuje na pripady, kdy je investi¢ni sluzba
nabizena jako soucdst slozeného produktu, na ktery se vztahuje srovnatelna povinnost informovat zakaznika podle
zakona upravujiciho ¢innost bank, zdkona upravujiciho ¢innost spofitelnich a dvérnich druzstev nebo zakona o

spotrebitelském dvéru.

(7) Dalsi pozadavky na informace podle odstavct 1 a 5 upravuji ¢l. 45 az 52 nafizeni Komise v prenesené

pravomoci (EU) 2017/56578).

§ 15da

Poskytovani informaci v elektronické podobé

(1) Obchodnik s cennymi papiry poskytuje informace podle tohoto zakona zdkaznikovi v elektronické podobé,
ledazZe zakaznik, ktery neni profesiondlnim zakaznikem, pozada o poskytovani informaci v listinné podobé a v
takovém pripadé mu obchodnik s cennymi papiry poskytuje informace podle tohoto zakona v listinné podobé

bezplatné.

(2) Obchodnik s cennymi papiry informuje zakaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikem, o moznosti

poskytovani informaci v listinné podobé.
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(3) Obchodnik s cennymi papiry poskytne stavajicimu zakaznikovi, ktery neni profesionalnim zakaznikem a kterému
byly doposud informace podle tohoto zdkona poskytovany v listinné podobé, sdéleni, Ze mu budou nadale tyto
informace poskytovany v elektronické podobé, a to nejpozdéji 8 tydnl prede dnem zahdjeni poskytovani téchto

informaci v elektronické podobé.

(4) Sdéleni podle odstavce 3 obsahuje rovnéz informaci o tom, Ze stavajici zakaznik, ktery neni profesionalnim
zakaznikem, maze ve lhaté 8 tydnd ode dne doruceni tohoto sdéleni pozadat, aby mu byly informace podle tohoto
zakona nadale poskytovany v listinné podobé, a informaci o tom, Ze jestlize tak neucini, budou mu informace nadal

poskytovany vylu¢né v elektronické podobé.

(5) Elektronickou podobou se pro Ucéely odstavcl 1 az 4 rozumi trvaly nosi¢ dat, ktery neni listinou.

§ 15e

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zakaznika v dostate¢ném ¢asovém predstihu pred
poskytnutim investi¢ni sluzby jasné, podrobné, presné a srozumitelné o existenci, povaze a vysi pobidky podle § 1¢

odst. 4 a § 15ca, pfipadné o zpUsobu jejiho vypoctu, nelze-li jeji vysi urdit.

(2) Tam, kde to pfipada v Uvahu, je obchodnik s cennymi papiry povinen informovat zékaznika v dostate¢ném
¢asovém predstihu pred poskytnutim investi¢ni sluzby o zplsobu prenosu pobidky ve formé Uplaty nebo jiné

penézité vyhody ziskané v souvislosti s poskytovanim investi¢ni sluzby na zdkaznika.

(3) Pfi poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e) poskytne obchodnik s cennymi papiry

pred provedenim obchodu zdkaznikovi na trvalém nosici dat prohlaseni o vhodnosti obsahujici informace o
a) poskytnutém investi¢nim poradenstvi a

b) tom, jak poskytnuté investi¢ni poradenstvi vyhovuje preferencim, cildm a dal$im charakteristikam zakaznika,

ktery neni profesionalnim zakaznikem.

(4) Je-li v disledku poskytnuti hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e) uzavirana smlouva o koupi
nebo prodeji investi¢niho nastroje prostrednictvim prostfedku komunikace na dalku a neni mozné poskytnout
prohldageni o vhodnosti podle odstavce 3 pred uzavienim této smlouvy, mize obchodnik s cennymi papiry
poskytnout toto prohlaseni na trvalém nosici dat bezodkladné poté, co je zakaznik touto smlouvou zavazan, jsou-li

splnény tyto podminky:
a) zékaznik souhlasil s tim, Ze obdrzi prohldseni o vhodnosti bez zbyte¢ného odkladu po uzavieni smlouvy, a

b) obchodnik s cennymi papiry poskytl zakaznikovi moZnost odlozit uzavieni smlouvy tak, aby tento zakaznik

obdrzel prohlaseni o vhodnosti predem.

(5) Odstavce 3 a 4 se nepouziji pfi poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e)
profesionalnimu zékaznikovi, ledaze profesionalni zakaznik sdéli obchodnikovi s cennymi papiry na trvalém nosici

dat, Ze na plnéni téchto povinnosti trva.

(6) Je-li smlouva o koupi nebo prodeji investi¢niho nastroje uzavirana prostrednictvim prostfedku komunikace na

dalku a neni mozné poskytnout informace podle § 15d odst. 1 pism. e) pred uzavienim této smlouvy, mize
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obchodnik s cennymi papiry poskytnout tyto informace na trvalém nosici dat bez zbyte¢ného odkladu po uzavreni

smlouvy, jsou-Lli splnény tyto podminky:

a) zékaznik souhlasil s tim, Ze obdrzi informace podle § 15d odst. 1 pism. e) bez zbyte¢ného odkladu po uzavreni

smlouvy,

b) obchodnik s cennymi papiry poskytl zakaznikovi moZnost odlozit uzavieni smlouvy tak, aby tento zakaznik

obdrzel informace podle § 15d odst. 1 pism. e) predem, a

c) obchodnik s cennymi papiry nabidl zédkaznikovi moznost poskytnuti informaci podle § 15d odst. 1 pism. e)

telefonicky.

(7) Nabizi-li obchodnik s cennymi papiry zakaznikovi hlavni investi¢ni sluzbu jako soucast slozeného produktu,
nebo jako podminku sjednéani sloZzeného produktu, je povinen zakaznika informovat v dostate¢ném ¢asovém
predstihu pred poskytnutim investi¢ni sluzby o tom, které soucasti slozeného produktu lze sjednat samostatné a

jaka je uplata za tyto soucasti, jsou-li sjednany samostatné.

(8) Nabizi-li obchodnik s cennymi papiry zakaznikovi, ktery neni profesionalnim zakaznikem, hlavni investi¢ni sluzbt
jako soucast slozeného produktu, nebo jako podminku sjednani slozeného produktu, popise mu, jak se lisi rizika
vyplyvajici ze sloZzeného produktu od rizik vyplyvajicich ze soulasti sloZeného produktu, jsou-Lli sjedndny
samostatné; to neplati, nejsou-Lli rizika vyplyvajici ze slozeného produktu zjevné odlisna od rizik vyplyvajicich ze

soucasti slozeného produktu, jsou-li sjednany samostatné.

§ 15f

Obchodnik s cennymi papiry dodrzuje § 1843 obcanského zakoniku stanovujici informacni povinnosti v souvislosti

s uzaviranim smlouvy o finan¢nich sluzbach; § 1845 obcanského zdkoniku neni timto zékonem dotcen.

§ 15¢g

(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen poskytovat zdkaznikovi na trvalém nosici dat primérené informace o

sluzbach, které mu poskytl.

(2) Informace podle odstavce 1 zahrnuji informace o pravidelné komunikaci se zakaznikem zohlednujici druh a
slozitost obchodu s investiénimi ndstroji a podstatu poskytnutych sluzeb, a tam, kde to pfichazi v Gvahu, také

naklady spojené s obchody a poskytnutymi sluzbami.

(3) Tam, kde to pfichazi v Gvahu, je obchodnik s cennymi papiry povinen poskytovat zakaznikovi informace podle §

15d odst. 1 pism. e) pravidelné po celou dobu trvani investice, alespon vsak jednou ro¢né.

(4) Poskytuje-li obchodnik s cennymi papiry hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d), nebo
informoval-li podle § 15d odst. 5 pism. d) zakaznika, ze bude pravidelné provadét vyhodnoceni podle § 15h odst.
2, musi informace podle odstavce 1 obsahovat aktualizované prohlaseni obchodnika s cennymi papiry o tom, jak

investice vyhovuji preferencim, cildim a dalsim charakteristikdm zakaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikem.

(5) Odstavce 1, 2 a 4 se nepoufziji pfi poskytovani investi¢nich sluzeb profesionalnimu zakaznikovi, ledaze
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profesionalni zakaznik sdéli obchodnikovi s cennymi papiry na trvalém nosici dat, Ze na plnéni téchto povinnosti

trva.

(6) Dalsi pozadavky na informace podle odstavce 1 upravuji ¢l. 59 az 63 narizeni Komise v prfenesené pravomoci
(EU) 2017/56578).

Vyzadovani informaci od zakaznika

§ 15h

(1) Pfi poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) a e) je obchodnik s cennymi papiry povinen

ziskat od zédkaznika nezbytné informace o jeho
a) odbornych znalostech v oblasti investic,
b) zkuSenostech v oblasti investic,
¢) finanénim zazemi, véetné schopnosti nést ztraty, a
d) investi¢nich cilech, véetné tolerance k riziku.

(2) Informace podle odstavce 1 je obchodnik s cennymi papiry povinen ziskat v rozsahu, ktery mu umozni
vyhodnotit, zda poskytnuti investi¢ni sluzby uvedené v odstavci 1, poskytnuti rady ohledné investi¢niho nastroje
nebo provedeni obchodu s investi¢nim nastrojem v ramci investi¢ni sluzby uvedené v odstavci 1, odpovida
finanénimu zazemi zdkaznika, jeho investi¢nim cildm a odbornym znalostem a zkudenostem potfebnym pro

pochopeni souvisejicich rizik, zejména jeho toleranci k riziku a schopnosti nést ztraty.

(3) Doporucuje-li obchodnik s cennymi papiry pfi poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v odstavci 1 slozeny
produkt zptisobem podle § 15e odst. 5 nebo 6, vyhodnocuje tento slozeny produkt zplisobem podle odstavce 2

jako celek.

(4) Pfi poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d) a e), kterd zahrnuje vyménu investi¢niho

nastroje, musi obchodnik s cennymi papiry provést analyzu ndkladd a prinost vymény investi¢niho nastroje.

(5) Pfi poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. e), kterd zahrnuje vyménu investi¢niho
nastroje, musi obchodnik s cennymi papiry informovat zakaznika o tom, zda prinosy vymeény investi¢niho nastroje

prevysuji naklady spojené s touto vyménou.

(6) Vyménou investi¢niho nastroje se v odstavcich 4 a 5 rozumi prodej investi¢niho nastroje a nakup jiného

investi¢niho nastroje nebo uplatnéni prava provést zménu, pokud jde o existujici investi¢ni nastroj.

(7) Odstavce 1 az 6 se nepouziji pfi poskytovani investicnich sluzeb profesionalnimu zakaznikovi, ledaze
profesionalni zakaznik sdéli obchodnikovi s cennymi papiry na trvalém nosici dat, Ze na plnéni téchto povinnosti

trva.

(8) Dalsi podrobnosti pro Ucéely odstavcl 1 az 3 upravuji ¢l. 54 a 55 narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/56578).
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§ 15i

(1) Pri poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb, s vyjimkou sluzeb uvedenych v § 4 odst. 2 pism. d) a e), je

obchodnik s cennymi papiry povinen pozadat zdkaznika o informace o jeho
a) odbornych znalostech v oblasti investic a
b) zkuSenostech v oblasti investic.

(2) O informace uvedené v odstavci 1 je obchodnik s cennymi papiry povinen pozadat v rozsahu, ktery mu umozni
vyhodnotit, zda poskytnuti investi¢ni sluzby uvedené v odstavci 1 nebo rady ohledné investi¢niho néstroje nebo
provedeni obchodu s investi¢nim nastrojem v ramci investi¢ni sluzby uvedené v odstavci 1 odpovida odbornym

znalostem a zkusSenostem potrebnym pro pochopeni souvisejicich rizik.

(3) V pripadé, Ze obchodnik s cennymi papiry vyhodnoti ziskané informace uvedené v odstavci 1 tak, Ze poskytnuti
prislugné investi¢ni sluzby, rady ohledné investi¢niho nastroje nebo provedeni obchodu s investi¢nim nastrojem v
ramci investi¢ni sluzby uvedené v odstavci 1 neodpovida jeho odbornym znalostem nebo zkusenostem, upozorni

zakaznika na takové zjisténi.

(4) V pripadé, Ze zakaznik odmitne informace uvedené v odstavci 1 poskytnout nebo je neposkytne v pozadovanér
rozsahu, obchodnik s cennymi papiry poudi zédkaznika o tom, Ze takovy postoj mu neumozni vyhodnotit, zda
poskytnuti prislusné investi¢ni sluzby, rady ohledné investi¢niho nastroje nebo provedeni obchodu s investi¢nim
nastrojem v ramci investi¢ni sluzby uvedené v odstavci 1 odpovida jeho odbornym znalostem nebo zkusenostem

potfebnym pro pochopeni souvisejicich rizik.

(5) Nabizi-li obchodnik s cennymi papiry pfi poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v odstavci 1 slozeny produkt

zpUsobem podle § 15e odst. 5 nebo 6, vyhodnocuje tento slozeny produkt zplsobem podle odstavce 2 jako celek.

(6) Dalsi podrobnosti pro ucely odstavcl 1 az 5 upravuji ¢l. 55 a 56 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/56578).

§ 15j

(1) Obchodnik s cennymi papiry se mize spolehnout na informace ziskané od zakaznika, které mu predal jiny

evropsky obchodnik s cennymi papiry.

(2) Obchodnik s cennymi papiry se mize spolehnout na doporucéeni poskytnutd zakaznikovi jinym evropskym

obchodnikem s cennymi papiry.

§ 15k

(1) Pfi poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo b), popripadé i doplikové investi¢ni
sluzby s ni souvisejici, neni obchodnik s cennymi papiry povinen pozadat zakaznika o informace podle § 15i, jsou-Li

splnény tyto podminky:

a) pozadovana investi¢ni sluzba je poskytovana z podnétu zdkaznika a tyka se pouze jednoduchého investi¢niho
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nastroje,

b) obchodnik s cennymi papiry dodrzuje povinnosti stanovené v § 11a a informoval ve stanovené lhité zakaznika

o tom, Ze neni povinen pro pozadovanou hlavni investi¢ni sluZzbu pozadat zakaznika o informace podle § 15i.

(2) Odstavec 1 se nepouZije, je-li sou¢asné poskytovana doplikova investi¢ni sluzba uvedena v § 4 odst. 3 pism.

b), pficemz se nepfihliZi k jiz dfive sjednanym Gvériim a zapajckam.
(3) Jednoduchym investi¢nim nastrojem se pro ucely tohoto ustanoveni rozumi

a) akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na pravnické osobé prijaté k obchodovani na evropském
regulovaném trhu nebo na trhu rovnocenném regulovanému trhu ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské
unie, jestlize je tento trh uznan Evropskou komisi jako rovnocenny s evropskym regulovanym trhem, nebo v
mnohostranném obchodnim systému, s vyjimkou akcii vydanych specidlnim fondem, fondem kvalifikovanych

investor( nebo srovnatelnym zahrani¢nim investiénim fondem a akcii, které v sobé obsahuji derivat,

b) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry, s nimiz je spojeno pravo na splaceni urcité dluzné ¢astky, prijaté k
obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo na trhu rovnocenném regulovanému trhu ve staté, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, jestlize je tento trh uznan Evropskou komisi jako rovnocenny s evropskym
regulovanym trhem, nebo v mnohostranném obchodnim systému, s vyjimkou téch, které v sobé obsahuji derivat

nebo maiji strukturu, ktera zakaznikovi ztézuje pochopit souvisejici riziko,
c) cenné papiry nahrazujici cenné papiry uvedené v pismenech a) a b),

d) nastroje penézniho trhu, s vyjimkou téch, které v sobé obsahuji derivat nebo maji strukturu, kterd zakaznikovi

ztézuje pochopit souvisejici riziko,

e) akcie nebo podilové listy standardniho fondu nebo cenné papiry zahrani¢niho standardniho fondu, s vyjimkou

cennych papird strukturovanych standardnich fondd uvedenych v ¢l. 36 odst. 1 nafizeni Komise (EU) ¢. 583/2010,

f) strukturované vklady, které nemaiji strukturu, kterd zékaznikovi ztézuje pochopit souvisejici riziko navratnosti

nebo naklady na ukonceni produktu pred splatnosti, a

g) jiné investi¢ni ndstroje uvedené v primo pouzitelném predpisu Komise v prenesené pravomoci (EU), kterym se

dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU.

Provadéni pokynu za nejlepsich podminek

§ 151

(1) Obchodnik s cennymi papiry provadi pokyny zakaznika za nejlepsich podminek, pricemz zohledni
a) cenu, kterou lze dosahnout na prevodnim misté,
b) celkovy objem uplat Uctovanych zakaznikovi,

c) rychlost, s jakou lze pokyn provést,
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d) pravdépodobnost provedeni pokynu,

e) objem pozadovaného obchodu,

f) podminky pro vyporadani,

g) typ pokynu, nebo

h) jakykoliv jiny faktor majici vyznam pro provedeni pokynt zdkaznika za nejlepsich podminek.

(2) Obdrzi-li obchodnik s cennymi papiry od zadkaznika konkrétni prikaz tykajici se provedeni pokynu, provede
pokyn v souladu s timto pfikazem. Od povinnosti podle odstavce 1 se obchodnik s cennymi papiry méze odchylit

jen v mezich stanovenych prikazem zakaznika.

(3) K zajisténi provadéni pokynl za nejlepsich podminek obchodnik s cennymi papiry zavede a udrzuje organizaéni

7

usporadani a pravidla pro provadéni pokynt zakaznikd, kterd zahrnuji alespon

a) pfevodni mista, na kterych maze obchodnik s cennymi papiry provadét pokyny zakaznik( trvale za nejlepsich

podminek, a

b) podstatné informace o prevodnich mistech, na nichZ jsou pokyny zakaznika tykajici se rdznych investi¢nich
nastroju provadény, a popis skuteénosti, které ovlivnily obchodnika s cennymi papiry pfi vybéru téchto prevodnich

mist.

(4) Obchodnik s cennymi papiry musi mit pfed provedenim pokynu zdkaznika souhlas tohoto zdkaznika s pravidly

pro provadéni pokynd zakaznikd podle odstavce 3.

’ v s

(5) Obchodnik s cennymi papiry je povinen sledovat tUc¢innost organiza¢niho usporadani a pravidel pro provadeéni
pokyn( za Ucelem zjisténi a ndpravy pripadnych nedostatkd, zejména je povinen pravidelné ovérovat, zda prevodni
mista uvedend v pravidlech pro provadéni pokynt zakaznikd umozniuji i naddle provadét pokyny zakaznikl za

nejlepsich podminek; pritom zohlednuje informace uverejiiované podle § 15n odst. 5 a § 73L.

(6) Obchodnik s cennymi papiry musi mit pfed provedenim pokynu zakaznika mimo obchodni systém vyslovny
souhlas tohoto zdkaznika s takovym provedeni jeho pokynu, a to bud obecny, nebo ve vztahu ke konkrétnimu

obchodu s investi¢nim nastrojem.

(7) Kritéria pro uréeni relativniho vyznamu rtiznych faktord, které je tfeba podle odstavce 1 brat v Gvahu pfi
uréovani nejlepsiho mozného vysledku vzhledem k velikosti a druhu pokynu a neprofesionalni nebo profesionalni

povaze zdkaznika, upravuje ¢l. 64 natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/56578).

(8) Faktory, které by mél obchodnik s cennymi papiry brat v dvahu pfi pfezkumu svych opatreni pro provadéni
pokynd, a okolnosti, za nichZz mohou byt zmény téchto opatfeni vhodné pro Ucéely odstavce 5, upravuje ¢l. 66 odst.

1 nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/56578).

§ 15m
Obchodnik s cennymi papiry zakaznikovi na jeho zadost dolozi, Ze provadi nebo provedl jeho pokyn nebo pokyny v
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souladu s pravidly pro provadéni pokyn@ zakaznikd stanovenymi v § 15l odst. 3.

§ 15n

(1) Provadi-li obchodnik s cennymi papiry pokyn zékaznika, ktery neni profesionalnim zakaznikem, uréi se nejlepsi
podminky s ohledem na celkové naklady, které zahrnuji cenu investi¢niho nastroje a naklady spojené s provedenim

pokynu.

(2) Naklady spojené s provedenim pokynu podle odstavce 1 zahrnuji veskeré ndklady uctované zakaznikovi, které
{

primo souvisi s provedenim pokynu tohoto zakaznika, véetné
a) Uplaty prevodnimu mistu,
b) Uplaty za vyporadani obchodu uzavieného na zakladé tohoto pokynu a
c) dalsich Uplat jinym osobam zucastnénym na provedeni tohoto pokynu.

(3) Existuje-li vice prevodnich mist, na nichz lze provést pokyn tykajici se investi¢niho nastroje, obchodnik s
cennymi papiry splni svou povinnost podle odstavce 1 tak, ze v rdmci posouzeni a porovnani vysledkd pro
zakaznika, kterych by dosahl provedenim pokynu v kazdém prevodnim misté, které je uvedeno v pravidlech pro
provadéni pokynt tohoto obchodnika s cennymi papiry a na kterém lze dany pokyn provést, zohledni téz vlastni

provize a naklady spojené s provedenim pokynu na jednotlivych dostupnych prevodnich mistech.

(4) Obchodnik s cennymi papiry nesmi ziskat pobidku v souvislosti se smérovanim nebo zadanim pokynu na
konkrétnim prevodnim misté, kterd mize vést k porudeni povinnosti stanovené v odstavci 1 nebo povinnosti podle

§ 11a.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi pokyny zakaznikd, jednou roéné uverejni pro jednotlivé druhy

investi¢nich nastrojl

a) 5 prevodnich mist, na kterych provadél pokyny zakaznikd v poslednim kalendarnim roce a které jsou pro néj

nejdilezitéjsich z hlediska objemd provedenych obchodd, a

b) shrnuti a zavéry analyzy vyplyvajici ze sledovani kvality provadéni obchodi s investi¢nimi nastroji na

prevodnich mistech, na kterych provadél pokyny zakaznikd v poslednim kalendarnim roce.

(6) Obsah a format informaci, které ma obchodnik s cennymi papiry uverejnit podle odstavce 5, upravuji ¢l. 3 a 4

natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/5768°).

Zpracovani pokynu

§ 150

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2
pism. b), provadi pokyny zdkaznika ve vztahu k pokynim ostatnich zakaznikl nebo pokynim na vlastni uéet

spravedlivé a bez zbyteénych pritahd; za timto U¢elem zavede, udrzuje a uplatiuje pravidla pro zpracovani pokynd
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ktera zajistuji alespon
a) provadéni jinak srovnatelnych pokynl zakaznikd podle ¢asové priority jejich pfijeti,

b) v pfipadé pokynt k obstardni koupé nebo prodeje investi¢niho nastroje uvedeného v § 3 odst. 2 pism. a), ktery
byl prijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo ktery je obchodovany v obchodnim systému, které
obsahuiji limitni cenu, za niZ ma byt takovy investi¢ni nastroj koupen nebo prodan, ve stanoveném objemu a které
nemohly byt provedeny bez zbyteénych pritaht z ddvodu aktudlné prevazujicich podminek na trhu, zpfistupnéni
takové informace ostatnim Ucastnikim obchodniho systému nebo preda tento pokyn obchodnimu systému,

ledaze zakaznik urdi jinak.

(2) Podminky a povahu postup( a opatfeni vedoucich k neprodlenému, spravedlivému a urychlenému provadéni
pokynt zdkaznik(, jakoz i situace nebo druhy obchodd, u kterych se muze obchodnik s cennymi papiry pfimérené
odchylit od neprodleného provedeni, aby tak ziskal pfiznivéjsi podminky pro zakaznika, a rdzné metody, na zakladé
kterych lze mit za to, ze obchodnik s cennymi papiry splnil svou povinnost zverejnit na trhu limitni pokyny
zakaznika, které nejsou okamzité proveditelné, upravuji pro Ucely odstavce 1 ¢l. 67 az 70 natizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) 2017/56578).

§ 15p

Ceska ndrodni banka mize opatfenim obecné povahy stanovit, Ze se povinnost podle § 150 pism. b) neuplatni v
pripadé limitniho pokynu, ktery ma velky rozsah ve srovnani s obvyklym trznim objemem stanovenym podle ¢l. 4

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014.

§ 15r

Informovani zakaznikd ve vztahu k provadéni pokynu

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi pokyny zdkaznika, poskytne zakaznikovi informace o svych

pravidlech pro provadéni pokynt zakaznikd podle § 151 odst. 3.

(2) Informace podle odstavce 1 musi obsahovat jasné, dostate¢né podrobné a srozumitelné vysvétleni zplsobu

provadéni pokynt zakaznika.

(3) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zakaznika o vSech podstatnych zménach ve svém
organizacnim usporadani podle § 151 odst. 3 nebo ve svych pravidlech pro provadéni pokynt zdkaznikd podle §
150 odst. 3.

(4) Obchodnik s cennymi papiry je povinen informovat zakaznika bez zbyteéného odkladu po provedeni pokynu

tohoto zdkaznika o tom, na kterém prevodnim misté byl jeho pokyn proveden.

(5) Upravuiji-li pravidla pro provadéni pokynt zédkaznik( podle § 151 odst. 3 moznost, aby byly pokyny zdkaznika

provedeny mimo obchodni systém, informuje o tom obchodnik s cennymi papiry zakaznika.

(6) Povahu a rozsah informaci, které maji byt poskytnuty zakaznikdim, o pravidlech provadéni pokynt podle § 150

odst. 3 pro Ucely odstavch 1 az 5 upravuje ¢l. 66 odst. 2 az 9 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
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2017/56578).

Informacni povinnosti obchodnika s cennymi papiry

§ 16

AR

(1) Obchodnik s cennymi papiry nejpozdéji do 4 mésic po skonéeni t¢etniho obdobi predlo?i Ceské ndrodni bance
a uverejni na svych internetovych strankach svou vyrocni zpravu a konsolidovanou vyroéni zpravu podle zédkona
upravujiciho Ucetnictvi, jejichz soucasti je Ucetni zavérka nebo konsolidovana uUcetni zavérka ovérend auditorem a
udaj o vysi zakladu pro vypocet prispévku do Garanéniho fondu (§ 129 odst. 1). Tim nejsou dotéeny povinnosti

( ucetni

akciové spolec¢nosti nebo spolecnosti s ru¢enim omezenym pfi zverejhovan zavérky a vyrolni zpravy podle

jinych pravnich predpisa.

(2) Neschvali-li valnd hromada obchodnika s cennymi papiry ve Lh(ité podle odstavce 1 Géetni zavérku nebo
konsolidovanou Géetni zavérku, obchodnik s cennymi papiry ji predlozi Ceské narodni bance spolu s divody, pro
které nebyla schvdlena, a zplsobem feseni pripominek valné hromady; tyto informace souc¢asné uverejni na svych
internetovych strankach. Obchodnik s cennymi papiry poté bez zbyte¢ného odkladu po jejim schvaleni Gcetni
z&vérku nebo konsolidovanou téetni zavérku predlozi Ceské nadrodni bance a uvefejni na svych internetovych

strankach.

(3) Obchodnik s cennymi papiry informuje Ceskou nérodni banku o
a) uzavrenych, vyporadanych a zrusenych obchodech s investi¢nimi nastroji,
b) vSech prijatych pokynech k obstarani koupég, prodeje nebo jiného prevodu investi¢niho nastroje,
c) investi¢nich néstrojich, kterych se tykaly pokyny a obchody,

d) zadavatelich pokynd, zakaznicich, protistranach, vazanych zastupcich a jinych osobach, které provadély

odborné obchodni ¢innosti souvisejici s pokynem a obchodem, a
e) cennych papirech, jinych investi¢nich nastrojich a penéznich prostredcich v majetku zakaznika.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, informuje Ceskou ndrodni banku té? o

sv/ oV

a) své organizadni strukture, véetné informaci o pobockach v zahranidi, ¢lenech vedouciho organu, kontaktnich

osobdéch, zdkladnim kapitalu, hlasovacich pravech a pracovnicich,
b) osobach s kvalifikovanou Ucasti a osobach, na kterych ma kvalifikovanou ucast,

c) své finan¢ni a ekonomické situaci, véetné informaci o svych aktivech, dluzich, vlastnim kapitalu, pohledavkach,
cennych papirech po splatnosti, strukture derivatovych nastrojd, repo obchodech, vynosech, nakladech, Géetnim

zisku, ucetni ztrate, financnich aktivech poskytnutych jako zajisténi nebo o opravnych polozkach,

d) ekonomické situaci skupiny, jejiz je soucasti, véetné informaci o aktivech, zavazcich, vlastnim kapitalu,
poskytnutych a pfijatych prislibech, zarukach, pohledavkach a zavazcich z derivatd,
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e) strukture skupiny, jejiz je soudasti, a o osobach do ni zahrnutych, véetné Udaju o ¢lenech vedoucich organd,
f) obchodech s kontrolujici smisenou holdingovou osobou a ji kontrolovanymi osobami a

g) vnitfné stanoveném kapitalu a likvidnich aktivech; to neplati pro malého a nepropojeného obchodnika s
cennymi papiry, ledaze Ceska narodni banka rozhodnutim nebo opatienim obecné povahy urdila, e maly a

nepropojeny obchodnik s cennymi papiry plni povinnosti podle § 9a odst. 1 a 2.

(5) Soucasti informaci podle odstavcd 3 a 4 mize byt i idaj o rodném ¢&isle zdkaznika nebo osoby s kvalifikovanou

I

Ucasti nebo osoby s Uzkym propojenim. Obchodnik s cennymi papiry je za timto ucelem opravnén vést rodna &isla

téchto osob.

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, informuje Ceskou narodni banku bez zbyte¢ného odkladu o

tom, ze
a) pozbyl opravnéni podle jiného pravniho predpisu k vykonu ¢innosti, kterd byla zaregistrovana podle § 6a,
b) se dozvédél o zméné, k niZ je tfeba souhlas podle § 10b odst. 1, a
c) se dozvédél o zméng, ktera ma byt oznamena podle § 10e odst. 1.

(7) Provadéci pravni predpis stanovi podrobnosti, formu, zplsob a strukturu plnéni informacnich povinnosti podle
odstavcl 1 az 4. Provadéci pravni predpis rovnéz stanovi periodicitu a lhdty plnéni informacnich povinnosti podle

odstavct 3 a 4.

Uverejiiovani udaju obchodnikem s cennymi papiry
§ 16a

Investicni politika

v 7

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery spliiuje kritéria podle § 121 odst. 6 pism. a), uverejni podle ¢l. 46 nafizeni

7 1V

Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372) tyto informace za bezprostfedné predchazejici tidetni obdobi:

a) podil hlasovacich prav spojenych s akciemi nebo obdobnymi cennymi papiry, je-li cenny papir pfijat k
obchodovani na evropském regulovaném trhu, které obchodnik s cennymi papiry pfimo nebo neptimo drzi, v

¢lenéni podle ¢lenského statu Evropské unie a odvétvi,

b) uplny popis hlasovani na valnych hromadach nebo obdobnych shromazdénich vlastnikt cennych papird
spolecnosti, jejichZ akcie nebo obdobné cenné papiry jsou drzeny podle odstavce 3, vysvétleni hlasovani a podil

navrhid predlozenych vedoucim organem spolecnosti, pro které obchodnik s cennymi papiry hlasoval,

c) vysvétleni vyuzivani poradct pro hlasovani a

d) pokyny k hlasovani o zalezitostech tykajicich se spolecnosti, jejichz akcie jsou drzeny podle odstavce 2.
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(2) Pozadavek na uverejnéni informaci podle odstavce 1 pism. b) se nepouZije, pokud podle smluvnich ujednani
vSech akcionar, které na valné hromadé akciondri zastupuje obchodnik s cennymi papiry, nema obchodnik s
cennymi papiry pravo hlasovat jejich jménem, ledaZze mu akcionari po obdrzeni poradu jednani valné hromady udél

vyslovné pokyny k hlasovani. To se pouzije obdobné pro smluvni ujednani s jinymi vlastniky cennych papirt a jejich

7

zastupovani na shromdazdénich vlastnikd obdobnych valné hromadé.

(3) Obchodnik s cennymi papiry podle odstavce 1 plni pozadavky podle odstavce 1 pouze ve vztahu ke kazdé
spolecnosti, jejiz akcie jsou pfrijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, a ve vztahu k akciim, s nimiz jso
spojena hlasovaci prava, pokud podil hlasovacich prav, ktera obchodnik s cennymi papiry pfimo nebo nepfimo drzi,
prekracuje prahovou hodnotu 5 % vsech hlasovacich prav spojenych s akciemi vydanymi danou spolecnosti.
Hlasovaci prava se vypocitaji na zakladé vsech akcii, s nimiz jsou hlasovaci prava spojena, i v pfipadé, kdy nelze
hlasovaci prava vykonat. To se pouZije obdobné pro hlasovaci prava spojena s jinymi cennymi papiry obdobnymi

akciim.
(4) Sablony pro zpfistupriovéni informaci podle odstavce 1 upravuje pfimo pouZitelny predpis Evropské unie,

kterym se dopliiuje ¢l. 52 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372).

§ 16b

Podavani zprav podle jednotlivych zemi

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma pobocku nebo kontrolovanou osobu, kterd je finanéni instituci podle ¢l. 4
odst. 1 bodu 26 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/201377), v jiném ¢&lenském staté Evropské uni
nebo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, kazdoro¢né zverejnuje tyto informace v ¢lenéni podle

¢lenského statu Evropské unie nebo podle statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie:
a) vycCet Cinnosti, které vykonava, a jejich zemépisné umisténi,
b) ro¢ni Uhrn Cistého obratu,
c) prdmeérny pocet pracovnika,
d) zisk nebo ztratu pred zdanénim,
e) dan z prijmu pravnickych osob nebo obdobnou dar placenou v zahraniéi a
f) ziskané verejné podpory.

(2) Informace podle odstavce 1 se uverejnuiji v priloze Ucetni zavérky, nebo pokud se sestavuje konsolidovana

ucetni zavérka, v priloze konsolidované Ucetni zavérky.

Uchovavani dokumentd a zaznamu

§ 17
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(1) Obchodnik s cennymi papiry uchovava zaznamy a dokumenty tykajici se investi¢nich sluzeb a obchodi
dostateéné k tomu, aby na jejich zdkladé mohla Ceska ndrodni banka sledovat dodrzovani pozadavkd podle tohoto
zékona, pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujictho zneuzivani trhu®?) a pfimo pouZitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho trhy finanénich nastroji°3), zejména zda obchodnik s cennymi papiry dodrzuje své
povinnosti vici zakaznikdm nebo potencidlnim zakaznikim a zda nenarusuje fadné fungovani trhu. Zaznamy
telefonickych hovort a elektronické komunikace obchodnik s cennymi papiry uchovava jen v pripadech podle

odstavce 2.

(2) Zaznamy podle odstavce 1 zahrnuji zaznamy telefonickych hovorl a elektronické komunikace tykajici se
obchodU uzavienych obchodnikem s cennymi papiry na vlastni Ucet a investi¢nich sluzeb poskytovanych
zakaznikovi, které zahrnuji pfijeti, predani nebo provedeni pokynu zdkaznika. Tyto zdznamy se vedou i tehdy, bylo-li
jejich ucelem uzavieni obchodu nebo poskytnuti investi¢ni sluzby podle véty prvni, avdak k tomuto uzavreni

obchodu ani k poskytnuti této investi¢ni sluzby nedoslo.

(3) Zakaznici mohou své pokyny sdélovat jinymi prostredky, tato komunikace vsak musi byt zachycena na trvalém
nosici dat, jako jsou listovni zasilky, fax, elektronicka posta nebo dokumentace pokynt zdkaznik( porizovana na
jednanich. Pofizenim pisemného zapisu nebo zpravy mize byt zejména zaznamendn obsah pfislusnych osobnich

hovor( se zakaznikem. Tyto pokyny se povazuji za rovhocenné telefonickym prikaztim.
(4) Obchodnik s cennymi papiry udini veskeré primérené kroky k tomu, aby

a) zaznamenal prislusné telefonické hovory a elektronickou komunikaci u¢inéné, odeslané nebo pfijaté s vyuzitim
zarizeni, které zaméstnanci nebo dodavateli poskytl, nebo jehoz pouziti zaméstnancem nebo dodavatelem

umoznil nebo schvalil, a

b) zabranil tomu, Zze zaméstnanec nebo dodavatel prislusné telefonické hovory nebo elektronickou komunikaci
ucini, odesle nebo pfijme s vyuZitim soukromého zafrizeni, které obchodnik s cennymi papiry neni schopen

zaznamenat nebo kopirovat.

(5) Obchodnik s cennymi papiry uchovava zaznamy podle odstavce 1 alespon po dobu 5 let; to plati i pro osobu,
jejiz povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry bylo odejmuto nebo zaniklo, jakoZ i pro jejiho pravniho
nastupce, véetné insolvenéniho spravce a likvidatora. Ceskd narodni banka méze v odGvodnénych piipadech

rozhodnout, ze obchodnik s cennymi papiry zaznamy podle odstavce 1 uchovava az po dobu 7 let.

(6) Obchodnik s cennymi papiry uchovava dokumenty, které byly sjednany mezi timto obchodnikem s cennymi
papiry a zakaznikem a ze kterych vyplyvaji jejich vzdjemna préva a povinnosti, a jiné podminky, za kterych
obchodnik s cennymi papiry poskytuje zakaznikovi sluzby; vzajemna prava a povinnosti obchodnika s cennymi
papiry a zakaznika lze uvést odkazem na jiné dokumenty nebo pravni texty. Zaznamy o zavazku, véetné smluvnich
podminek, tykajici se poZzadované investi¢ni sluzby, uchovava obchodnik s cennymi papiry po celou dobu trvani
smlouvy; to plati i pro osobu, jejiz povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry bylo odejmuto nebo zaniklo,

jakoz i pro jejiho pravniho nastupce, véetné insolvenéniho spravce a likvidatora.

(7) Soucasti zaznamU a dokumentd podle odstavce 1 je rovnéz udaj o rodném ¢&isle zakaznika a Ucastnikd obchodu.

7

Obchodnik s cennymi papiry je za timto ucelem opravnén vést rodna ¢isla téchto osob.

(8) Podrobnosti uchovavani zaznamd a dokumentl podle odstavc( 1 az 6 upravuji ¢l. 35, 43, 56,58 a ¢l. 72 az 76
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natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/56578).

Systematicky internalizator

§ 17a

(1) Systematickym internalizatorem je evropsky obchodnik s cennymi papiry, ktery organizované, ¢asto,
systematicky a ve vyznamném objemu obchoduje mimo obchodni systém na vlastni Ucet pfi provadéni pokynu

zakaznik( tykajicich se investi¢nich ndstrojd, aniz by provozoval trh s investi¢nimi nastroji.

(2) Frekvence a systemati¢nost se posuzuje podle poctu obchodi s uréitym investiénim nastrojem uskuteénénych

podle odstavce 1.

(3) Vyznamnost objemu se posuzuje podle objemu obchodd s urcéitym investi¢nim ndstrojem uskute¢nénych podle
odstavce 1 v poméru k celkovému objemu obchodl tohoto obchodnika s urcitym investi¢nim nastrojem, nebo v

poméru k celkovému objemu obchodd s urcitym investi¢nim ndstrojem v celé Evropské unii.

(4) Evropsky obchodnik s cennymi papiry je systematickym internalizatorem podle odstavce 1, prekrodi-li mezni
hodnoty pro frekvenci, systemati¢nost a objem stanovené v ¢l. 12 az 17 nafizeni Komise v prenesené pravomoci
(EVU) 2017/56578), kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, nebo zvoli-li si rezim

systematického internalizatora.

§ 17b

Ve

Obchodnik s cennymi papiry, ktery zahdji nebo ukondi ¢innost systematického internalizatora, oznami tuto

skute¢nost pisemné bez zbyteéného odkladu Ceské narodni bance.

Algoritmické obchodovani, primy elektronicky pristup a sluzby
clearingu

§ 17c¢

Algoritmické obchodovani a souvisejici organizacni pozadavky

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, zavede, udrzuje a uplatnuje uc¢inné
systémy a kontroly rizik, které jsou vhodné vzhledem k jim vykonavané Cinnosti a které zajistuji, ze jeho systémy

pro obchodovani

a) jsou odolné a maji dostate¢nou kapacitu v souladu s pozadavky podle kapitoly Il nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2022/2554111),

b) maji zavedeny pfimérené prahové hodnoty a limity pro obchodovani,

71/284



¢) brani zaslani chybného pokynu nebo fungovani téchto systémi zplsobem schopnym narusit nebo ohrozit

radné fungovani trhu,

d) nemohou byt vyuZzity pro jakykoliv Ucel, ktery je v rozporu s pfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie

upravujicim zneuzivani trhu®?2), nebo s pravidly obchodniho systému, na ktery je napojen, a

e) byly plné prezkouseny a radné sledovany tak, aby bylo zajisténo, ze splnuji pozadavky stanovené v pismenech

a) az d), v odstavci 2 a v kapitolach Il a IV nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2554111).

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovaéni, zavede, udrzuje a uplatnuje u¢inna
opatreni a postupy, véetné politiky a pland zachovani provozu informacnich a komunikacnich technologii a pland
reakce a obnovy v oblasti informacnich a komunikacnich technologii zavedenych podle ¢l. 11 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2022/255411Y), zajistujici fadny a plynuly vykon ¢innosti pro pfipad, Ze dojde k selhanf

jeho systémU pro obchodovani.

(3) Organizacni pozadavky na obchodnika s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovéani podle

odstavcli 1 a2 a§ 17d az 17j, upravuji ¢l. 1 aZ 28 natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/58986).

§17d

Povinnosti viéi organim dohledu ve vztahu k algoritmickému obchodovani

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, ozndmi Ceské narodni bance a orgénu
dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, ktery udélil povoleni provozovateli obchodniho systému, v némz
tento obchodnik s cennymi papiry provadi algoritmické obchodovani jako ucastnik tohoto systému, ze v tomto
obchodnim systému provadi algoritmické obchodovani, a to bez zbyte¢ného odkladu po zahajeni vykonu této

¢innosti.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, poskytne nebo pravidelné poskytuje na

74dost Ceské ndrodni bance
a) popis povahy svych strategii pro algoritmické obchodovani,
b) podrobnosti o parametrech obchodovani nebo limitech, kterym systém podléha,

c) klicové postupy pro kontrolu dodrZovani pravnich povinnosti a pro kontrolu rizik, které ma zavedeny ke splnéni

podminek stanovenych v § 17c,
d) podrobnosti o zkouseni svych systémi a
e) jiné informace tykajici se algoritmického obchodovani a systému pouzivanych k tomuto obchodovani.

(3) Ceskd nédrodni banka poskytne bez zbyteéného odkladu informace ziskané podle odstavce 2 na vyzadani
organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, ktery udélil povoleni provozovateli obchodniho systému, v
némz dotcéeny obchodnik s cennymi papiry provadi algoritmické obchodovani jako Ucastnik tohoto systému.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, zajisti, aby o zalezitostech uvedenych v §
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17c a v odstavcich 1 a 2 byly vedeny zdznamy dostateéné k tomu, aby na jejich zdkladé mohla Ceskd ndrodni bank.

sledovat dodrzovani pozadavkl podle tohoto zdkona.

§ 17e

Algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci, uchovava dale ve
schvdlené podobé vérné a ¢asové posloupné zdznamy veskerych svych zadanych pokynd, véetné zrusenych

pokynd, provedenych pokyn( a kotaci v obchodnich systémech.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci, poskytne zaznamy

podle odstavce 1 na zadost bez zbyteéného odkladu Ceské narodni bance.

§ 17f

Algoritmické obchodovani za ucelem uskutecnovani strategie tvorby trhu

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani za Gc¢elem uskutecnovani strategie tvorby

trhu, je povinen, pfi zohlednéni likvidity, rozsahu, povahy konkrétniho trhu a vlastnosti obchodovaného nastroje

a) s vyjimkou mimoradnych okolnosti vykonavat ¢innost tvorby trhu nepretrzité béhem stanovené ¢asti doby
obchodovani obchodniho systému a danému obchodnimu systému tak poskytovat likviditu pravidelné a

predvidatelnym zplsobem,

b) uzavfrit pisemnou dohodu s obchodnim systémem, v niz jsou uvedeny alespon povinnosti tohoto obchodnika s

cennymi papiry podle pismene a),

c) zavést, udrzovat a uplatnovat uc¢inné systémy a kontroly, které zajisti, aby v kazdém okamziku plnil své

povinnosti vyplyvajici z dohody uvedené v pismeni b).

(2) Plati, ze obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi algoritmické obchodovani, uskutecnuje strategii tvorby trhu
tehdy, pokud strategie tohoto obchodnika jako Ucastnika jednoho nebo vice obchodnich systémd zahrnuje v
pripadé obchodovani na vlastni Ulet zverejiiovani zadvaznych soubéznych obousmérnych kotaci srovnatelné
velikosti za trzni ceny, které se tykaji jednoho nebo vice investi¢nich nastroji v jednom nebo vice obchodnich

systémech, pfi¢emz vysledkem je pravidelné a ¢asté zajistovani likvidity na celém trhu.

(3) Dalsi podrobnosti tykajici se strategie tvorby trhu podle odstavcl 1 a 2 upravuji €l. 1 az 7 nafizeni Komise v

prenesené pravomoci (EU) 2017/57887).

§17g
Primy elektronicky pristup a souvisejici organizacni pozadavky

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje primy elektronicky pristup k obchodnimu systému, zavede,
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udrzuje a uplatiuje ucinné systémy a kontroly, které zajistuji, aby

s

a) byla vhodnost zdkaznikd vyuzivajicich tuto sluzbu fadné posouzena a prezkoumana, zakaznici vyuzivajici tuto

7

sluzbu nemohli prekrodit pfimérené a predem stanovené limity pro obchodovani a Gvéry,
b) bylo obchodovani zdkaznikl vyuzivajicich tuto sluzbu fadné sledovano a
c) primérené kontroly rizik zabranily obchodovani, které by mohlo
1. ohrozit tohoto obchodnika s cennymi papiry,
2. vést nebo prispét k naruseni fddného fungovani trhu,
3. byt v rozporu s pfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim zneuZzivani trhu °2), nebo
4. byt v rozporu s pravidly obchodniho systému.

(2) Primy elektronicky pfistup, ktery neni v souladu s pozadavky odstavce 1, se zakazuje.

(3) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pfimy elektronicky pristup k obchodnimu systému, odpovida za

zajisténi toho, aby zakaznici vyuZivajici tuto sluzbu dodrzovali

a) pozadavky tohoto zdkona, pravnich predpist jej provadéjicich a pfimo pouzitelnych predpist Evropské unie v

oblasti ¢innosti na finan¢nich trzich?) a
b) pravidla obchodniho systému.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pfimy elektronicky pristup k obchodnimu systému, sleduje

obchody zdkaznik( vyuzivajicich tuto sluzbu a vyhodnocuje, zda nedochazi
a) k porusovani pravidel obchodniho systému,

b) ke vzniku mimoradné situace na trhu a

s

c) k jednani, které muze svéddit o zneuzivani trhu a ma byt jako takové ohldseno Ceské narodni bance nebo

jinému organu dohledu ¢lenského statu Evropské unie.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje primy elektronicky pristup k obchodnimu systému, musi mit s
kazdym zakaznikem, kterému poskytuje primy elektronicky pfistup, uzavienu pisemnou dohodu, ktera vymezuje
zakladni prava a povinnosti vyplyvajici z poskytovani této sluzby a na jejimz zakladé z0stava obchodnik s cennymi

papiry odpovédny v souladu s pozadavky podle tohoto zakona.

§ 17h

Povinnosti viéi organum dohledu ve vztahu k pfimému elektronickému pristupu

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje ptimy elektronicky p¥istup k obchodnimu systému, ozndmi Ceské
narodni bance a organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, ktery udélil povoleni provozovateli
obchodniho systému, k némuz tento obchodnik s cennymi papiry umoziuje pfimy elektronicky pfistup, ze
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poskytuje primy elektronicky pfistup k tomuto obchodnimu systému, a to bez zbyteéného odkladu po zahdjeni

vykonu této ¢innosti.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pfimy elektronicky pristup k obchodnimu systému, poskytne nebo

pravidelné poskytuje na zadost Ceské narodni bance
a) popis systému a kontrol uvedenychv § 17g odst. 1 a
b) dikazy o uplatriovani systémd a kontrol uvedenych v § 17g odst. 1.

(3) Ceskd nédrodni banka poskytne bez zbyteéného odkladu informace ziskané podle odstavce 2 na vyzadani
organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, ktery udélil povoleni provozovateli obchodniho systému, k

némuz dotéeny obchodnik s cennymi papiry poskytuje primy elektronicky pfristup.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje pfimy elektronicky pristup k obchodnimu systému, zajisti, aby o
zaleZitostech uvedenych v § 17g a v odstavcich 1 a 2 byly vedeny zaznamy dostatecné k tomu, aby na jejich

zékladé mohla Ceskd nédrodni banka sledovat dodrzovéani pozadavkd plynoucich z tohoto zékona.

§ 17i

Sluzby clearingu a souvisejici organizacni pozadavky

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery jako vSeobecny ¢len clearingového systému nabizi sluzbu clearingu jinym

osobam,

a) zavede, udrzuje a uplatiuje Ucinné systémy a kontroly k zajisténi toho, aby se sluzby clearingu vztahovaly

pouze na osoby, které jsou vhodné a spliuji jasna kritéria, a
b) vyzaduje, aby tyto jiné osoby splhovaly vhodné pozadavky za Ucelem snizeni svych rizik a rizik pro trh.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery jako vSeobecny ¢len clearingového systému nabizi sluzbu clearingu jinym
osobdam, musi mit s kazdym zakaznikem, kterému poskytuje sluzby clearingu, uzavienu zdvaznou pisemnou

dohodu, ktera vymezuje zakladni prava a povinnosti vyplyvajici z poskytovani této sluzby.

§ 17j

Pro osobu podle § 4b odst. 1 pism. a), ), i) nebo j), ktera je Ucastnikem evropského regulovaného trhu nebo

mnohostranného obchodniho systému, se § 17c az 17i pouziji obdobné.

Zruseni, zména predmeétu podnikani nebo preména obchodnika s
cennymi papiry a prevod, zastaveni nebo pacht obchodniho zavodu
obchodnika s cennymi papiry

§18
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Zruseni nebo zména predmétu podnikani obchodnika s cennymi papiry

v

(1) Jestlize valna hromada obchodnika s cennymi papiry rozhodne o zrudeni spoleénosti s likvidaci nebo o0 zméné
stanov spocivajici ve zméné predmeétu podnikani, je obchodnik s cennymi papiry povinen tuto skute¢nost oznamit
Ceské ndrodni bance neprodlené po rozhodnuti valné hromady. Jestlize spoleénici obchodnika s cennymi papiry,
pokud se jedna o spolecnost s ru¢enim omezenym, rozhodnou o zrueni spolecnosti s likvidaci nebo 0 zméné
spoledenské smlouvy nebo zakladatelské listiny spocivajici ve zméné predmétu podnikani, je obchodnik s cennymi
papiry povinen tuto skute¢nost oznédmit Ceské narodni bance neprodlené po rozhodnuti spoleénikd. Stejnou

povinnost ma i v pfipadé, Zze takto rozhodne valna hromada spolecnosti s ru¢enim omezenym.

(2) Ode dne vstupu obchodnika s cennymi papiry do likvidace nebo ode dne zmény jeho predmétu podnikani nesm
osoba, ktera vstoupila do likvidace nebo zménila predmét podnikani, poskytovat investi¢ni sluzby, a neni-li bankou,
muze pouze vydat majetek zdkaznik( a vyporadavat své pohledavky a dluhy vyplyvajici z poskytnutych investi¢nict
sluzeb; do vyporadani téchto pohleddvek a dluhl se takova osoba povazuje za obchodnika s cennymi papiry.

Vstupem do likvidace nebo zménou predmétu podnikani povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry zanika.

(3) V pfipadé zmény predmétu podnikani, ke kterému doslo v ddsledku zmény rozsahu povoleni (§ 144) nebo v
dusledku registrace dalsi podnikatelské ¢innosti ¢ zmény jejiho rozsahu podle § 6a, 6aa a 7, se ustanoveni

odstavce 2 nepoufzije.

§ 19

Premeéna obchodnika s cennymi papiry

(1) K fuzi obchodnika s cennymi papiry, k rozdéleni obchodnika s cennymi papiry, ke zméné pravni formy
obchodnika s cennymi papiry, k pfevodu obchodniho jméni obchodnika s cennymi papiry na jeho spoleénika nebo k
prevodu jméni jiné osoby na obchodnika s cennymi papiry je tieba povoleni Ceské narodni banky. Ceska narodni
banka pozada pred vydanim rozhodnuti o stanovisko také organ vykonavajici dohled na konsolidovaném zakladé v
pripadé skupiny, jejimz ¢lenem je obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou, i dalsi organy dohledu, kterych se
tato skutecnost tyka, ledaze rozhodnuti nesnese odkladu nebo by takova konzultace mohla ohrozit Gcel rozhodnuti

v takovém pripadé informuje dotéené organy dohledu bez zbytec¢ného odkladu po vydani rozhodnuti.
(2) Zadost podle odstavce 1 lze podat pouze elektronicky.

(3) Zadost o povoleni podle odstavce 1 obsahuje, vedle néleitosti stanovenych spravnim fddem, téZ Gdaje a

doklady nezbytné pro posouzeni disledkd fuze, rozdéleni, zmény pravni formy nebo pfevodu obchodniho jméni.

(4) Podrobnosti nalezitosti zddosti o povoleni podle odstavce 1, véetné pfiloh prokazujicich splnéni podminek

podle odstavce 1, jeji format a dalsi technické nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.

(5) Ustanoveni odstavcl 1 az 3 se nepouziji u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou. V jeho pfipadé se

postupuje podle zdkona upravujiciho ¢innost bank.
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§ 20

Prevod, zastaveni nebo pacht obchodniho zavodu obchodnika s cennymi papiry
(1) K uzavreni smlouvy o prevodu, zastaveni nebo o pachtu obchodniho zavodu obchodnika s cennymi papiry nebo
¢asti takového obchodniho zavodu, kterd by znamenala podstatnou zménu v ¢innosti obchodnika cennymi papiry,
je tfeba povoleni Ceské narodni banky. Ustanoveni § 19 odst. 1 véta druhd plati obdobné.

(2) Z4dost o povoleni podle odstavce 1 lze podat pouze elektronicky.

(3) Zadost o povoleni podle odstavce 1 obsahuje, vedle néleZitosti stanovenych spravnim ¥adem, téZ tdaje a
doklady nezbytné pro posouzeni disledkd prevodu, zastaveni nebo pachtu obchodniho zavodu obchodnika s

cennymi papiry nebo jeho ¢asti.

(4) Podrobnosti nalezitosti zadosti o povoleni podle odstavce 1, jeji format a dalsi technické naleZitosti stanovi

provadéci pravni predpis.

(5) Ustanoveni odstavce 1 se nepouZije u obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou.

Poskytovani investicnich sluzeb na tizemi clenskych statti evropské unie

Poskytovani investicnich sluzeb obchodnikem s cennymi papiry v jiném
Clenském state Evropské unie

§ 21

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodla poskytovat investi¢ni sluzby v jiném ¢lenském staté Evropské unie
(dale jen ,hostitelsky stat") prostfednictvim poboky, ozndmi tuto skute¢nost pfedem Ceské nérodni bance.
Poskytovani investi¢nich sluzeb v hostitelském staté prostrednictvim vazaného zastupce se sidlem, pobytem nebo
sidlem v tomto hostitelském staté se pro Ucely tohoto zdkona povazuje za poskytovani investi¢nich sluzeb

prostrednictvim pobocky.
(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje
a) hostitelsky stat, ve kterém ma byt pobocka umisténa,

b) plan obchodni ¢innosti obsahujici zejména investi¢ni sluzby, které maji byt v hostitelském staté poskytovany, a

informaci o tom, zda budou tyto ¢innosti vykonavany prostrednictvim vazaného zastupce,
c) organizacni usporadani pobocky,
d) adresu pobocky, na které mohou byt pozadovany informace a dokumenty,

e) udaje o vedoucim pobocky.
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(3) Jestlize Ceskd ndrodni banka nemd ndmitky proti umisténi pobocky obchodnika s cennymi papiry v hostitelskén
staté, sdéli do 3 mésic ode dne doruceni oznameni podle odstavce 1 organu dohledu hostitelského statu Udaje
podle odstavce 2 a informuje jej o podminkach poskytovéni ndhrad z Garanéniho fondu. Ceskd narodni banka bez

zbyte¢ného odkladu informuje obchodnika s cennymi papiry o sdéleni idaji organu dohledu hostitelského statu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry mize zacit poskytovat investi¢ni sluzby v hostitelském staté, jakmile obdrzi
ozndmeni organu dohledu hostitelského statu o tom, Ze tento orgén obdrzel od Ceské ndrodni banky tdaje podle
odstavce 2, nebo po uplynuti 2 mésici ode dne, kdy orgadn dohledu hostitelského statu obdr#i od Ceské narodni

banky Udaje podle odstavce 2.

(5) Jestlize Ceskd narodni banka nepovazuje umisténi pobocky obchodnika s cennymi papiry v hostitelském st4té
za vhodné z divodu organiza¢niho usporadani nebo finanéni situace obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k
obchodnimu planu pobocky, zasle do 3 mésicl ode dne doruceni ozndmeni podle odstavce 1 obchodnikovi s
cennymi papiry rozhodnuti o tom, Zze odmita sdélit organu dohledu hostitelského statu udaje podle odstavce 2.

Proti tomuto rozhodnuti neni pfipustny opravny prostredek.

(6) Obchodnik s cennymi papiry, ktery ma pobocku umisténou na Gzemf hostitelského stétu, ozndmi Ceské narodni
bance kazdou zménu ve skutecnostech uvedenych v odstavci 2 pism. b) az e) nejpozdéji 1 mésic prede dnem jejiho
provedeni; pokud obchodnik s cennymi papiry nemuze tuto hdtu z objektivnich ddvodd dodrzet, oznami zménu be:
zbyte¢ného odkladu. Pfi posuzovani zmén se pouzije odstavec 3 nebo 5 obdobné. Ceskd narodni banka ozndmi bez

zbyteéného odkladu tuto zménu organu dohledu hostitelského statu.

(7) Ceskd nédrodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje organ dohledu hostitelského statu o kazdé zméné

tykajici se podminek poskytovani ndhrad z Garan¢niho fondu.

(8) Postup podle odstavcd 1 az 7 se nepouzije pro obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou; pro investi¢ni
spolecnost opravnénou obhospodarovat standardni fondy nebo srovnatelné zahrani¢ni fondy nebo srovnatelnou
zahrani¢ni osobu vykonavajici nékterou z ¢innosti podle § 11 odst. 1 pism. c) az f) nebo podle § 11 odst. 6 pism. a)

zakona upravujiciho investi¢ni spolec¢nosti a investi¢ni fondy se vSak pouzije.

(9) Upfesnéni informaci, jez maji byt oznamovany podle odstavcd 1 az 7, upravuji ¢l. 6 a 7 nafizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) 2017/10188%8).

(10) Standardni formulare, Sablony a postupy pro predavani informaci podle odstavcl 1 az 7 upravuji ¢l. 2 a ¢l. 12
aZ 20 provadéciho nafizeni Komise (EU) 2017/238289).

§ 22

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery hodla poskytovat investi¢ni sluzby v hostitelském staté bez umisténi

pobodky, ozndmi tuto skute¢nost Ceské ndrodni bance.
(2) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje
a) hostitelsky stat, ve kterém obchodnik s cennymi papiry hodla poskytovat investi¢ni sluzbu,

b) plan obchodni ¢innosti obsahujici zejména investi¢ni sluzby, které obchodnik s cennymi papiry hodla
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poskytovat, informaci o tom, zda bude k poskytovani investi¢nich sluzeb vyuzZivan vazany zastupce.

(3) Ceskd ndrodni banka do 1 mésice ode dne doruéeni ozndmeni podle odstavce 1 pfedd Gdaje uvedené v tomto

oznameni organu dohledu hostitelského statu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry mize zacit poskytovat investi¢ni sluzby v hostitelském staté, jakmile orgdn

dohledu tohoto statu obdrzi od Ceské narodni banky ozndmeni podle odstavce 1.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje investiéni sluzbu na Gzemf hostitelského statu, ozndmi Ceské
narodni bance kaZdou zménu ve skuteénostech uvedenych v odstavci 2 pism. b). Ceskd narodni banka ozndmi bez

zbyteéného odkladu tuto zménu organu dohledu hostitelského statu.

(6) Postup podle odstavcd 1 az 5 se nepouzije pro obchodnika s cennymi papiry, ktery je bankou; pro investi¢ni
spolecnost opravnénou obhospodarovat standardni fondy nebo srovnatelné zahrani¢ni fondy nebo srovnatelnou
zahrani¢ni osobu vykonavajici nékterou z ¢innosti podle § 11 odst. 1 pism. c) az f) nebo podle § 11 odst. 6 pism. a)

zakona upravujiciho investi¢ni spolec¢nosti a investi¢ni fondy se vSak pouzije.

(7) Upfesnéni informaci, jez maji byt oznamovany podle odstavct 1 az 5, upravuji ¢l. 3 a 4 nafizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) 2017/10188%8).

(8) Standardni formulare, $ablony a postupy pro predavani informaci podle odstavct 1 az 5 upravuji ¢l. 2 az 7
provadéciho nafizeni Komise (EU) 2017/238289).

§ 22a

(1) Obchodnik s cennymi papiry mize byt G¢astnikem zahrani¢niho regulovaného trhu, a to bud s vyuzitim pfistupu
do zahrani¢ nebo prostiednictvim své pobocky. Uéast obchodnika s cennymi papiry na zahrani¢nim regulovaném

trhu neni poskytovanim investi¢nich sluzeb ve staté, v némz ma tento zahranic¢ni regulovany trh sidlo.

(2) Obchodnik s cennymi papiry mize byt G¢astnikem vyporddaciho systému se sidlem v jiném ¢élenském staté

Evropské unie.

§ 23

Ceska ndrodni banka bez zbyte¢ného odkladu informuje orgdn dohledu hostitelského statu o odnéti povoleni k

¢innosti obchodnika s cennymi papiry.

Poskytovani investicnich sluzeb zahranicni osobou, ktera ma povoleni
organu dohledu jiného clenského statu Evropské unie na uzemi Ceské
republiky

§ 24
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Poskytovani investicnich sluzeb prostrednictvim pobocky

(1) Zahranic¢ni osobé, kterd ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani
investi¢nich sluzeb (dale jen ,domovsky st4t) a kterd hodld poskytovat investiéni sluzby v Ceské republice

prostiednictvim pobocky, Ceskd narodni banka

a) zasle neprodlené informaci o tom, Ze obdrzela od organu dohledu domovského statu Udaje tykajici se

zamyéleného poskytovéni investi¢nich sluzeb touto osobou v Ceské republice,

b) sdéli do 2 mésicl ode dne, kdy obdrzela od organu dohledu domovského statu udaje tykajici se zamysleného

poskytovani investi¢nich sluzeb v Ceské republice, informaéni povinnosti a pravidla jednéni se zakazniky.

(2) Zahrani¢ni osoba, kterd ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani
investi¢nich sluzeb, mize zadit poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice prostiednictvim pobocky ode dne,
kdy ji Ceskd ndrodni banka sdélila informaéni povinnosti a pravidla jednani se zakazniky, nebo po uplynuti Lhaty

podle odstavce 1 pism. b).

(3) Ceskd nédrodni banka informuje zahraniéni osobu, kterd poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice podle

odstavce 2, o kazdé zméné informacnich povinnosti a pravidel jednani se zdkazniky.

(4) Postup podle odstavcl 1 az 3 se nepouzije pro zahrani¢ni osobu postupujici podle zakona upravujiciho ¢innost
bank.

(5) Zahraniéni osoba, kterd poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice podle odstavce 2, nebo zahrani¢ni osoba
se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie, kterd je na zakladé jednotné licence podle zékona upravujiciho

&innost bank opravnéna poskytovat v Ceské republice investi¢ni sluzby,

a) je povinna vést denik obchodnika s cennymi papiry podle § 13; evidence se vede ohledné investi¢nich sluzeb,

které uvedend osoba poskytla prostrednictvim pobocky,

b) plni informa¢éni povinnosti obchodnika s cennymi papiry podle tohoto zakona v rozsahu § 16 odst. 3a§ 16
odst. 4 pism. a) az c) a uverejiuje Udaje podle § 16b; informace podle § 16 odst. 3 a § 16b se uvedou ohledné
investi¢nich sluzeb, které uvedend osoba poskytuje prostrednictvim pobocky, pfipadné ohledné zakaznikd, jimz se

timto zplsobem investi¢ni sluzby poskytuji,

c) poskytuje investi¢ni sluzby s odbornou péci obdobné podle § 15 odst. 1; pro zékazniky této zahrani¢ni osoby se

§ 2a a7z 2d pouZiji obdobné,

d) plni povinnosti stanovené v ¢l. 14 aZ 26 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014,
e) uchovava dokumenty a zaznamy zplsobem stanovenym v § 17 a

f) plni podminky podle § 14a odst. 2.

(6) Poskytovéni investi¢nich sluzeb prostiednictvim vdzaného zéstupce se sidlem nebo bydliétém v Ceské

republice se pro ulely tohoto zakona povazuje za poskytovani investi¢nich sluzeb prostrednictvim pobocky.
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§ 25

Poskytovani investicnich sluzeb bez umisténi pobocky

(1) Zahrani¢ni osoba, kterd ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani
investi¢nich sluzeb, mdze v souladu s prédvem Evropské unie poskytovat na Gzemi Ceské republiky bez umisténi
pobocky investi¢ni sluzby, ke kterym ma povoleni organu dohledu domovského statu, do¢asné nebo prileZitostné,
nejde-Lli o investi¢ni sluzby poskytované profesionalnim zdkaznikdm podle § 2a, kterym lze timto zplsobem
poskytovat investiéni sluzby i trvale. Ceska ndrodni banka informuje tuto osobu bez zbyte¢ného odkladu o tom, ze
obdrzela od organu dohledu domovského statu Udaje tykajici se zamysleného poskytovani investi¢nich sluzeb

touto osobou v Ceské republice.

(2) Zahrani¢ni osoba, kterd ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani
investi¢nich sluzeb, mize zadit poskytovat investiéni sluzby v Ceské republice bez umisténi pobo¢ky ode dne, kdy
Ceskd ndrodni banka obdrzi od orgénu dohledu domovského statu ddaje tykajici se poskytovani investi¢nich sluzek
touto osobou v Ceské republice, nebo po uplynuti 1 mésice ode dne, kdy tyto Gidaje obdrzel orgén dohledu

domovského statu.

(3) Postup podle odstavcl 1 a 2 se nepouzije pro zahrani¢ni osobu postupujici podle zdkona upravujiciho ¢innost
bank.

(4) Pokud zahrani¢ni osoba, kterd ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani
investi¢nich sluzeb a hodld poskytovat investiéni sluzby v Ceské republice prostfednictvim vézanych zéstupcd, ktef
nemaji sidlo nebo bydliété v Ceské republice, mtze Ceskd narodni banka pozadat orgén dohledu domovského stat
o poskytnuti seznamu takovych vézanych zastupcl. Tento seznam méze Ceskd ndrodni banka uverejnit na svych

internetovych strankach.

§ 25a

7

Zahrani¢ni osoba, ktera ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani
investi¢nich sluzeb, mize byt Gcastnikem obchodniho systému, a to bud's vyuzitim pristupu ze zahraniéi nebo
prostiednictvim své pobocky. Uast této osoby v obchodnim systému neni poskytovanim investi¢nich sluzeb v

Ceské republice.

§ 26

Informacni povinnost ve vztahu k Evropskému organu pro bankovnictvi

Ceska narodni banka predavéa Evropskému organu pro bankovnictvi informace shromazdéné za tGcelem srovnani

systéml odménovani a postupt zavedenych ostatnimi obchodniky s cennymi papiry o

7

a) poctu osob, jejichz prijmy dosahuji nejméné ¢astky odpovidajici 1 000 000 eur, v ¢lenéni podle jejich pracovnich

povinnosti a oblasti ¢innosti obchodnika s cennymi papiry,
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b) hlavnich slozkach mezd, prémii, odmén zaloZzenych na vykonnosti za delsi ¢asové obdobi a zvlastnich penzijnich

vyhod osob podle pismene a).

Poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb v ceské republice zahranicni osobou se
sidlem nebo skutecnym sidlem ve staté, ktery neni clenskym statem evropské
unie

§ 28

(1) Nejde-li o zahrani¢ni osobu registrovanou Evropskym organem dohledu (Evropsky organ pro cenné papiry a
trhy)32) (déle jen ,Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy”) v registru vedeném podle ¢&Ll. 48 natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢ 600/2014, mize zahraniéni osoba se sidlem nebo skute¢nym sidlem ve staté, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, poskytovat hlavni a doplitkové investiéni sluzby v Ceské republice pouze

prostiednictvim pobocky na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni bankou.
(2) Odstavec 1 se nepouZije v pripadé

a) poskytovani investi¢ni sluzby zakaznikovi, ktery o toto poskytovani pozadal z vlastniho podnétu; to
neopraviuje zahranié¢ni osobu podle odstavce 1 k nabizeni dalsich produktd nebo sluzeb tomuto zdkaznikovi,

nebo

b) poskytovani investi¢ni sluzby profesionalnimu zakaznikovi podle § 2a odst. 1 pism. a) az h) a o) az q), jestlize

jsou soucasné splnény tyto podminky:

1. sidlo a skutecné sidlo zahrani¢ni osoby je ve staté, ktery neni vysoce rizikovou treti zemi podle ¢lanku 1 a

ptilohy natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/1675%9),

2. zahrani¢ni osoba ma povoleni organu dohledu domovského statu k poskytovani investi¢ni sluzby, jez hodla

poskytovat také v Ceské republice,

3. mezi orgdnem dohledu domovského statu této zahrani¢ni osoby a Ceskou narodni bankou existuje dohoda
umoznujici vyménu informaci a

4. nejedna se o zahrani¢ni osobu, jejiz registrace byla zruSena Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy v

souladu s ¢ldnkem 49 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 600/2014°3).

(3) Zahrani¢ni osoba se sidlem nebo skute¢nym sidlem ve staté, ktery neni élenskym statem Evropské unie, mize
byt Ucastnikem obchodniho systému, a to bud's vyuZitim pfistupu ze zahranici, nebo prostrednictvim své pobocky.

Udast této osoby v obchodnim systému neni poskytovanim investi¢nich sluzeb v Ceské republice.

§ 28a

(1) Ceskd nédrodni banka udéli povoleni k poskytovéni investi¢nich sluzeb prostiednictvim pobolky na zadost
zahrani¢ni osoby podle § 28 odst. 1, jestlize jsou splnény tyto podminky:
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a) sidlo a skute¢né sidlo této osoby je ve stejném state,
b) tato osoba je divéryhodna,

c) finan¢ni prostredky, které ma nebo bude mit tato pobocka k dispozici, maji prihledny a nezavadny ptvod a tato
pobocka ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahdjeni ¢innosti k dispozici financni prostredky ve vysi, kterd

umoZriuje fddné poskytovani investi¢nich sluzeb v Ceské republice prostiednictvim této pobodky,

d) kvalifikovanou Ucast na této osobé maji pouze osoby, které jsou divéryhodné a nevznikaji v této souvislosti
dlvodné obavy, Ze by mohlo dojit k poruseni zdkona upravujiciho opatreni proti legalizaci vynos( z trestné

¢innosti a financovani terorismu, nebo Ze uz k takovému poruseni doslo,

e) uzké propojeni této osoby s jinou osobou nebrani ani nebude branit G¢innému vykonu dohledu podle tohoto

zakona; pri Uzkém propojeni s osobou, kterd ma sidlo nebo skute¢né sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem

sV s

Evropské unie, nesméji pravni rad takového statu a zplsob jeho uplathovani véetné vymahatelnosti prava branit

v

uc¢innému vykonu dohledu podle tohoto zdkona,

f) plan obchodni ¢innosti této pobocky
1. vymezuje a pokryva planovany rozsah ¢innosti této pobocky,
2. je podlozeny redlnymi ekonomickymi propocty a

3. vymezuje ¢innosti, jejichz vykonem hodla povérit jiného, véetné informaci o tom, zda a v jakém rozsahu hodla

vyuzivat pracovniky, investi¢ni zprostredkovatele a vazané zastupce,

g) tato pobocka ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahdjeni ¢innosti v rozsahu, v jakém hodla poskytovat
investi¢ni sluzby v Ceské republice, vécné, personélni a organizaéni predpoklady pro toto poskytovani investi¢nicr
sluzeb umoznujici naplnéni jejiho planu obchodni ¢innosti a plnéni povinnosti podle tohoto zédkona, zejména v

oblasti pravidel jednani se zakazniky a pravidel fadného a obezfetného poskytovani investi¢nich sluzeb, véetné
1. organiza¢niho usporadani,

2. kontroly osob, pomoci kterych bude vykonavat svou ¢innost, a

3. zajistovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava cinnost této pobocky, byly plné svépravné, divéryhodné

a mély nezbytné znalosti, dovednosti a zkuSenosti,
h) osoba ve vedeni této pobocky spliuje obdobné pozadavky podle § 10, s vyjimkou § 10 odst. 1,
i) tato osoba splnuje pozadavky § 133,

j) tato osoba md povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb, které hodld poskytovat v Ceské republice

prostrednictvim této pobocky, udélené orgdnem dohledu statu, ve kterém ma tato osoba sidlo a skute¢né sidlo,

k) poskytovani investi¢nich sluzeb touto osobou podléha dohledu organu dohledu podle pismene j), pficemz se

zohledni doporuceni Finanéniho akéniho vyboru Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj,

|) Ceska ndrodni banka a organ dohledu podle pismene j) se dohodly na vyméné informaci nezbytnych k vykonu
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dohledu podle tohoto zdkona,

m) stat podle pismene a) md s Ceskou republikou uzavienou dohodu, kterd odpovida zdsaddm uvedenym v
¢lanku 26 Modelové danové smlouvy Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj o prijmech a majetku a

ktera zajistuje vyménu informaci v danovych zaleZitostech,

n) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. f),
1. pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému splnuji pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. a),
2. pravidla pristupu do mnohostranného obchodniho systému splnuji pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. b) a

3. pravidla pro pfijimani investi¢nich nastrojd k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému splnuji

pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. ¢), a
0) jde-Lli o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. g),
1. pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim systému spliuji poZzadavky podle § 73f odst. 1 pism. a),

2. pravidla pro pfijimani investi¢nich nastrojd k obchodovani v organizovaném obchodnim systému splnuji

pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. c),
3. pravidla pristupu do organizovaného obchodniho systému spliuji pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. d),

4. je podrobné vysvétleno, proc¢ organizovany obchodni systém nebude odpovidat regulovanému trhu,

mnohostrannému obchodnimu systému ani systematickému internalizatorovi, a nemuize jako takovy fungovat,

5. je podrobné popsan zplsob uplathovani vlastni ivahy pfi provozovani organizovaného obchodniho systému,
zejména kdy mize byt pokyn zadany v rdmci organizovaného obchodniho systému zrusen a kdy a jakym

zpUsobem budou 2 nebo vice pokynl zakaznikd v organizovaném obchodnim systému sparovany, a
6. je vysvétleno obchodovani parovanim pokynl na vlastni Gcet.
(2) Z4dost podle odstavce 1 lze podat pouze elektronicky.

(3) Zadost podle odstavce 1 obsahuje, vedle nélezitosti stanovenych spravnim ¥adem, té# Gdaje a doklady

prokazujici splnéni podminek podle odstavce 1.

(4) Podrobnosti nalezitosti Zadosti, véetné pfiloh prokazujicich splnéni podminek podle odstavce 1, jeji format a

dalsi technické nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.

(5) Ceskd ndrodni banka rozhodne o #4dosti podle odstavce 1 do 6 mésict ode dne, kdy ji dodla 24dost, kterd ma

predepsané nalezitosti a netrpi vadami.

7

(6) Ve vyrokové &sti rozhodnuti o udéleni povoleni podle odstavce 1 Ceska ndrodni banka uvede, které investiéni
sluzby je zahraniéni osoba podle § 28 odst. 1 opravnéna poskytovat a ve vztahu ke kterym investi¢nim ndstrojim a
zda je opravnéna pfijimat penézni prostfedky nebo investi¢ni nastroje zakaznikd. Povoleni musi obsahovat alespon

jednu hlavni investi¢ni sluZzbu.
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§ 28b

(1) Zahranic¢ni osoba podle § 28 odst. 1 trvale dodrzuje poZadavky podle § 28a odst. 1.

(2) Zahrani¢ni osoba podle § 28 odst. 1 ozndmi Ceské ndrodni bance bez zbyte¢ného odkladu poté, co nastane,

kazdou vyznamnou zménu ve skutecnostech, na jejichz zakladé ziskala povoleni podle § 28a odst. 1.

(3) Zahrani¢ni osoba podle odstavce 1 dodrzuje v rozsahu, v jakém poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice
prostrednictvim pobocky, obdobné povinnosti ulozené timto zakonem obchodnikovi s cennymi papiry, zejména
povinnosti podle § 10 odst. 2 a7z 7, § 10a, 12 az 14b, 15az 17i,69 az 73a a 73d az 73k.

(4) Pro zahrani¢ni osobu podle odstavce 1 se ¢l. 3 az 26 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014

pouZiji obdobné.

(5) Zahrani¢ni osoba podle § 28 odst. 1, kterd ziskala povoleni Ceské ndrodni banky k poskytovani investi¢nich

sluZeb prost¥ednictvim pobocky, poskytne Ceské narodni bance kazdy rok tyto informace:
a) rozsah a Gel investi¢nich sluzeb poskytovanych pobotkou v Ceské republice,

7

b) poskytuje-li hlavni investi¢ni sluzbu podle § 4 odst. 2 pism. ¢}, jejich mési¢ni minimalni, prdmérnou a maximalni

expozici vlci protistranam v Evropské unii,

c) poskytuje-li hlavni investi¢ni sluzbu podle § 4 odst. 2 pism. h), celkovou hodnotu investi¢nich nastrojd
pochazejicich od protistran v Evropské unii, které byly upsany nebo umistény na zdkladé pevného zavazku

prevzeti v poslednich 12 mésicich,
d) obrat a souhrnnou hodnotu aktiv odpovidajici sluzbam a ¢innostem podle pismene a),

e) podrobny popis opatfeni na ochranu investord nabizenych zakaznikdm pobocky, véetné prav téchto zdkaznikd

vyplyvajicich ze systému pro odskodnéni investorq,
) svou politiku a systémy v oblasti fizeni rizik, jeZ pobocka uplatnuje na sluzby a ¢innosti podle pismene a),
g) systém spravy a fizeni véetné osob zastdvajicich klicové funkce pro ¢innosti pobocky a

h) daléi informace, které Ceskd narodni banka pro Gcely sledovani ¢innosti pobocky urdi.

Investicni zprostfedkovatel

§ 29

Zakladni ustanoveni

(1) Investi¢ni zprostfedkovatel je osoba, ktera je na zakladé povoleni k ¢innosti investi¢niho zprostredkovatele
udéleného Ceskou narodni bankou oprévnéna poskytovat pouze hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2

pism. a) nebo e).
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(2) Investiéni zprostfedkovatel nesmi v souvislosti s poskytovanim investicnich sluzeb prijimat penézni prostredky

nebo investi¢ni nastroje zakaznikd.

(3) Investi¢ni zprostredkovatel je opravnén poskytovat hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo

e) pouze ve vztahu k

a) cennym papirdm kolektivniho investovani vydavanym fondy kolektivniho investovani nebo srovnatelnymi

zahrani¢nimi investi¢nimi fondy,

b) cennym papirdm kolektivniho investovani vydavanym fondy kvalifikovanych investort nebo srovnatelnymi

zahrani¢nimi investi¢nimi fondy,

¢) dluhopistim vydanym Ceskou republikou,

d) hypoteénim zdstavnim listdm nebo

e) dluhopistim, ke kterym byl vydan prospekt nebo srovnatelny dokument.

(4) Investiéni zprostredkovatel mdze pri poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo e)
predavat pokyny pouze obchodnikovi s cennymi papiry, bance, investi¢ni spolecnosti nebo samospravnému
investi¢nimu fondu nebo obdobné zahraniéni osobé, ktera je opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby v ¢lenském

staté Evropské unie.

§ 30

Pozadavky na investicniho zprostredkovatele

(1) Ceskd ndrodni banka udéli povoleni k &innosti investi¢niho zprostiedkovatele na 24dost obchodni spoleénosti,
nebo zakladatele obchodni spole¢nosti pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku, jestlize jsou splnény tyto

podminky:
a) sidlo a skute¢né sidlo této spoleénosti je nebo md byt v Ceské republice,

b) tato spole¢nost je divéryhodnd; to se neposuzuje, neni-li jesté tato spoleénost zapsana v obchodnim rejstfiku,

v

c) pocdatecni kapital této spolecnosti ma prihledny a nezavadny plvod a nevznikaji divodné obavy, ze tato
spole¢nost mé nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahajeni ¢innosti vlastni kapital ve vysi, kterd umoznuje radny

vykon ¢innosti investi¢niho zprostredkovatele,

d) kvalifikovanou Uc¢ast na této spolecnosti maji nebo budou mit pouze osoby, které jsou divéryhodné a nevznikaji
v této souvislosti ddvodné obavy, ze by mohlo dojit k poruseni zdkona upravujiciho opatreni proti legalizaci vynosi

z trestné Cinnosti a financovani terorismu, nebo ze uz k takovému poruseni doslo,

e) Uzké propojeni této spolecnosti s jinou osobou nebrani ani nebude branit i¢innému vykonu dohledu nad
investi¢nim zprostfedkovatelem; pfi Uzkém propojeni s osobou, kterd ma sidlo nebo skutecné sidlo ve state, ktery
neni ¢lenskym statem Evropské unie, nesméji pravni fad takového statu a zpUsob jeho uplatriovani véetné

vymahatelnosti prava branit i¢innému vykonu dohledu nad investi¢nim zprostfedkovatelem,

86/284



f) plédn obchodni ¢innosti této spolec¢nosti
1. vymezuje a pokryva planovany rozsah ¢innosti investi¢niho zprostredkovatele,
2. je podlozeny realnymi ekonomickymi propodty a

3. vymezuje ¢innosti, jejichz vykonem hodla poveérit jiného, véetné informaci o tom, zda a v jakém rozsahu hodla

vyuzivat zaméstnance a vazané zastupce,

g) tato spole¢nost ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahajeni ¢innosti v rozsahu, v jakém hodla vykonavat
¢innost investi¢niho zprostredkovatele, vécné, personalni a organizaéni predpoklady pro fadny vykon ¢innosti
investi¢niho zprostfedkovatele umoznujici naplnéni jejiho planu obchodni ¢innosti a plnéni povinnosti investi¢niho
zprostredkovatele, zejména v oblasti pravidel jednani se zakazniky a pravidel obezfetného poskytovani

investi¢nich sluzeb, véetné
1. organiza¢niho usporadani,

2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava ¢innost investi¢niho zprostfedkovatele, a

3. zajistovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykondva ¢innost investi¢niho zprostredkovatele, byly plné

svépravné, divéryhodné a mély nezbytné znalosti, dovednosti a zkusenosti,
h) vedouci organ této spolecnosti a jeho ¢lenové spliuji pozadavky podle § 10 a
i) tato spolecnost je nebo nejpozdéji ke dni zahajeni ¢innosti bude pojisténa podle § 31.

(2) Ceskd nédrodni banka udéli povoleni k &innosti investi¢niho zprostiedkovatele na ¥4dost fyzické osoby, jestlize

jsou splnény tyto podminky:
a) bydLlite, sidlo a skute¢né sidlo této osoby je nebo ma byt v Ceské republice,
b) tato osoba je plné svépravna, divéryhodna a odborné zplsobila,
¢) plan obchodni ¢innosti této osoby
1. vymezuje a pokryva planovany rozsah ¢innosti investi¢niho zprostredkovatele,
2. je podlozeny realnymi ekonomickymi propodty a

3. vymezuje ¢innosti, jejichz vykonem hodla povéfit jiného, véetné informaci o tom, zda a v jakém rozsahu hodla

vyuzivat zaméstnance a vazané zastupce,

d) tato osoba ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahdjeni ¢innosti v rozsahu, v jakém hodla vykonavat ¢innost
investi¢niho zprostfedkovatele, vécné, personalni a organiza¢ni predpoklady pro radny vykon ¢innosti investi¢nihc
zprostredkovatele umoznujici naplnéni jejiho planu obchodni ¢innosti a plnéni povinnosti investi¢niho
zprostredkovatele, zejména v oblasti pravidel jednani se zakazniky a pravidel obezfetného poskytovani

investi¢nich sluzeb, véetné
1. organiza¢niho usporadani, zahrnujiciho opatreni, kterymi zajisti radné a obezretné vedeni a patfi¢né zohlednér
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zajmu zakaznikd a integrity trhu, s ohledem na to, Ze nebude spliiovat pozadavek podle § 10 odst. 1,
2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava ¢innost investi¢niho zprostfedkovatele, a

3. zajistovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykondva ¢innost investi¢niho zprostredkovatele, byly plné

svépravné, divéryhodné a mély nezbytné znalosti, dovednosti a zkusenosti,
e) tato osoba je nebo nejpozdéji ke dni zahajeni ¢innosti bude pojisténa podle § 31,

f) tato osoba ma zfizenu datovou schranku podnikajici fyzické osoby; v pripadé podani zadosti fyzickou osobou,
ktera dosud neni podnikatelem, pozada tato osoba o zfizeni datové schranky podnikajici fyzické osoby bez
zbyteéného odkladu, nejpozdéji do 30 dni ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti o udéleni povoleni k ¢innosti

investi¢niho zprostredkovatele, a
g) tato osoba neni ¢lenem vedouciho orgdnu osoby podle § 29 odst. 4.
(3) Investi¢ni zprostredkovatel trvale dodrzuje podminky podle odstavce 1 nebo 2.

(4) Investi¢ni zprosttedkovatel ozndmi Ceské narodni bance bez zbyteéného odkladu poté, co nastane, kazdou

vyznamnou zmeénu ve skutecnostech, na jejichz zakladé ziskal povoleni k ¢innosti.
(5) Investi¢ni zprosttedkovatel informuje Ceskou narodni banku o

a) druzich a rozsahu poskytnutych sluzeb,

b) v8ech pfijatych a predanych pokynech,

c) finanéni situaci a vysledcich hospodareni.

(6) Provadéci pravni predpis stanovi podrobnosti, formu, zplQsob, strukturu, periodicitu a lhdty plnéni informaéni

povinnosti podle odstavce b.

§ 30a
Rizeni o Zzadosti
(1) Z4dost podle § 30 odst. 1 a 2 lze podat pouze elektronicky.

(2) Zadost podle § 30 odst. 1 a 2 obsahuje, vedle néleZitosti stanovenych spravnim fédem, té% Gdaje a doklady

prokazujici splnéni podminek podle § 30 odst. 1 nebo 2.

(3) Podrobnosti nalezitosti zadosti, véetné priloh prokazujicich splnéni podminek podle § 30 odst. 1 nebo 2, jeji

format a dalsi technické nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.

(4) Ceskd ndrodni banka rozhodne o 24dosti podle § 30 odst. 1 a 2 do 3 mésict ode dne podani z4dosti, kterd mé

predepsané nélezitosti a netrpi vadami. Je-li to z hlediska néleZitého posouzeni z4dosti nezbytné, mize Ceska

narodni banka usnesenim tuto Lhitu prodlouzit az o 3 mésice.

(5) Ve vyrokové &sti rozhodnuti o udéleni povoleni k ¢innosti investi¢niho zprostfedkovatele Ceskd narodni banka
88/284



uvede, které hlavni investi¢ni sluzby je investi¢ni zprostfedkovatel opravnén poskytovat a ve vztahu ke kterym

investi¢nim nastrojim.

§ 30b

Trvani povoleni k Cinnosti investicniho zprostredkovatele

YN

(1) Povoleni k ¢innosti investi¢niho zprostredkovatele trva do konce kalendarniho roku nasledujiciho po

kalendarnim roce, ve kterém nabylo pravni moci rozhodnuti o udéleni tohoto povoleni.

(2) Povoleni k ¢innosti investi¢niho zprostfedkovatele se prodluzuje vzdy o daldich 12 mésicl zaplacenim
spravniho poplatku. Ceskd narodni banka potvrdi investi¢nimu zprostitedkovateli zaplaceni sprévniho poplatku bez

zbyteéného odkladu.
(3) ZpGsob zaplaceni spravniho poplatku uverejni Ceskd narodni banka zptisobem umoZiiujicim délkovy pfistup.
(4) Povoleni k ¢innosti investi¢niho zprostredkovatele zanika

a) uplynutim doby trvani povoleni podle odstavce 1, nedojde-li k prodlouzeni podle odstavce 2,

b) smrti fyzické osoby,

c) zanikem pravnické osoby,

d) udélenim povoleni investi¢nimu zprostredkovateli k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, nebo

e) odnétim povoleni k ¢innosti investi¢niho zprostfedkovatele (§ 145).

§ 30c

Pricitatelnost protipravniho Cinu investicniho zprostredkovatele a vazaného zastupce

investicniho zprostredkovatele

(1) Protipravni ¢in, kterého se investi¢ni zprostfedkovatel dopustil vici zakaznikovi pfi své ¢innosti, zavazuje
investi¢niho zprostredkovatele, i kdyz jednal jménem osoby uvedené v § 29 odst. 4; pokud vsak osoba uvedend v §
29 odst. 4 investi¢niho zprostfedkovatele nepeclivé vybrala nebo na ného nedostate¢né dohlizela, ruci za splnéni

jeho povinnosti k nahradé skody. Ustanoveni § 2914 obcanského zakoniku se nepoufzije.

2) Protipravni ¢in, kterého se vazany zastupce investi¢niho zprostredkovatele dopustil vici zakaznikovi pfi své
¢innosti, zavazuje investi¢niho zprostredkovatele, i kdyz vazany zastupce jednal jménem osoby uvedené v § 29
odst. 4; pokud vSak osoba uvedend v § 29 odst. 4 investi¢niho zprostredkovatele nepeclivé vybrala nebo na ného
nedostate¢né dohliZela, rudi za splnéni jeho povinnosti k ndhradé skody. Ustanoveni § 2914 obcdanského zakoniku

se nepoufzije.

§31
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Povinné pojisténi investicniho zprostredkovatele

Investi¢ni zprostredkovatel musi byt po celou dobu své ¢innosti pojistén pro pripad povinnosti nahradit zakaznikovi

$kodu zpUsobenou porusenim nékteré z povinnosti investi¢niho zprostfedkovatele stanovenych timto zakonem

a) s limitem pojistného plnéni nejméné 13 500 000 K¢ na kazdou pojistnou udalost a nejméné 20 250 000 K¢ v

pripadé soubéhu vice pojistnych udalosti v jednom kalendarnim roce a

b) se spolutiCasti pojisténého na nahradé vzniklé skody, byla-li v pojistné smlouve ujedndna, ne vyssinez 10 % z

Castky, kterou je pojistény povinen nahradit.

§ 32

Obdobné plnéni povinnosti obchodnika s cennymi papiry

(1) Pro investi¢niho zprostredkovatele se § 10 a 10a pouziji obdobné, s vyjimkou § 10 odst. 4 pism. c) a § 10 odst.

5 a 6, které se nepouZiji.

(2) Pro investi¢niho zprostredkovatele se § 11a, 12, 12a, 12d a § 12ad odst. 1 pism. a), c) a d) pouziji obdobné, s
vyjimkou § 12a odst. 4 véty druhé a § 12a odst. 6.

(3) Pro investi¢niho zprostredkovatele se § 12bb pouzije obdobné.

(4) Investi¢ni zprostredkovatel vede v elektronické podobé evidenci pfijatych a predanych pokynt tykajicich se
investi¢nich ndstrojd a evidenci smluv tykajicich se poskytovanych investi¢nich sluzeb. Investi¢ni zprostfedkovatel
rovnéz uchovava zdznamy a dokumenty obdobné podle § 17, a to véetné zaznamU vedenych v evidenci podle véty

prvni. Investi¢ni zprostfedkovatel je pro tyto Uéely opravnén vést rodna Cisla zakaznikd.

(5) Investi¢ni zprostredkovatel mdze byt pfi jednani se zakaznikem nebo potencidlnim zakaznikem v rdmci
poskytovani investi¢nich sluzeb zastoupen pouze svym pracovnikem nebo svym vézanym zastupcem. Pro
investi¢niho zprostfedkovatele se § 14, § 14a odst. 2 a § 14b pouziji obdobné. Ustanoveni § 14a odst. 2 se
nepouzije pro osobu, ktera v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb jedna vyhradné s osobami uvedenymiv § 2a
odst. 1 nebo 2 nebo v § 2b.

(6) Investi¢ni zprostredkovatel poskytuje investi¢ni sluzby s odbornou péci. Poskytovani investi¢nich sluzeb
investi¢nim zprostfedkovatelem s odbornou pécdi zejména znamen3, ze investi¢ni zprostredkovatel jedna
kvalifikované, ¢estné a spravedlivé a v nejlepsim zdjmu zakaznikd. Pro investi¢niho zprostfedkovatele se pouziji
obdobné ustanoveni hlavy Il dilu 3 oddilu 5 upravujici jednani se zdkazniky, s vyjimkou § 150dst. 1a2,§15ba§
15l az 15r. Pro Ucely § 2a odst. 3, § 2b, 2c a 2d se na investi¢niho zprostredkovatele hledi, jako by byl

obchodnikem s cennymi papiry.

(7) Provadéci pravni predpis stanovi nalezitosti a zplsob vedeni evidence podle odstavce 4.

Vazany zastupce
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§ 32a

Zakladni ustanoveni

(1) Vazanym zastupcem se pro Ucely tohoto zdkona rozumi ten, kdo je opravnén na zakladé zapisu do seznamu

podle § 32c¢ odst. 4 pro zastoupeného

a) zaridit, a popfipadé i uzavrit, obchody tykajici se hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. a) nebo i),

pokud je zastoupeny k jejich poskytovani opravnén,
b) poskytovat investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e), nebo
c) propagovat investi¢ni sluzby, které je zastoupeny opravnén poskytovat.

(2) Vazany zastupce vykonava ¢innosti podle odstavce 1 vyhradné pro jednoho zastoupeného na zakladé smlouvy

uzavrené v pisemné formé.

(3) Zastoupenym muze byt pouze
a) obchodnik s cennymi papiry,
b) investi¢ni zprostredkovatel,

c) investi¢ni spolecnost, kterd ma povoleni k vykonu nékteré z ¢innosti uvedenych v § 11 odst. 1 pism. c¢) az f)
zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisd, pro

jiného, nebo

d) zahraniéni osoba, kterd poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice prostrednictvim pobogky.

§ 32b

Ukonceni zastoupeni

(1) Zastoupeny je povinen okamzité vypoveédét zavazek ze smlouvy podle § 32a odst. 2, zjisti-li, Ze vazany
zastupce nesplniuje podminky stanovené timto zakonem pro ¢innost vazaného zastupce a nelze-li zjednat bez

zbyteéného odkladu napravu; dorucenim vypovédi vazanému zastupci tento zavazek zanika.

(2) Vazany zastupce je povinen okamZzité vypovédét zadvazek ze smlouvy podle § 32a odst. 2, prestane-Lli splhovat
podminky stanovené timto zakonem pro ¢innost vazaného zastupce a nelze-li zjednat bez zbyte¢ného odkladu
napravu; doruéenim vypovédi zastoupenému tento zdvazek zanika. Do zjednani napravy nesmi vazany zastupce

vykonavat ¢innosti podle § 32a odst. 1.

(3) Zastoupeny je povinen ozndmit bez zbyte¢ného odkladu Ceské narodni bance, ze zdvazek ze smlouvy podle §
32a odst. 2 zanikl.

§ 32c
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Zapis do seznamu

(1) Ceskd nédrodni banka na zakladé ozndmeni podle § 32d podaného zastoupenym zapiée do seznamu podle

odstavce 4 vazaného zastupce, jestlize

a) ten, kdo hodla vykonavat ¢innost vazaného zastupce, neni nékterou z osob uvedenych v § 32a odst. 3,
pracovnikem ani vdzanym zdstupcem nékteré z osob uvedenych v § 32a odst. 3, ani osobou s kvalifikovanou

Ucasti na nékteré z osob uvedenych v § 32a odst. 3 a
b) Udaje uvedené v ozndmeni umoznuji identifikaci osob uvedenych v oznameni v pfislusném zékladnim registru.

(2) Ceskd nédrodni banka zapige védzaného zastupce do seznamu podle odstavce 4 neprodleng, nejpozddji véak do &

pracovnich dnd ode dne doruceni ozndmeni.

(3) O zdpisu vazaného zastupce do seznamu podle odstavce 4 nebo neprovedeni zdpisu a divodu takového
neprovedeni zapisu Ceskd narodni banka neprodlené elektronicky informuje zastoupeného; ¢asti druhd a tieti

spravniho fadu se nepouziji.

(4) Do seznamu vazanych zastupct osob uvedenych v § 32a odst. 3 se u vazaného zastupce zapisuji tyto udaje

véetné jejich zmén:
a) Udaje o osobé vazaného zastupce s vyjimkou rodného disla,
b) Udaje o osobé zastoupeného s vyjimkou rodného disla,
c) ¢innosti uvedené v § 32a odst. 1, které je opravnén vykondvat a ve vztahu ke kterym investi¢nim ndstrojim,
d) datum vzniku opravnéni k ¢innosti a doba trvani opravnéni k ¢innosti,
e) datum zaniku opravnéni k ¢innosti a jeho dlvod,

f) prehled o pravomocné ulozenych pokutédch a vykonatelnych opatienich k ndpravé ulozenych Ceskou narodni

bankou,
g) datum nabyti pravni moci rozhodnuti o Upadku a
h) datum vstupu pravnické osoby do likvidace.

(5) Proti tomu, kdo jednd v dlivére v zapis do seznamu podle odstavce 4, nemUze ten, jehoz se zdpis tyka, namitat,

ze zapis neodpovida skuteénosti, s vyjimkou udaji uvedenych v odstavci 4 pism. g) a h).

§ 32d

Oznameni vazaného zastupce

(1) Zastoupeny mize oznamit jako vazaného zdstupce pouze osobu, kterd ma bydlisté nebo sidlo i skute¢né sidlo

na uzemi Ceské republiky.
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(2) Ozndmeni podle odstavce 1 mdZe zastoupeny podat pouze prostrednictvim elektronické aplikace Ceské

narodni banky pro registraci subjektd.
(3) Oznameni podle odstavce 1 obsahuje, vedle nalezitosti podani stanovenych spravnim radem, téz
a) Udaje o osobé toho, kdo hodla vykonavat ¢innost vdzaného zastupce,
b) Udaje o splnéni podminek stanovenych timto zédkonem pro vykon ¢innosti vazaného zastupce a
c) ¢innosti uvedené v § 32a odst. 1, které ma byt vazany zastupce opravnén vykonavat a ve vztahu ke kterym

investi¢nim nastrojim.

§ 32e

Uchovavani dokumentu

Dokumenty prokazujici splnéni podminek stanovenych timto zakonem pro ¢innost vazaného zastupce uchovava

zastoupeny po dobu trvani zapisu v seznamu podle § 32c odst. 4 a nejméné po dobu 5 let ode dne jeho zruseni.

§ 32f

Zména udajd zapsanych v seznamu

(1) Zastoupeny ohledné& tdajd tykajicich se jeho védzaného zastupce ozndmi bez zbyteéného odkladu Ceské narodni

bance zménu udaju, které jsou o nich zapsany v seznamu podle § 32c odst. 4, a dale zménu udajl o
a) splnéni podminek stanovenych timto zakonem pro vykon ¢innosti vazaného zastupce,
b) rozhodnuti o Upadku, nebo
c) vstupu do likvidace.

(2) Povinnost podle odstavce 1 se nevztahuje na zmény Udajl, které jsou vedeny v zakladnich registrech jako

referen¢ni udaje.

(3) Ozndmeni podle odstavce 1 se poddvé prostiednictvim elektronické aplikace Ceské ndrodni banky pro

registraci subjektd. K oznameni se pfipoji doklady prokazujici skute¢nosti v ném obsazené.

(4) Zmény Udajd vedenych v seznamu podle § 32c odst. 4 je Ceska narodni banka povinna provést do 5 pracovnich
dnl ode dne, kdy se 0 zméné dozvédéla, pokud zména neni ddvodem k odnéti opravnéni k ¢innosti vazaného

zastupce.

§ 32¢g

Vznik a trvani opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce
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(1) Opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce vznika zapisem vazaného zdstupce do seznamu podle § 32c odst. 4.

(2) V ptipadé, Ze bude osoba ozndmend jako vézany zastupce vice zastoupenymi, bude Ceskou narodni bankou

zapsana do seznamu pro prvniho zastoupeného, ktery ji oznamil.

(3) Opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce trva do konce kalendarniho roku nasledujiciho po kalendarnim roce, ve

kterém byl proveden zapis do seznamu.

(4) Opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce se prodluzuje vzdy o daldich 12 mésicl zaplacenim spravniho

poplatku. Ceska ndrodni banka potvrdi zastoupenému zaplaceni spravniho poplatku bez zbyte¢ného odkladu.

(5) Zastoupeny soutasné se zaplacenim spravniho poplatku ozndmi Ceské narodni bance prostiednictvim
elektronické aplikace Ceské ndrodni banky pro registraci subjektd, kterym osobdm se md opravnéni na zékladé

zaplaceného spravniho poplatku prodlouzit.

(6) Zptisob zaplaceni spravniho poplatku uvetejni Ceskd narodni banka zplsobem umoziujicim délkovy piistup.

§ 32h

Zanik opravneéni k cinnosti
(1) Opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce zanika
a) smrti fyzické osoby,
b) zanikem pravnické osoby,
c) oznamenim o ukondceni ¢innosti vazaného zastupce,
d) zanikem zdvazku podle § 32a odst. 2 mezi vazanym zastupcem a zastoupenym,
e) zanikem vsech opravnéni k ¢innosti zastoupeného podle tohoto zakona, kterych se zastoupeni tyka,
f) uplynutim doby trvani opravnéni, nedojde-li k prodlouZeni opravnéni podle § 32g odst. 4, nebo
g) odnétim.

(2) Vazany zastupce podava oznameni podle odstavce 1 pism. ¢) prostfednictvim zastoupeného. Neposkytne-li mu

zastoupeny potrebnou soucinnost, mize vazany zastupce podat ozndmeni samostatné.

(3) Ozndmeni podle odstavce 1 pism. c) se poddvé prostiednictvim elektronické aplikace Ceské ndrodni banky pro

registraci subjektd.

§ 32i

Odnéti opravnéni k cinnosti vazaného zastupce

(1) Ceska narodni banka mize odejmout opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce, jestlize
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a) vazany zastupce prestane splhovat podminky stanovené timto zakonem pro vykon ¢innosti vazaného zastupce,
b) ulozené opatreni k napravé nevedlo k napravé,

c) vazany zastupce opakované nebo zdvazné porusi povinnost stanovenou timto zakonem nebo pfimo

pouZitelnym predpisem Evropské unie v oblasti ¢innosti na finan¢nich trzich?),

d) vazany zastupce porusi podminku nebo povinnost stanovenou ve vykonatelném rozhodnuti vydaném podle

tohoto zakona, nebo
e) vazany zastupce byl zapsan do seznamu podle § 32c odst. 4 na zakladé nepravdivych nebo zavadéjicich udaja.
(2) Uéastnikem fizeni o odnéti opravnéni k ¢innosti védzaného zéstupce je vézany zédstupce a zastoupeny,.

(3) O odnéti opravnéni k ¢innosti vazaného zastupce mize Ceska narodni banka vhodnym zplsobem informovat

verejnost, a to po nabyti pravni moci rozhodnuti, kterym bylo opravnéni k ¢innosti odnato.

§ 32j

Zastoupeni vazaného zastupce

Vazany zastupce mize byt pfi jednani se zakaznikem nebo potencialnim zdkaznikem v ramci poskytovani

investi¢nich sluzeb zastoupen pouze svym pracovnikem.

§ 32k

Povinnosti zastoupeného

Zastoupeny zajisti, Ze vazany zastupce

a) splinuje podminky stanovené timto zakonem pro vykon ¢innosti vazaného zastupce, véetné podminky stanovené

v § 14a odst. 2,
b) nepfijima penézni prostrfedky ani investiéni nastroje zakaznika,

c) pfi vykonu ¢innosti uvedenych v § 32a odst. 1 sdéluje zakaznikdm a potencidlnim zdkaznikim Gdaje o osobé

zastoupeného,

d) pri vykonu ¢innosti uvedenych v § 32a odst. 1 sdéluje zadkaznikdm a potencidlnim zakaznikdm informaci o

¢innostech uvedenych v § 32a odst. 1, které je opravnén vykonavat a ve vztahu ke kterym investiénim nastrojam,

e) nevykonava ¢innosti uvedené v § 32a odst. 1 zplsobem, ktery ohrozuje dodrzovani pravnich povinnosti

zastoupeného, zejména povinnosti podle § 15 odst. 1,

f) nevykondva jiné ¢innosti nez ¢innosti uvedené v § 32a odst. 1 zplsobem, ktery ohrozuje fadny vykon ¢innosti

uvedenych v § 32a odst. 1.
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Verejna drazba cennych papiri

§33

(1) Organizovat verejné drazby cennych papird maze pouze obchodnik s cennymi papiry, ktery ma povoleni k
poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. b), nebo zahrani¢ni osoba, kterd ma povoleni k

poskytovani této investi¢ni sluzby (dale jen ,drazebnik cennych papird“).

(2) Na verejnou drazbu cennych papird se vztahuje zakon upravujici verejné drazby, pokud tento zakon nestanovi

jinak nebo pokud z povahy véci nevyplyva jinak.
(3) Pravidla organizovani verejné drazby cennych papirl upravi drazebnik cennych papirt drazebnim radem.

(4) Drazebni ¥4d a kazdou jeho zménu schvaluje Ceska narodni banka. Jestlize Ceska narodni banka neodeéle
zadateli do 30 dnd ode dne doruceni zadosti o schvaleni drazebniho fadu nebo jeho zmény rozhodnuti o této
zadosti, plati, ze drazebni rad nebo jeho zména byly schvaleny. Pokud je fizeni o zadosti preruseno, tato lhita

nebézi.

(5) Pfi nucené drazbé investi¢nich cennych papird zajisti drazebnik cennych papird ocenéni predmétu nucené
drazby obvyklou cenou. Pfesahuje-li vyvolavaci cena predmétu nucené drazby 100 000 K¢, musi byt jeho obvykla
cena stanovena znaleckym posudkem. Drazebnik cennych papird uverejni tento znalecky posudek nebo,
nepresahuje-li vyvolavaci cena predmétu nucené drazby 100 000 K¢, jiny doklad o ocenéni na svych internetovych
strankach po dobu nejméné jednoho roku. Drazebnik cennych papird zasle drazebni vyhlasku obsahujici obvyklou
cenu predmétu nucené drazby ve Lhitach stanovenych zékonem upravujicim verejné drazby také Ceské narodni

bance.

(6) Jestlize je predmétem verejné drazby cennych papird zaknihovany cenny papir, zaregistruje osoba vedouci
evidenci cennych papirl prevod vlastnického prava k zaknihovanému cennému papiru na vydrazitele na zakladé
potvrzeni o uzavreni kupni smlouvy priklepem na ptikaz drazebnika cennych papiri nebo vydrazitele. U cenného
papiru na rfad drazebnik cennych papirt vyznadi na cenném papiru prevod vlastnického prava na vydrazitele.

Ustanoveni § 1103 a 1104 obcdanského zakoniku, s vyjimkou § 1103 odst. 2 véty druhé, se nepouZiji.

(7) Jestlize jsou pfredmétem verejné drazby cennych papir( cenné papiry na doruditele a drazebnik cennych papir(
nezna vlastniky téchto cennych papirt, drazebnik cennych papird nema povinnost zaslat vlastnikiim drazebni

vyhlasku a jiné pisemnosti.
(8) Nucenou drazbu cennych papir( je mozno provést téz,

a) pokud navrhovatel prokaze, ze vlastnik cenného papiru je v prodleni s prevzetim, predloZzenim nebo

odevzdanim cenného papiru, prestoze byl upozornén na mozny prodej cenného papiru v drazbé, nebo

v

b) pokud neni fadné a véas splnéna pohledavka zajisténa zastavnim pravem k cennému papiru.

(9) Ceska narodni banka zasle Ministerstvu pro mistni rozvoj za ucelem uverejnéni v centralni evidenci verejnych

drazeb tyto Udaje o drazebnikovi cennych papir(:
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s v7s

a) obchodni firmu, pravni formu, adresu sidla a identifika¢ni ¢islo, jde-li o obchodnika s cennymi papiry, a nazey,

adresu umisténi a identifika¢ni &islo jeho organizaéni slozky v Ceské republice, jde-li o zahrani¢ni osobu,
b) udaj o opravnéni organizovat verejné drazby cennych papird,

c) datum vzniku opravnéni organizovat verejné drazby cennych papird,

d) datum pozastaveni opravnéni organizovat verejné drazby cennych papird a dobu jeho trvani a

e) datum zaniku opravnéni organizovat verejné drazby cennych papird.

(10) Ustanoveni této ¢asti se pouziji téZ na jiné druhy investi¢nich ndstrojd nez cenné papiry, pokud z povahy véci

nevyplyva jinak.

Néktera ustanoveni tykajici se prospektu

§34

Odpovednost za obsah prospektu

(1) Za spravnost a Uplnost Udaji uvedenych v prospektu odpovidad osoba, kterd sestavila prospekt, a ruditel, pokud
je uveden v prospektu a zarudil se za spravnost udajd. Pokud sestavilo prospekt vice osob spole¢né, odpovida

kazda z téchto osob za obsah prospektu. V prospektu musi byt uvedeny Udaje o osobach odpovédnych za spravné
sestaveni prospektu a jejich prohldseni, Ze podle jejich nejlepsiho védomi jsou Udaje obsazené v prospektu spravné

a ze v ném nebyly zamléeny zadné skutecnosti, které by mohly zménit vyznam prospektu.

(2) Za spravnost Udajd uvedenych ve shrnuti prospektu podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho prospekt, ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na
regulovaném trhu®®) odpovidd osoba uvedend v odstavci 1 pouze v pfipadé, Ze je shrnuti prospektu zavadéjici nebc
nepresné pri spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu, nebo pokud shrnuti prospektu pfi spole¢ném

vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu neobsahuje poZadované informace.

(3) Za spravnost a Uplnost Udaji uvedenych v registra¢nim dokumentu nebo univerzalnim registraénim dokumentu

odpovidaji osoby uvedené v odstavci 1, je-li takovy dokument nedilnou soucasti schvaleného prospektu.
(4) Uziva-li zakon pojem ,prospekt”, rozumi se jim prospekt podle prfimo pouzitelného predpisu Evropské unie

upravujiciho prospekt, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na

regulovaném trhu®®).

§ 35

Mechanismus k hlaseni

Osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zdkazy podle prfimo pouzitelného predpisu Evropské unie
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upravujiciho prospekt, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na
regulovaném trhu®®), nejedna-Lli se o obchodnika s cennymi papiry, organizatora regulovaného trhu nebo
poskytovatele sluzeb hlaseni udajd, zavede, udrzuje a uplatfhiuje mechanismus k hlageni poruseni nebo hroziciho

poruseni tohoto primo pouzitelného predpisu obdobné podle § 12i odst. 1.

Obchodni systémy

Organizator regulovaného trhu

§ 37

Zakladni ustanoveni

(1) Organizator regulovaného trhu je pravnicka osoba, kterd je na zékladé povoleni udéleného Ceskou ndrodni

bankou opravnéna organizovat regulovany trh.

(2) Organizovat regulovany trh v Ceské republice miize pouze organizator regulovaného trhu.

§ 38

Pozadavky na organizatora regulovaného trhu

(1) Ceskd nédrodni banka udéli povoleni k &innosti organizatora regulovaného trhu na zadost obchodni spole¢nosti,
nebo zakladatele obchodni spole¢nosti pfede dnem jejiho zapisu do obchodniho rejstriku, jestlize jsou splnény tyto

podminky:
a) tato spole¢nost ma nebo bude mit pravni formu akciové spolecnosti nebo spolec¢nosti s ru¢enim omezenym,
b) sidlo a skute¢né sidlo této spolednosti je nebo mé byt v Ceské republice,
c) tato spolecnost je divéryhodna; to se neposuzuje, neni-li jesté tato spolecnost zapsana v obchodnim rejstriku,

d) podateéni kapital této spolecnosti v minimalni vysi odpovidajici alespon ¢astce 730 000 EUR ma prihledny a
nezavadny plvod, a tato spole¢nost ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahdjeni ¢innosti vlastni kapital ve vysi,

kterd umoznuje radny vykon ¢innosti organizatora regulovaného trhu,

e) kvalifikovanou Ucast na této spolec¢nosti maji nebo budou mit pouze osoby vhodné z hlediska rédného a

obezretného vedeni organizatora regulovaného trhu,

f) uzké propojeni této spolec¢nosti s jinou osobou nebrani ani nebude branit G¢innému vykonu dohledu nad
organizatorem regulovaného trhu; pfi Uzkém propojeni s osobou, kterd ma sidlo nebo skutecné sidlo ve state,

7NV

ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, nesméji pravni rad takového statu a zplGsob jeho uplathovani véetné
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vymahatelnosti prava branit i¢innému vykonu dohledu nad organizatorem regulovaného trhu,
g) plan obchodni ¢innosti této spolec¢nosti

1. vymezuje a pokryva planovany rozsah ¢innosti organizatora regulovaného trhu,

2. je podlozeny realnymi ekonomickymi propodty a

3. vymezuje ¢innosti, jejichz vykonem hodla povéfit jiného, véetné informaci o tom, zda hodla vyuzivat

pracovniky,

h) pravidla obchodovani na regulovaném trhu spliuji pozadavky podle § 62, pravidla pro pfijimani investi¢nich
nastroju k obchodovani na regulovaném trhu spliuji pozadavky podle § 56 a pravidla pfistupu na regulovany trh

splnuji pozadavky podle § 63,

i) tato spole¢nost ma nebo bude mit nejpozdéji ke dni zahajeni ¢innosti v rozsahu, v jakém hodlad vykonavat
¢innost organizatora regulovaného trhu, vécné, personalni a organizacni predpoklady pro radny vykon ¢innosti
organizatora regulovaného trhu umoznujici naplnéni jejiho plénu obchodni ¢innosti a predloZenych pravidel
obchodovani v obchodnim systému, pravidel pro pfijimani investi¢nich nastrojd k obchodovani v obchodnim

systému a pravidel pristupu do obchodniho systému a plnéni povinnosti organizatora regulovaného trhu, véetné
1. organiza¢niho usporadani,

2. kontroly osob, pomoci kterych vykonava ¢innost organizatora regulovaného trhu, a

3. zajistovani toho, aby osoby, pomoci kterych vykonava ¢innost organizatora regulovaného trhu, byly plné

svépravné, divéryhodné a mély nezbytné znalosti, dovednosti a zkusenosti,

j) jde-li se o spole¢nost s ru¢enim omezenym, ma zfizenu dozoré&i radu a tato dozoréi rada ma takovou plsobnost
a opravnéni jako dozordi rada akciové spolec¢nosti podle zédkona upravujiciho pravni poméry obchodnich

spoleénosti a druzstey,
k) vedouci organ této spolecnosti a jeho ¢lenové spliuji pozadavky podle § 10,
l) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. f),
1. pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému splnuji pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. a),

2. pravidla pro pfijimani investi¢nich ndstrojd k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému spliuji

pozadavky podle § 69 odst. 2 pism. ¢) a

3. pravidla pristupu do mnohostranného obchodniho systému splhuji poZzadavky podle § 69 odst. 2 pism. d), a
m) jde-li o povoleni k poskytovani hlavni investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. g),

1. pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim systému spliuji poZzadavky podle § 73f odst. 1 pism. a),

2. pravidla pro pfijimani investi¢nich ndstrojd k obchodovani v organizovaném obchodnim systému spliuji

pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. c),
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3. pravidla pristupu do organizovaného obchodniho systému spliuji pozadavky podle § 73f odst. 1 pism. d),

4. je podrobné vysvétleno, proc¢ organizovany obchodni systém nebude odpovidat regulovanému trhu,

mnohostrannému obchodnimu systému ani systematickému internalizatorovi, a nemuze jako takovy fungovat,

5. je podrobné popsan zptsob uplathovani vlastni ivahy pfi provozovani organizovaného obchodniho systému,
zejména kdy mize byt pokyn zadany v rdmci organizovaného obchodniho systému zrusen a kdy a jakym

zpUsobem budou 2 nebo vice pokynl zakaznikd v organizovaném obchodnim systému sparovany, a
6. je vysvétleno obchodovani parovanim pokynl na vlastni Gcet.
(2) Zadost podle odstavce 1 lze podat pouze elektronicky.

(3) Zadost podle odstavce 1 obsahuje, vedle nélezitosti stanovenych spravnim ¥adem, té7 Gdaje a doklady

prokazujici splnéni podminek podle odstavce 1.

(4) Podrobnosti nalezitosti zadosti, véetné priloh prokazujicich splnéni podminek podle odstavce 1, jeji format a

dalsi technické nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.

7

(5) Ve vyrokové &sti povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu Ceskd nérodni banka uvede, zda je
organizator regulovaného trhu opravnén provozovat mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni

systém.
(6) Organizator regulovaného trhu trvale dodrzuje pozadavky podle odstavce 1.

(7) Organizator regulovaného trhu ozndmi Ceské ndrodni bance bez zbyte¢ného odkladu poté, co nastane, kazdou

vyznamnou zménu ve skutecnostech, na jejichz zakladé ziskal povoleni k ¢innosti.

(8) Pro organizatora regulovaného trhu se § 10 a 10a pouziji obdobné.

§ 39

Dalsi podnikatelska Cinnost organizatora regulovaného trhu

(1) Dal&f podnikatelskou ¢innost méze organizator regulovaného trhu vykovévat jen po jejim zaregistrovani Ceskou

narodni bankou.

(2) Dalsi podnikatelska ¢innost organizatora regulovaného trhu mize spodivat pouze v poskytovani sluzeb

souvisejicich s finanénim trhem nebo trhem komodit, zejména
a) v ¢innosti komoditni burzy podle jiného pravniho predpisu,
b) v poskytovani dalsich sluzeb na finanénim trhu podle jinych pravnich predpisd,

c) v ¢innosti souvisejici s organizovanim regulovaného trhu nebo provozovanim mnohostranného obchodniho

systému nebo organizovaného obchodniho systému,

d) ve vzdélavaci ¢innosti.
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(3) Organizator regulovaného trhu maze dale provozovat podnikatelskou ¢innost spocivajici v ¢innosti pfimo

souvisejici se spravou vlastniho majetku.

(4) Ceskd nédrodni banka zaregistruje daléi podnikatelskou ¢innost Zadatele a bez zbyteéného odkladu odeéle
Zadateli osvédceni o registraci.

(5) Zadost o registraci daléi podnikatelské ¢innosti organiztora regulovaného trhu lze podat pouze elektronicky.

(6) Zadost podle odstavce 5 obsahuje, vedle nélezitosti stanovenych spravnim ¥adem, té7 Gdaje a doklady

prokazujici splnéni podminek stanovenych v odstavci 2.

v 7

(7) Podrobnosti nalezitosti zadosti podle odstavce 5, jeji format a dalsi technické nélezitosti stanovi provadéci

pravni predpis.

7

(8) V pripadé, Ze vykon dalsi podnikatelské ¢innosti brani radnému organizovani regulovaného trhu, provozovani
mnohostranného obchodniho systému nebo Uc¢innému vykonu dohledu nad timto organizatorem regulovaného

trhu anebo zadost nespliiuje podminky uvedené v odstavci 2, Ceskd ndrodni banka méze
a) registraci zamitnout, nebo

b) omezit rozsah dalsich podnikatelskych ¢innosti, popfipadé mize stanovit podminky, které musi organizator
regulovaného trhu splnit pred zahdjenim kazdé z dalséi podnikatelské ¢innosti, popfipadé je dodrZovat pfi jejim

vykonu.

(9) V pripadé rozhodovani o registraci dalsi ¢innosti uvedené v odstavci 3, pokud pro registraci této dalsi
podnikatelské &innosti nejsou dany dévody zvldétniho zietele hodné, které Ceskd ndrodni banka posoudi zejména ¢
prihlédnutim k tomu, zda registrace této dalsi ¢innosti prispéje ke zlepseni kvality poskytovanych investi¢nich
sluzeb, zamitnuti registrace by zpUsobilo organizatorovi regulovaného trhu znaénou Ujmu, nebo k tomu, jaky je
rozsah, sloZitost a povaha této dalf ¢innosti, Ceskd narodni banka registraci zamitne. V rozhodnuti o registraci
dal&f ¢innosti uvedené v odstavci 3 maze Ceskd ndrodni banka omezit rozsah registrované ¢innosti, poptipadé
stanovit podminky, které musi organizator regulovaného trhu splnit pred zahajenim kazdé z registrovanych

¢innosti, popripadé, které musi dodrZovat pfi jejim vykonu.

§ 40

Predmétem podnikani organizatora regulovaného trhu mohou byt pouze ¢innosti uvedené v povoleni k ¢innosti

organizétora regulovaného trhu nebo registrované Ceskou ndrodni bankou podle § 39.

§ 41

(1) Organizator regulovaného trhu organizuje regulovany trh s odbornou pédi. Pro organizatora regulovaného trhu,
ktery provozuje mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém, se § 15 odst. 1 pouZije

obdobné.

7

(2) Organizovani regulovaného trhu s odbornou péc&i zejména znamena, Ze organizator regulovaného trhu jedna
kvalifikované, ¢estné a spravedlivé a v nejlepsim zdjmu Ucastnikd jim organizovaného regulovaného trhu, zejména
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7 7

plni povinnosti stanovené v této ¢asti a postupuje v souladu s pravidly obchodovani, pravidly pro pfijimani

investi¢nich nastroji k obchodovani a pravidly pfistupu.
(3) Organizator regulovaného trhu nesmi na evropském regulovaném trhu, ktery organizuje,
a) provést pokyn Ucastnika tohoto trhu s vyuzitim vlastniho majetku ani

b) obchodovat parovanim pokynt na vlastni Gcet.

§ 42

Zéastupce Ceské narodni banky se miZe Gdastnit valné hromady organizatora regulovaného trhu. Organizator

regulovaného trhu o konani valné hromady predem pisemné informuje Ceskou narodni banku.

§ 43

Vybor pro jmenovani

Organizator regulovaného trhu, ktery je vyznamny z hlediska velikosti, vnitfni organizace a povahy, rozsahu a

slozitosti svych ¢innosti, zfidi vybor pro jmenovani obdobné podle § 10aa.

§ 44

Zruseni nebo zména predmeétu podnikani organizatora regulovaného trhu

(1) Jestlize valna hromada organizatora regulovaného trhu rozhodne o zruseni spoleénosti s likvidaci nebo o0 zmén¢
stanov spocivajici ve zméné predmétu podnikani, je organizator regulovaného trhu povinen tuto skutecnost
oznamit Ceské narodni bance neprodlené po rozhodnuti valné hromady. Jestlize spoleénici organizatora
regulovaného trhu, pokud se jedna o spolecnost s ru¢enim omezenym, rozhodnou o zruseni spolec¢nosti s likvidaci
nebo o zméné spolecenské smlouvy nebo zakladatelské listiny spodivajici ve zméné predmétu podnikani, je
organizétor regulovaného trhu povinen tuto skuteénost ozndmit Ceské narodni bance neprodlené po rozhodnuti

spole¢nikd. Stejnou povinnost ma i v pfipadé, ze takto rozhodne valnd hromada spolecnosti s ru¢enim omezenym.

(2) Ode dne vstupu organizatora regulovaného trhu do likvidace nebo ode dne zmény jeho predmétu podnikani
nesmi osoba, kterd vstoupila do likvidace nebo zménila predmét podnikani, organizovat regulovany trh nebo
provozovat mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni systém a mize pouze vyporadavat své
pohledavky a dluhy vyplyvajici z téchto ¢innosti; do vyporadani pohledavek a dluhd se takova osoba povazuje za
organizatora regulovaného trhu. Vstupem do likvidace nebo zménou predmétu podnikani povoleni k ¢innosti

organizatora regulovaného trhu zanika.

(3) V pfipadé zmény predmétu podnikani v disledku zmény rozsahu povoleni k ¢innosti organizatora regulovanéhc
trhu vydaného podle § 38 nebo v disledku registrace dalsi podnikatelské ¢innosti ¢i zmény jejiho rozsahu podle §

39 se odstavec 2 nepouzije.
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§ 45

Preména organizatora regulovaného trhu

(1) K fuzi organizatora regulovaného trhu, k pfevodu obchodniho jméni organizatora regulovaného trhu na jeho
spolecnika, ke zméné pravni formy organizatora regulovaného trhu nebo k prevodu obchodniho jméni organizatora
regulovaného trhu na jeho spolecnika anebo k prevodu obchodniho jméni jiné osoby na organizatora regulovaného

trhu je tfeba povoleni Ceské nadrodni banky.
(2) Z4dost o povoleni podle odstavce 1 lze podat pouze elektronicky.

(3) Zadost o povoleni podle odstavce 1 obsahuje, vedle néleitosti stanovenych spravnim fddem, téZ Gdaje a

doklady nezbytné pro posouzeni disledkd fuze, zmény pravni formy nebo pfevodu obchodniho jméni.

s N7

(4) Podrobnosti nalezitosti zadosti o povoleni podle odstavce 1, jeji format a dalsi technické naleZitosti stanovi

provadéci pravni predpis.

(5) Rozdéleni organizatora regulovaného trhu nebo jeho fluze s osobou, kterd neni organizatorem regulovaného

trhu anebo provozovatelem vyporadaciho systému, nejsou pripustné.

§ 46

Prevod, zastaveni nebo pacht obchodniho zavodu organizatora regulovaného trhu

(1) K uzavreni smlouvy o prevodu, zastaveni nebo o pachtu obchodniho zavodu organizatora regulovaného trhu
nebo ¢asti takového obchodniho zavodu, kterd by znamenala podstatnou zménu v ¢innosti organizatora

regulovaného trhu, je tfeba povoleni Ceské narodni banky.
(2) Z4dost o povoleni podle odstavce 1 lze podat pouze elektronicky.

(3) Zadost o povoleni podle odstavce 1 obsahuje, vedle néleitosti stanovenych spravnim fddem, téZ Gdaje a
doklady nezbytné pro posouzeni disledkd prevodu, zastaveni nebo pachtu obchodniho zdvodu organizatora

regulovaného trhu nebo jeho ¢asti.
(4) Podrobnosti nalezitosti zadosti o povoleni podle odstavce 1, jeji format a dalsi technické naleZitosti stanovi

provadéci pravni predpis.

§ 47
Nabyvani, zvySovani a pozbyvani kvalifikované ucasti na organizatorovi regulovaného
trhu a jeho ovladnuti

(1) K nabyti nebo zvyseni kvalifikované ucasti na organizatorovi regulovaného trhu nebo k ovladnuti organizatora
regulovaného trhu je nutny souhlas Ceské ndrodni banky. Pro udéleni tohoto souhlasu a pro zadost o tento
souhlas se § 10b az 10d pouziji obdobné.
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(2) Podrobnosti nalezitosti zadosti o udéleni souhlasu podle odstavce 1, jeji format a dalsi technické néalezitosti

stanovi provadéci pravni predpis.
(3) Pro pozbyti nebo snizeni kvalifikované Ucasti na organizatoru regulovaného trhu plati obdobné § 10e.

(4) Organizator regulovaného trhu uverejiuje na svych internetovych strankach Udaje o osobéch, které na ném

maji kvalifikovanou Ucast nebo ho ovladaji, a velikost jejich ucasti.

(5) Lhaty, formu a zpUsob uverejriovani téchto Udajd stanovi provadéci pravni predpis.

§ 48

Organizacni pozadavky na organizatora regulovaného trhu
(1) Organizator regulovaného trhu je povinen

a) zavést postupy, které umozni odhalovat a resit pripadné negativni dopady na ¢innost regulovaného trhu nebo
na jeho Ucastniky, které by mohly vzniknout ze stfetu mezi zajmy organizatora regulovaného trhu nebo jeho

spole¢nikd a Fadnym fungovanim regulovaného trhu,

b) zavést postupy pro fizeni rizik, kterym je vystaven, véetné fizeni rizika v oblasti informacnich a komunikacnich
technologii podle kapitoly Il natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2554111); pfedevsim zavést

vhodna opatreni k uréeni véech vyznamnych rizik pro jeho provoz a Uc¢inna opatreni k omezeni téchto rizik,

c) zavést zasady a postupy pro zajisténi radného provozu jeho obchodnich a jinych systém,

d) zavést pravidla obchodovani na regulovaném trhu, ktera zajistuji spravedlivé a radné obchodovani a stanovi

objektivni kritéria pro provadéni pokynd,

.7 v

e) zavést opatfeni umoznujici Fadné a véasné vyporadani provedenych obchodd,

7 7

f) zavést opatreni zabranujici zneuzivani trhu,

.7

g) udrZovat vlastni kapital alespon ve vysi odpovidajici ¢astce 730 000 EUR,

h) mit k dispozici dostate¢né finanéni zdroje pro zajisténi radného fungovani trhu s ohledem na povahu a rozsah

obchodU uzaviranych na trhu a povahu a miru rizik, kterym je vystaven,
i) zavést opatreni pro soustavné sledovani a sledovat, zda

1. U¢astnici jim organizovaného regulovaného trhu dodrzuji pravidla obchodovani na regulovaném trhu a

pravidla pfistupu na regulovany trh,

2. investi¢ni nastroje prijaté k obchodovani na jim organizovany regulovany trh spliuji podminky pro pfijeti k
obchodovani na regulovaném trhu stanovené timto zakonem (§ 56) a pravidly pro pfijimani investi¢nich nastroji
k obchodovani na regulovaném trhu, a podminky pro pfrijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu (§

65),
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3. emitenti investi¢nich cennych papird pfijatych k obchodovani na jim organizovany regulovany trh plni
informadni povinnosti stanovené v § 118, 119, 119a, 119b, 120 az 120c a 123 a v pfimo pouzitelném predpise
Evropské unie upravujicim prospekt, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k

obchodovani na regulovaném trhu®®),

4. osoba, kterd nasledné pozadala o pfijeti investiéniho nastroje na regulovany trh bez souhlasu emitenta, plni

informacdni povinnost podle § 121b,

5. nedochdzi k jednani, které mize byt povazovano za jednani zakdzané pfimo pouzitelnym predpisem Evropské

unie upravujicim zneuzivani trhu®?),

j) soustavné sledovat obchodovani na jim organizovaném regulovaném trhu véetné zruseni pokynt a
vyhodnocovat, zda nedochazi k porusovani pravidel obchodovani, vzniku mimoradné situace na trhu nebo jednani

které mize byt povazovano za jednani zakazané pfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim

zneuzivani trhu®?),

4

k) zavést postupy pro vynucovani plnéni povinnosti stanovenych pravidly obchodovani, pravidly pro pfijimani
investi¢nich ndstroji k obchodovani a pravidly pristupu Ucastnikim jim organizovaného regulovaného trhu a
emitentdim investi¢nich ndastroja pfijatych k obchodovani na jim organizovaném regulovaném trhu, véetné

moznosti ukladani sankci za poruseni téchto pravidel,
l) kontrolovat a vynucovat dodrzovani zavazkd ze smluv podle § 50g odst. 1 obchodniky s cennymi papiry,
m) umoznit Géastnikdm jim organizovaného regulovaného trhu pfistup k informacim podle pismene i) bodu 3,

n) pri nakladani s majetkem ucastnika regulovaného trhu nebo jim provozovaného mnohostranného obchodniho
systému zavést opatreni k ochrané prav ucastnika k tomuto majetku, zejména pro pripad Upadku organizatora

regulovaného trhu.

(2) Organizator regulovaného trhu vykonava ¢innost radné a obezretné. K zajisténi obezretného vykonu ¢innosti
organizator regulovaného trhu zavede, udrzuje a uplatniuje fidici a kontrolni systém. Pro Fidici a kontrolni systém

organizatora regulovaného trhu se § 12a pouZije obdobné.

§ 48a

Mechanismus k hlaseni

Organizator regulovaného trhu zavede, udrzuje a uplatfuje mechanismus k hlaseni obdobné podle § 12i odst. 1.

§ 49

(1) Organizator regulovaného trhu ozndmi bezodkladné Ceské narodni bance
a) vyznamné poruseni pravidel obchodovéani nebo mimoradnou situaci na jim organizovaném regulovaném trhu,
b) dlivodné podezieni na jednani, které mize byt povazovano za jednani zakdzané pfimo pouzitelnym predpisem
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Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu®?),

c) poruseni informacni povinnosti emitenta investi¢nich cennych papirt pfijatych k obchodovani na jim

organizovany regulovany trh, jejiz plnéni je povinen sledovat,

d) poruseni informacni povinnosti osoby stanovené v § 48 odst. 1 pism. i) bod 4, jejiZ plnéni je povinen sledovat,
e) d@vodné podezreni z poruseni tohoto zdkona osobou opravnénou uzavirat obchody na regulovaném trhu,

f) naruseni systémd obchodovani v souvislosti s uréitym investi¢nim nastrojem.

(2) Okolnosti, za nichz vznika povinnost ozndmeni podle odstavce 1, upravuji ¢l. 81 a 82 natizeni Komise v

prenesené pravomoci (EU) 2017/56578).

§ 50

Informacni povinnosti organizatora regulovaného trhu
(1) Organizator regulovaného trhu predkladd Ceské nérodni bance

a) nejpozdéji do 4 mésict po skonceni téetniho obdobi svou vyroéni zpravu a konsolidovanou vyroéni zpravu
podle zakona upravujiciho Uéetnictvi, je-li podle tohoto zakona povinen tuto zpravu sestavovat, jejichz soudasti je

ucetni zavérka ovérena auditorem,
b) nejpozdéji do 1 mésice po uplynuti kalendarniho ¢tvrtleti vysledky svého hospodareni v uplynulém Ctvrtleti.

(2) Organizator regulovaného trhu uverejni zpravy a Udaje podle odstavce 1 bez zbyteéného odkladu po jejich

predlozeni Ceské narodni bance na svych internetovych strankach.

(3) Organizator regulovaného trhu uverejniuje v aktualnim znéni na svych internetovych strankach pravidla

obchodovani, pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani a pravidla pfistupu.

(4) Organizator regulovaného trhu zasild Ceské ndrodni bance rovné? daldi informace o G&astnicich, podminkéch,
prabéhu a vysledcich obchodovani na jim organizovaném trhu, investi¢nich nastrojich prijatych k obchodovani na

jim organizovaném trhu a jejich emitentech a o poskytnutych sluzbach, které jsou potrebné pro vykon dohledu.
(5) Organizator regulovaného trhu ozndmi Ceské ndrodni bance bez zbyte¢ného odkladu

a) véechny zmény ve skutec¢nostech, na jejichZ zékladé mu bylo udéleno povoleni k ¢innosti organizatora

regulovaného trhu,

b) pozbyti opravnéni podle jiného pravniho predpisu k vykonu dalsi ¢innosti, kterd byla zaregistrovana podle §

39.

(6) Zménu pravidel obchodovani, pravidel pro pfijimani investi¢nich nastrojd k obchodovani nebo pravidel pristupu

zasild organizétor regulovaného trhu bez zbyte¢ného odkladu po jejich schvéleni na védomi Ceské narodni bance.

(7) Organizator regulovaného trhu informuje Ceskou ndrodni banku o obsahu smluv podle § 50g odst. 1.
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(8) Provadéci pravni predpis stanovi obsah informacnich povinnosti stanovenych v odstavcich 1 a 4 a lhaty, formu ¢

zpUsob jejich plnéni.

§ 50a

(1) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby na jim organizovaném trhu byly zavedeny uc¢inné systémy, postupy a
opatreni pro zachovani provozni odolnosti v souladu s pozadavky podle kapitoly Il natizeni Evropského parlamentu

a Rady (EU) 2022/255411Y) jimiZ se zajisti, Ze jeho systémy pro obchodovani{
a) jsou odolné,
b) maji dostatecnou kapacitu na to, aby mohly zpracovat velké objemy pokynt a zpray,
¢) mohou zajistit radné obchodovani za velmi nepfiznivych trznich podminek,

d) jsou plné testovany, aby se zajistilo, ze podminky podle pismen a) az c) jsou splnény, a

Ve v s v/

e) podléhaji uc¢innym opatfenim k zajisténi radného a plynulého obchodovani, véetné politiky a pland zachovani
provozu informacnich a komunikacnich technologii zavedenych podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a

Rady (EU) 2022/2554111) pro p¥ipad, ze dojde k jejich selhan.

(2) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby na jim organizovaném trhu byly zavedeny ucinné systémy, postupy a
opatreni pro zamitnuti pokynd, které presahuji predem uréené prahové hodnoty pro objem a cenu nebo jsou zjevné

chybné.

(3) Organizator regulovaného trhu na ¥4dost zptistupni Ceské narodni bance Udaje tykajici se evidence pokynd

nebo ji k této evidenci umozni pristup, aby mohla obchodovani sledovat.

7

(4) Podrobna pravidla pro organiza¢ni pozadavky na systémy obchodnich systéma, které povoluji & umoznuiji
algoritmické obchodovani, pokud jde o jejich odolnost a kapacitu, pozadavky na obchodni systémy tykajici se
zajisténi vhodného testovani algoritmi a pozadavky na kontroly tykajici se pfimého elektronického pfistupu

upravuji €l. 1 az 23 nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/584°1).

§ 50b

Pozastaveni a omezeni obchodovani na regulovaném trhu

(1) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby byl schopen na jim organizovaném trhu docasné pozastavit nebo
omezit obchodovani, dojde-li na tomto nebo souvisejicim trhu béhem kratké doby k vyraznému pohybu cen
investi¢niho nastroje, a aby byl schopen v pfipadech zvlastniho zfetele hodnych provést nebo vynutit si i zruseni,

zménu nebo opravu konkrétniho obchodu.

(2) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby parametry pozastaveni nebo omezeni obchodovani podle odstavce 1

byly nastaveny zplsobem, ktery

a) zohledni
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1. likviditu rdznych kategorii a podkategorii aktiv,
2. povahu trzniho modelu tohoto trhu a

3. typy ucastnikd tohoto trhu a

sV

b) je dostatecny k tomu, aby nedoslo k vyraznému naruseni fadného obchodovani.

(3) Organizator regulovaného trhu 0zndmi vhodnym zpGsobem Ceské ndrodni bance parametry pozastaveni nebo

omezeni obchodovani podle odstavce 1 a jejich podstatnou zménu.

(4) Organizator regulovaného trhu, ktery je pro konkrétni investi¢ni nastroj vyznamny z hlediska likvidity, zavede,
udrzuje a uplatiuje pro Ucely pozastaveni nebo omezeni obchodovani podle odstavce 1 vhodné systémy a postupy

k zajiéténi toho, aby véas vyrozumél Ceskou narodni banku tak, aby mohla Ceska narodni banka
a) koordinovat dalsi postup na celém trhu a

b) urdit, zda je vhodné zastavit obchodovani v jinych obchodnich systémech, na nichz je dany investi¢ni nastroj

obchodovan, dokud se na plvodnim trhu obchodovani neobnovi.

(5) Uréovani, kdy je regulovany trh vyznamny z hlediska likvidity pro Gcely odstavce 4, upravuje ¢l. 1 nafizeni

Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/570%2).

§ 50c

Algoritmické systémy obchodovani

(1) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby na jim organizovaném trhu byly zavedeny ucinné systémy, postupy a
opatieni v souladu s poZzadavky podle kapitol Il a [V nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/255411%) 5
cilem zajistit, aby algoritmické systémy obchodovani nemohly vytvorit podminky obchodovani narusujici radné
fungovani trhu nebo prispét k vytvoreni takovych podminek, a vyporadat se s jakymikoli podminkami obchodovani
narusujicimi radné fungovani trhu, které vychazeji z takovychto algoritmickych obchodnich systémd, véetné
systémUl omezujicich pomér mezi neprovedenymi pokyny a obchody, které do systému mdze zanést Ucastnik, aby
se zpomalil tok pokyni v pfipadé, ze existuje riziko, ze kapacita systému byla vylerpdna, a aby se omezil a prosadil

minimalni krok kotace, ktery lze na trhu provést.

(2) Organizator regulovaného trhu zajisti vytvoreni podminek pro Gcastniky regulovaného trhu pro nalezité

testovani algoritmU podle § 73m.

(3) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby jeho pravidla pro sluzby spole¢ného umisténi infrastruktury byla

transparentni, spravedliva a nediskriminacni.

(4) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby byl schopen na zakladé oznacovani Gcastniky rozlisit pokyny
vytvarené algoritmickym obchodovanim, riizné algoritmy pouzivané pro vytvareni pokyn( a osoby, které tyto
pokyny vydavaji. Tyto informace musi na poz4dani poskytnout Ceské narodni bance.

(5) Pomér podle odstavce 1 upravuji ¢l. 1 aZ 3 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/566 23).
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(6) Pozadavky na zajisténi toho, aby pravidla pro sluzby spole¢ného umisténi infrastruktury podle odstavce 3 byla

spravedlivd a nediskriminaéni, upravuji ¢l. 1 a 2 natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/573°4).

§ 50d
Primy elektronicky pristup

Organizator regulovaného trhu, ktery uc¢astnikim umoznuje pfimy elektronicky pfistup,

a) zavede na jim organizovaném trhu G¢inné systémy, postupy a opatreni s cilem zajistit, aby tuto sluzbu mohli

poskytovat pouze Ucastnici, ktefi jsou evropskym obchodnikem s cennymi papiry nebo Uvérovou instituci,

b) zajisti, aby byla stanovena a uplatnovana pfimérena kritéria vhodnosti Uc¢astnikd, kterym lze takovy pfistup

poskytnout, a ze si Ucastnik zachova odpovédnost za pokyny a obchody provedené s vyuzitim této sluzby,
c) zavede vhodné standardy kontrol rizik a prahovych hodnot pro obchodovani prostrednictvim takového pristupu,

d) je schopen rozlisit pokyny nebo obchody provadéné osobou pomoci pfimého elektronického pristupu od jinych
pokyntd nebo obchodl provadénych Géastnikem a v pfipadé potfeby je schopen tyto pokyny nebo obchody zastavit

a

e) zavede opatreni k pozastaveni nebo ukoncéeni poskytovani pfimého elektronického pristupu ucastnikem

zakaznikovi, pokud nejsou dodrzena kritéria podle pismen a) az d).

§ 50e

U platy

(1) Organizator regulovaného trhu zajisti, aby struktura jeho Uplat, vCetné Uplat za provedeni, vedlejsich uplat a
pripadnych slev byla transparentni, spravedliva a nediskriminaéni a nepodnécovala k zadavani, zméné nebo ruseni

7

pokynt nebo provadéni obchodl zplsobem, ktery prispiva ke vzniku obchodnich podminek narusujicich radné

fungovani trhu nebo ke zneuzivani trhu. Slevy by mély byt spojeny s povinnosti tvorby trhu k jednotlivym akciim

nebo ko$iim akcii.

(2) Organizator regulovaného trhu maze upravit Uplaty za zrusené pokyny v zavislosti na dobé, po kterou byl

pokyn zachovan, a upravit je odlisné pro rdizné investi¢ni nastroje.

(3) Pozadavky na zajisténi toho, aby struktura Uplat podle odstavct 1 a 2 byla spravedliva a nediskriminaéni a aby

7 7

nevytvarela pobidky k vytvoreni obchodnich podminek narusujicich fadné fungovani trhu nebo ke zneuzivani trhu,

upravuji ¢l. 3 az 5 natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/573%%).

§ 50f

Kroky kotace
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(1) Organizator regulovaného trhu pfijme rezimy krok( kotace pro obchodované akcie, depozitni poukazky, cenné
papiry vydavané fondy ETF, certifikaty, jiné podobné investi¢ni nastroje a jiné investi¢ni nastroje uvedené v pfimo
pouzitelném predpisu Evropské unie, kterym se provadi ¢l. 49 odst. 4 smérnice 2014/65/EU. Pouziti krokl kotace

nebrani regulovanym trhm v parovani velkého objemu prikaz( na stfed mezi aktudlni kupni a prodejni cenou.

(2) Rezimy krok kotace podle odstavce 1 musi vhodnym zptsobem upravovat kroky kotace pro jednotlivé
investi¢ni nastroje. Musi byt nastaveny tak, aby odrazely profil likvidity daného investi¢niho nastroje na riznych
trzich a primérné rozpéti mezi nabidkou a poptdvkou s ohledem na to, ze je zddouci umoznit primérené stabilni

ceny bez zbyte¢ného omezeni daléiho zuzovani rozpéti.
(3) V tomto zékoné se rozumi
a) certifikatem certifikat podle ¢l. 2 odst. 1 bodu 27 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014,

b) fondem ETF investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond, je-li alespon jeden druh jim vydavanych cennych
papirl kolektivniho investovani obchodovan pribézné béhem obchodniho dne v alespor jednom obchodnim
systému a s alespon jednim tvircem trhu, ktery zajistuje, aby se cena téchto cennych papiri v tomto obchodnim

systému vyznamné neliSila od jejich aktualni hodnoty.

(4) Minimalni kroky kotace nebo rezimy krokd kotace pro ucely odstavcl 1 a 2 upravuji ¢l. 1 az 5 nafizeni Komise v

prenesené pravomoci (EU) 2017/588%%).

§ 50g

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery na regulovaném trhu provozuje strategii tvorby trhu, musi mit pisemnou

smlouvu s organizatorem regulovaného trhu.

(2) Organizator regulovaného trhu zavede, udrzuje a uplatniuje postupy zajistujici, Zze uzavre s dostate¢nym poctem
evropskych obchodnik( s cennymi papiry smlouvy, které budou obsahovat povinnost, aby evropsky obchodnik s
cennymi papiry poskytoval zavazné kotace odpovidajici trznim podminkam, a tak pravidelné a predvidatelné
zajistoval likviditu trhu. Organizator regulovaného trhu plni tento pozadavek primérené povaze a rozsahu

obchodovani na jim organizovaném regulovaném trhu.
(3) Smlouva podle odstavce 1 musi obsahovat alespon

a) povinnosti evropského obchodnika s cennymi papiry vztahujici se k poskytovani likvidity a pripadné dalsi

povinnosti vyplyvajici ze smlouvy podle odstavce 2 a

b) odménu ve formé slevy nebo v jiné podobé, kterou organizator regulovaného trhu poskytuje evropskému
obchodnikovi s cennymi papiry za poskytovani likvidity a pripadna dalsi prava vyplyvajici ze smlouvy podle

odstavce 2.

(4) Dalsi podrobnosti tykajici se strategie tvorby trhu pro tcely odstavct 1 az 3 upravuji ¢l. 1 az 7 nafizeni Komise \

prenesené pravomoci (EU) 2017/57887).
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110/284



Pristup k vyporadacim systémum

(1) Organizator regulovaného trhu umozni Géastnikdim jim organizovaného regulovaného trhu zvolit pro
vyporadani obchodl s investiénimi nadstroji uzavifenymi na tomto trhu vyporadaci systém, Ustfedni protistranu,
clearingovou instituci a systém zuc¢tovani podle jejich vybéru, pokud existuje mezi regulovanym trhem a zvolenym
vyporadacim systémem, Ustredni protistranou, clearingovou instituci a systémem zUctovani takové spojeni, které
umozni rFadné a véasné vyporadani téchto obchodd bez nepfiméfenych nakladd. Tim nejsou dotéena ustanoveni
hlav I, IV a V nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 o OTC derivatech, uUstrednich protistranacl

a registrech obchodnich udaja.

7

(2) Vyuzivani jiného vyporadaciho systému, nez ktery je obvykly pro prislusny regulovany trh podle odstavce 1,
vyzaduje predchozi souhlas Ceské narodni banky. Ceska ndrodni banka udéli souhlas G&astnikovi regulovaného

trhu v pfipadé, Ze technické podminky vyporadani pohleddvek a dluhl z obchodi s investiénimi nastroji v jiném nez

obvyklém vyporadacim systému nebrani radnému fungovani finanénich trha.

§ 52

7

Ceska ndrodni banka mize omezit nebo zakazat organiztoru regulovaného trhu vyuzivani vyporadaciho systému,
Ustredni protistrany, zictovatele nebo clearingové instituce z jiného ¢lenského statu Evropské unie k vyporadani
véech nebo jen vybranych obchodi s investiénimi nastroji uzavienych na jim organizovaném regulovaném trhu,
pokud je to nezbytné k fadnému fungovéni regulovaného trhu; pti rozhodovani Ceskd narodni banka vezme v
Uvahu, zda jsou splnény podminky stanovené v § 51 odst. 1. Tim nejsou dotéena ustanoveni hlav I, IV a V nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012.

§ 53

Oznadeni ,regulovany trh“ nebo ,burza cennych papir(i“ nebo obdobné oznaceni ve spojeni s investi¢nimi nastroji

smi pfi svém podnikani pouzivat pouze organizator evropského regulovaného trhu.

§ 54

Staly rozhodci soud organizatora regulovaného trhu
(1) Organizator regulovaného trhu maze zfidit staly rozhoddéi soud.

(2) Staly rozhoddi soud rozhoduje spory z obchodi na regulovaném trhu organizovaném zfizovatelem a z
vyporadani téchto obchodd, jakoz i spory z obchodl v mnohostranném obchodnim systému provozovaném
zfizovatelem a z vyporadani téchto obchodu. Staly rozhoddi soud rozhoduje i spory z obchodl s komoditami a
spory z dalSich obchodt na finan¢nim trhu, pokud takové obchody vyplyvaji z dalsi podnikatelské ¢innosti
zfizovatele registrované Ceskou ndrodni bankou podle § 39. Staly rozhodé soud mdZe té% rozhodovat spory z
ostatnich obchod( s investi¢nimi nastroji nebo komoditami, spory z podnikani na kapitalovém trhu, penéznim trhu,
trhu doplnkového penzijniho sporeni, pojistovacim trhu a trhu penzijniho pripojisténi, pokud se na tom strany

dohodnou.
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(3) Na fizeni pred stalym rozhod¢im soudem se vztahuje zékon upravujici rozhoddi fizeni a vykon rozhodcich
nalez&®). Zplsob fizeni a rozhodovani, zplisob jmenovani rozhodcl, jejich pocet, organizaéni usporadani stalého
rozhod¢iho soudu, sazebnik odmén rozhodcd, pravidla o nakladech fizeni a dalsi otdzky souvisejici s ¢innosti

stalého rozhod¢iho soudu a jejim ekonomickym zajisténim upravuje statut a rad stalého rozhod¢iho soudu.

Obchodovani na regulovaném trhu

Zakladni ustanoveni

§ 55

(1) Regulovanym trhem je trh s investi¢nimi nastroji organizovany organizatorem regulovaného trhu v souladu s
povolenim Ceské ndrodni banky, na kterém se obchoduje pravidelné a ktery ma stanovena pravidla pro pfijimani
investi¢nich ndstroji k obchodovani na regulovaném trhu, pravidla obchodovani na regulovaném trhu a pravidla

pristupu na regulovany trh, kterd jsou v souladu s timto zdkonem.

(2) Evropskym regulovanym trhem je regulovany trh a trh s investi¢nimi nastroji obdobny regulovanému trhu, ktery

je uvedeny v seznamu regulovanych trhi ¢élenského statu Evropské unie.

(3) Zahrani¢nim regulovanym trhem je evropsky regulovany trh, ktery neni regulovanym trhem.

§ 56

Podminky pro prijeti investicniho nastroje k obchodovani na regulovaném trhu

(1) Podminky pro pfijimani investi¢nich nastrojd k obchodovani na regulovaném trhu stanovi tento zakon. Dalsi
podminky nebo informaéni povinnosti emitenta nez stanovené timto zadkonem muéze organizator regulovaného trhu

stanovit v pravidlech pro pfijimani investi¢nich néstroji k obchodovani na regulovaném trhu.

(2) Na regulovany trh mize byt pfijat jen takovy investi¢ni nastroj, kterému bylo pfidéleno identifikaéni oznaceni
podle mezindrodniho systému ¢islovani pro identifikaci cennych papirQ (ISIN), a u kterého jsou dany predpoklady

pro spravedlivé, radné a ucinné obchodovani. Uvedené podminky musi zajistit organizator regulovaného trhu v

pravidlech pro pfijimani investi¢nich nastrojt k obchodovani na regulovaném trhu.

(3) U investi¢nich cennych papir( organizator regulovaného trhu v pravidlech pro pfijimani investi¢nich nastrojd k
obchodovani na regulovaném trhu dale zajisti, aby k obchodovani na regulovaném trhu byl prijat pouze investi¢ni

cenny papir, ktery je volné obchodovatelny.

(4) U investi¢nich ndstroji uvedenych v § 3 odst. 1 pism. d) az ) organizator regulovaného trhu v pravidlech pro
pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani na regulovaném trhu ddle zajisti, aby k obchodovani na regulovaném
trhu byl pfijat pouze investi¢ni nastroj uvedeny v § 3 odst. 1 pism. d) az ), ktery umoznuje radné stanoveni cen a

vhodny zplsob vyporadani.
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(5) Investi¢ni nastroj mdze byt prijat k obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta.

(6) Organizator regulovaného trhu informuje bez zbyteéného odkladu emitenta investi¢niho nastroje, Ze emitentem

vydany investi¢ni nastroj pfijal k obchodovani na jim organizovaném regulovaném trhu podle odstavce 5.

(7) Emitent investi¢niho cenného papiru prijatého k obchodovani na regulovaném trhu podle odstavce 5 neni

povinen plnit vi¢i tomuto regulovanému trhu zadné informadni povinnosti.

(8) Dalsi podrobnosti pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani na regulovaném trhu pro Ucely odstavcd 1 az 7

upravuji ¢l. 1 az 8 natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/568%).

§ 58

Obchod uzavieny na regulovaném trhu

Obchod uzavreny na regulovaném trhu podle pravidel obchodovani na regulovaném trhu nemdze organizator

regulovaného trhu zrusit. Omyl v pokynu pfi uzavieni obchodu na regulovaném trhu nezaklada jeho neplatnost.

§ 59

Registrace cennych papira kolektivniho investovani na regulovaném trhu

(1) Cenny papir kolektivniho investovani, ktery neni pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, maze

byt za ucelem uverejhovani jeho hodnoty registrovan na regulovaném trhu.

(2) Podminky pro registraci cenného papiru kolektivniho investovani a zptsob stanoveni jeho hodnoty stanovi

organizator regulovaného trhu v pravidlech pro pfijimani investi¢nich nastrojd k obchodovani na regulovaném trhu.

§ 60

Vyrazeni cenného papiru z obchodovani na regulovaném trhu

(1) Emitent, ktery rozhodl o vyrazeni Géastnickych cennych papird z obchodovani na regulovaném trhu tuto

skute¢nost neprodlené

a) oznami Ceské narodni bance a organizatorovi regulovaného trhu, na kterém je cenny papir pfijat k obchodovani

a
b) uverejni na svych internetovych strankach.

(2) Emitent uvedeny v odstavci 1 zasle organizatorovi regulovaného trhu zadost o vyrazeni cenného papiru z
obchodovani na regulovaném trhu bez zbyteéného odkladu po splnéni véech povinnosti vyplyvajicich ze zdkona
upravujiciho pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev témto osobam. PFi povinném verejném navrhu
smlouvy na odkoupeni U¢astnickych cennych papirl podle zdkona upravujiciho pravni poméry obchodnich

7vo

spolecnosti a druzstev se za splnéni povinnosti povazuje splnéni dluhi vidi akcionardm z verejného navrhu
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smlouvy. Prilohu Zadosti tvofi rozhodnuti o vyrazeni cenného papiru z obchodovani na regulovaném trhu v souladu
se zakonem upravujicim pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druZstev a doklad, Ze tato skutec¢nost byla
oznamena Ceské narodni bance, a doklad o splnéni véech povinnosti vyplyvajicich ze zédkona upravujiciho pravni

pomeéry obchodnich spolecnosti a druzstev.

(3) Stanovi-li zahrani¢ni pravni fad v pripadé zahrani¢niho emitenta povinnosti obdobné povinnostem stanovenym
v odstavci 1, zasle emitent pred vyrazenim cenného papiru z obchodovani na regulovaném trhu organizatorovi

regulovaného trhu doklad prokazujici splnéni téchto povinnosti.

(4) Organizator regulovaného trhu vyradi cenny papir z obchodovani na regulovaném trhu bez zbyte¢ného odkladu

po obdrzeni zadosti podle odstavce 2 se véemi prilohami.

(5) Organizator regulovaného trhu oznami neprodlené vyrazeni cenného papiru z obchodovani na regulovaném
trhu centralnimu depozitafi, zahrani¢nimu centralnimu depozitari nebo zahrani¢nimu centralnimu depozitari, ktery
ziskal povoleni k ¢innosti nebo byl uznan podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho zlepseni
vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitaie cennych papirG®!) a ktery vede

prislusnou emisi, a Ceské narodni bance.

(6) Doslo-li k vyrazeni uc¢astnického cenného papiru z obchodovani ze zédkona, organizator regulovaného trhu zajist

ukonceni obchodovani s takovym cennym papirem na regulovaném trhu.

§61

Pozastaveni obchodovani, obnoveni obchodovani a vylouceni z obchodovani

(1) Neohrozi-li to zavazné zdjmy investord nebo fadné fungovani trhu, pozastavi organizator regulovaného trhu
obchodovani s investi¢nim nastrojem na regulovaném trhu nebo vyloudi investi¢ni nastroj z obchodovani na
regulovaném trhu, jestlize investi¢ni nastroj nespliuje podminky pro pfijeti investi¢niho nastroje k obchodovani na
regulovaném trhu podle tohoto zdkona a pravidla pro pfijimani investi¢nich nastrojd k obchodovani na
regulovaném trhu nebo pravidla obchodovani na regulovaném trhu nebo nejsou plnény informacni povinnosti
ohledné tohoto investi¢niho nastroje vyplyvajici z tohoto zdkona a pravidel pro pfijimani investi¢nich nastrojd k

obchodovani na regulovaném trhu.

(2) Organizator regulovaného trhu, ktery rozhodl podle odstavce 1, postupuje podle odstavce 1 také ve vztahu k
derivatdm podle § 3 odst. 1 pism. d) az k), jejichz hodnota se vztahuje k investi¢nimu nastroji, kterého se tyka
rozhodnuti podle odstavce 1, je-li to nezbytné k dosazeni Uc¢elu rozhodnuti podle odstavce 1. Organizator
regulovaného trhu postupuje ve vztahu k derivatdm obdobné také tehdy, je-li obnoveno obchodovani s investiénim

nastrojem, s nimz bylo obchodovéani na regulovaném trhu pozastaveno.

(3) Organizator regulovaného trhu rozhodnuti podle odstavce 1 nebo 2 uvetejni a sdéli Ceské ndrodni bance.
Stejné organizator regulovaného trhu postupuje, pokud obnovi obchodovani s investi¢nim nastrojem, jehoz

obchodovani bylo pozastaveno podle odstavce 1 nebo 2.

(4) Seznam okolnosti, které predstavuji zavazné ohrozeni zajmd investor a radného fungovani trhu pro ucely

odstavce 1, upravuje &l. 80 natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/56578).
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(5) Dalsi podrobnosti pozastaveni obchodovani s derivatem pro Ucely odstavce 2 upravuje ¢l. 1 narizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) 2017/569%7).

(6) Format a ¢asovy rozvrh uverejnéni a sdéleni pro ucely odstavce 3 upravuji ¢l. 1 az 6 provadéciho nafizeni
Komise (EU) 2017/1005%).

§ 62

Pravidla obchodovani na regulovaném trhu

Organizator regulovaného trhu stanovi a dodrzuje transparentni pravidla obchodovani na regulovaném trhu, kterd
stanovi zejména strukturu regulovaného trhu, ktery organizuje, a pravidla pro uzavirani obchodi s investi¢nimi

nastroji na regulovaném trhu.

§ 63

Pravidla pristupu na regulovany trh

(1) Organizator regulovaného trhu stanovi a dodrzuje transparentni pravidla pristupu na regulovany trh, kterd

stanovi objektivni kritéria pro tento pristup.

(2) Pravidla pfistupu na regulovany trh upresnuji povinnosti téastnikt regulovaného trhu, vyplyvajici z fizeni a
struktury regulovaného trhu, pravidel obchodovani na regulovaném trhu a pravidel pro zuc¢tovani a vyporadani

obchod( uzavienych na regulovaném trhu.

(3) Pravidla pristupu na regulovany trh dale upravi pozadavky na odbornost osob, kterych vyuZivaji ke své ¢innosti
na regulovaném trhu obchodnici s cennymi papiry a zahrani¢ni osoby s povolenim zahrani¢niho organu dohledu k
poskytovani investi¢nich sluzeb, ktefi jsou Ucastniky tohoto trhu, a pravidla pro pfistup osob podle odstavce 4

pism. b).
(4) Uéastnikem regulovaného trhu mdZe byt

a) obchodnik s cennymi papiry a zahrani¢ni osoba s povolenim zahrani¢niho organu dohledu k poskytovani

investic¢nich sluzeb, nebo
b) jina osoba, ktera
1. je dAvéryhodna a odborné zpusobild,
2. ma dostate¢nou schopnost a zpUsobilost obchodovat,
3. ma vhodné organizadni predpoklady a
4. disponuje dostateé¢nymi finanénimi zdroji, zejména s ohledem na zajisténi vyporadani obchodd.

(5) Organizator regulovaného trhu zasild pravidelné Ceské narodni bance zmény v seznamu ucastnikd jim
organizovaného regulovaného trhu. Lhity, obsah, formu a zplsob zasilani stanovi provadéci pravni predpis.
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(6) Pravidla pristupu na regulovany trh umozni zahrani¢ni osobé s povolenim zahrani¢niho organu dohledu k

poskytovani investi¢nich sluzeb pfistup ze zahranidi.

(7) Organizator zahrani¢niho regulovaného trhu maze v Ceské republice zavést technickd a organizaéni opattent,
kterd umozni U¢astnikiim jim organizovaného regulovaného trhu se sidlem nebo bydlistém v Ceské republice
pristup na tento regulovany trh. Ceska narodni banka mize pozadat organ dohledu nad organizatorem

regulovaného trhu o Udaje o U¢astnicich tohoto regulovaného trhu se sidlem nebo bydlistém v Ceské republice.

7

(8) Organizator regulovaného trhu se sidlem v Ceské republice ozndmi Ceské ndrodni bance, ve kterém ¢lenském
staté Evropské unie ma v Umyslu zavést technickd a organizaéni opatreni, kterd umozni U¢astnikim regulovaného
trhu se sidlem nebo bydlistém v jiném ¢lenském staté Evropské unie pristup na jim organizovany regulovany trh.
Ceskd ndrodni banka sdéli tuto informaci do jednoho mésice p¥isluénému orgdnu dohledu tohoto élenského statu
Evropské unie. Ceska narodni banka ozndmi na #4dost organu dohledu tohoto ¢lenského statu Evropské unie Gdaje

o Uclastnicich regulovaného trhu se sidlem nebo bydlistém v tomto ¢lenském staté Evropské unie.

Oficialni trh s cennymi papiry

§ 64

Organizator regulovaného trhu mize organizovat jako soucast regulovaného trhu oficialni trh, ktery splnuje

podminky stanovené timto zékonem (§ 65).

§ 65

Podminky pro prijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu

(1) Organizator regulovaného trhu maze k obchodovani na oficialnim trhu pfijmout pouze akcie nebo dluhopisy,
jestlize

a) jsou splnény podminky podle § 56 a podle pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho prospekt,

ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce nebo pfijeti cennych papiré k obchodovéni na regulovaném trhu®®),

b) pravni postaveni emitenta téchto akcii nebo dluhopist je v souladu s pravem statu, ve kterém ma emitent sidlo

c) kurz akcie nebo jeji pfedpokladany kurz ndsobeny poc¢tem vydavanych akcii dosahuji v korunach ¢eskych ¢astky
odpovidajici alespon 1 000 000 EUR; pokud nelze predpokladany kurz odhadem urdit, musi dosahovat alespon
uvedené Castky vlastni kapital emitenta akcii; podminka nejnizsi ¢astky nemusi byt splnéna, pokud jiz emitent
vydal akcie stejného druhu a tyto akcie byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, na kterém se o pfijeti akc

k obchodovani zada, nebo pokud bude zajisténo bezproblémové obchodovani s témito akciemi,

d) celkova jmenovita hodnota emise dluhopisu dosahuje v korunach ¢eskych hodnoty odpovidajici alesporn 200
000 EUR; podminka nejnizsi celkové jmenovité hodnoty nemusi byt splnéna, pokud bude zajisténo

bezproblémové obchodovéani s témito dluhopisy,
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e) emitent téchto akcii nebo dluhopisl zverejnil Uéetni zavérku podle zdkona upravujiciho Ucetnictvi nejméné za tri

Iy oy
I

po sobé nasledujici iéetni obdobi predchazejici Uc¢etnimu obdobi, ve kterém je podéna Zadost o pfrijeti cenného

’ s .y
I

papiru k obchodovéani na regulovaném trhu; podminka zverejnéni Ucetni zavérky za tfi po sobé nasledujici Gcetni
obdobi nemusi byt splnéna, jestlize emitent existuje podle zapisu do prislusného rejstriku méné nez 3 roky a
pfijeti akcii nebo dluhopist k obchodovani na oficidlnim trhu je v zajmu emitenta nebo investort a jestlize investor

maji dostatek informaci nezbytnych k posouzeni emitenta a cenného papiru,
f) tyto akcie nebo dluhopisy spliuji pozadavky prava statu, podle kterého byly vydany,

g) neni vylouc¢ena ani omezena prevoditelnost téchto akcii nebo dluhopist; akcie mohou byt téz pfijaty k
obchodovani na oficidlnim trhu, pokud je jejich prevoditelnost omezena pouze pozadavkem souhlasu organd

spoleénosti a pokud jejich pfijeti k obchodovani nenarusi obchodovani na tomto trhu,

h) je plné splacen emisni kurz téchto akcii nebo dluhopisl; emisni kurz nemusi byt plné splacen, pokud to jiny
pravni predpis dovoluje a pokud je zajisténo bezproblémové obchodovani s nimi a pokud je v jejich prospektu

vyslovné uvedeno, ze emisni kurz nebyl splacen a jsou uvedena opatreni, ktera byla v souvislosti s tim pfijata,

i) alespon 25 % akcii, které maji byt prijaty k obchodovani na oficidlnim trhu, je ve vlastnictvi verejnosti ¢lenskych
statd Evropské unie, nebo je-li ve vlastnictvi vefejnosti ¢lenskych statd Evropské unie alespon takové procento

akcii, které zarucuje bezproblémové obchodovani na oficidalnim trhu; to neni treba, jestlize

1. vlastnictvi akcii vefejnosti ¢lenskych statl Evropské unie ma byt zajisténo teprve obchodovanim na tomto trhu
a organizator regulovaného trhu usoudi, Ze pozadovaného vlastnictvi verejnosti bude dosazeno béhem kratké

doby po pfijeti akcii k obchodovani, nebo

2. akcie téhoz emitenta a druhu jsou pfijaty k obchodovani na obdobném oficidlnim trhu statu, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, a v tomto staté je ve vlastnictvi verejnosti takovy jejich objem, ktery zarucuje

bezproblémové obchodovéani na oficidlnim trhu,

j) se zadost o prijeti k obchodovani vztahuje na vSechny dluhopisy stejné emise nebo na vSechny akcie stejného
druhu; zadost o pfijeti k obchodovani nemusi zahrnovat akcie drzené za Ucelem ovladani emitenta nebo na akcie,
se kterymi nelze na zékladé dohody po urcitou dobu obchodovat, pokud obchodovanim pouze s ¢asti akcii
stejného druhu nevzniknou investordm zadné nevyhody; skuteénost, Zze se zadost o pfijeti k obchodovani na
oficidlnim trhu vztahuje pouze na ¢ast akcii stejného druhu, musi byt vyslovné uvedena v prospektu spolu s

uvedenim dUivodu,

k) akcie nebo dluhopisy, které jsou listinnymi cennymi papiry, jsou vytistény v souladu s pozadavky kladenymi na

tisk listinnych cennych papir( podle prava statu, ve kterém ma emitent sidlo,

l) emitentem téchto akcii nebo dluhopisl je osoba se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, ¢
tyto akcie nebo dluhopisy nebyly prijaty k obchodovani na oficidlnim trhu ve staté, ve kterém ma emitent sidlo a
skutecné sidlo, ani ve staté, ve kterém je ve vlastnictvi vefejnosti nejvétsi podil téchto akcii nebo dluhopisd, a
organizator regulovaného trhu, na kterém se zadd o pfijeti, je presvédéen, ze divodem nepfijeti k obchodovani

neni ochrana investord,
m) se jednd o vyménitelné dluhopisy, prioritni dluhopisy nebo dluhopisy s opénim listem, které maji byt
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vyménény za akcie, a akcie stejného druhu jsou jiz prijaté k obchodovani na oficialnim trhu nebo investortiim jsou k

dispozici véechny informace nezbytné k posouzeni hodnoty téchto akcii,

n) emise téchto akcii nebo dluhopisl byla vydana jako cenné papiry, nebo jako zaknihované cenné papiry a
véechny jeji kusy maji stejnou jmenovitou hodnotu a stejné identifikani oznaceni podle mezinarodniho systému

¢islovani pro identifikaci cennych papirQ (ISIN),

0) organizatorovi regulovaného trhu nejsou znamy okolnosti, které by v pfipadé prijeti téchto akcii nebo dluhopist
k obchodovani na oficialnim trhu mohly vést k poskozeni investorl, k ohrozZeni jejich zajmG nebo k ohrozeni

dulezitych verejnych zajma.
(2) Cenné papiry zastupujici akcie mohou byt pfijaty k obchodovani na oficidlnim trhu, jestlize

a) emitent akcii, které cenny papir zastupuje, spliuje podminky stanovené v odstavci 1 pism. b) a e) a plni pro

zastupované akcie informacdni povinnosti emitenta akcii pfijatych k obchodovani na oficialnim trhu,
b) splhuji podminky stanovené v odstavci 1 pism. f), g), i) az k) a v odstavci 4,
c) akcie, které cenny papir zastupuje, spliuji podminku stanovenou v odstavci 1 pism. c).

(3) Jestlize predmétem zadosti o pfijeti k obchodovani na oficidlnim trhu jsou cenné papiry, se kterymi je spojeno
pravo na ziskdni cennych papird predstavujicich podil na spole¢nosti se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské
unie, a cenné papiry predstavujici podil na spolecnosti jsou pfijaty k obchodovani na oficialnim trhu ve staté, ve
kterém ma jejich emitent sidlo, organizator regulovaného trhu si pfed rozhodnutim o zadosti vyzada stanovisko

organu, ktery rozhodl o jejich pfijeti k obchodovani.

(4) Jestlize jsou akcie nebo dluhopisy upisovany na zdkladé verejné nabidky, lze obchodovani s nimi zahdjit aZ po

uplynuti Lhity pro upisovani uvedené ve verejné nabidce; to neplati, pokud Llhita nebyla stanovena.

(5) Podminky pro pfijimani cennych papirt k obchodovani na oficidlnim trhu stanovené v odstavci 1 pism. b) az f),
h), i) a ) aZ o) se nevztahuji na statni dluhopisy vydané Ceskou republikou, ¢lenskym stidtem Evropské unie nebo
¢lenskym statem Organizace pro hospodarskou spolupréci a rozvoj, komunalni dluhopisy nebo dluhopisy vydané

subjekty mezinarodniho prava.

§ 65a

Emitent akcii pfijatych k obchodovani na oficialnim trhu pro akcie, které nové vydava a které jsou stejného druhu
jako jim vydané akcie prijaté k obchodovani na oficialnim trhu, poda do 1 roku ode dne jejich vydavani zadost o

prijeti k obchodovani na tomto trhu, pokud nedojde k jejich prijeti bez zadosti.

§ 66

Prijeti cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu

Organizator regulovaného trhu je povinen do 6 mésic ode dne doruceni nebo doplnéni zadosti o pfijeti cenného

papiru k obchodovéani na oficidlnim trhu sdélit Zzadateli, zda cenny papir k obchodovani na oficialnim trhu pfrijima.
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Obchodovani v mnohostranném obchodnim systému

§ 69

(1) Mnohostrannym obchodnim systémem je trh s investi¢nimi nastroji provozovany obchodnikem s cennymi papin
nebo organizatorem regulovaného trhu nebo obdobnou zahrani¢ni osobou, kterd mé povoleni organu dohledu
jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani investi¢nich sluzeb nebo organizovani evropskych
regulovanych trhd, ktery ma stanovena pravidla pro pfijimani investi¢nich ndstrojd k obchodovani v
mnohostranném obchodnim systému, pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému a pravidla
pristupu do mnohostranného obchodniho systému, ktera jsou v souladu s timto zakonem nebo s obdobnym

ustanovenim prava jiného ¢lenského statu Evropské unie.
(2) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému zavede, udrzuje a uplatiuje

a) transparentni pravidla obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ktera zajistuji spravedlivé a radné

obchodovani a stanovi objektivni kritéria pro provadéni pokynd,

b) technicka a organiza¢ni opatreni zajistujici provozovani organizovaného obchodniho systému, véetné opatreni

pro pfipad narudeni tohoto systému,

c) transparentni pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani v mnohostranném obchodnim

systému, ktera
1. stanovi objektivni kritéria pro urceni, zda investi¢ni ndstroj mize byt obchodovan v tomto systému,

2. mohou stanovit také informacni povinnosti emitentd investi¢nich nadstrojd pfijatych k obchodovani v tomto
systému nebo osob, které pozadaly o pfijeti investi¢niho nastroje k obchodovani v mnohostranném obchodnim

systému bez souhlasu emitenta,

d) transparentni pravidla pristupu do organizovaného obchodniho systému, kterd stanovi objektivni a
nediskrimina¢ni kritéria pro tento pristup, a tato pravidla uverejiuje na svych internetovych strankach; pro pfistup

do organizovaného obchodniho systému se § 63 odst. 4 a 6 pouziji obdobng,

e) technickd a organiza¢ni opatreni k odhalovani a feSeni pfipadnych negativnich dopadi na ¢innost
mnohostranného obchodniho systému nebo na jeho Ucastniky, které by mohly vzniknout ze stfetu mezi zajmy
mnohostranného obchodniho systému, provozovatele mnohostranného obchodniho systému nebo jeho

spole¢nikd a Fadnym fungovanim mnohostranného obchodniho systému,

f) opatfeni a postupy k fizeni rizik a odhalovani a zmirnéni rizik, kterym je mnohostranny obchodni systém

vystaven, a

g) technicka a organiza¢ni opatreni k zajisténi véasného dokonceni obchodd v mnohostranném obchodnim

systému.

(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen mit k dispozici dostatecné finan¢ni zdroje, které

umozni radné fungovani mnohostranného obchodniho systému, s ohledem na povahu a rozsah obchodd
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uzaviranych v tomto mnohostranném obchodnim systému a s ohledem na rozsah a stupen rizik, kterym je tento

systém vystaven.

(4) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému zajisti, aby tento systém mél alespon 3 aktivni Ucastniky,

ktefi vstupuji do smluvnich vztah( s ostatnimi i¢astniky a podileji se na tvorbé cen v tomto systému.

(5) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zajistit G¢astnik@m jim provozovaného
mnohostranného obchodniho systému pfistup k vefejné dostupnym tdajdm o investi¢nich nastrojich pfijatych k

obchodovani v mnohostranném obchodnim systému.
(6) Investi¢ni nastroj mize byt pfijat k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému bez souhlasu emitenta.

(7) Emitent investi¢niho nastroje pfijatého k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému podle odstavce 6

neni povinen plnit vid¢i tomuto mnohostrannému obchodnimu systému zadné informaéni povinnosti.

(8) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie mize v
Ceské republice zavést technickd a organizaéni opatteni, kterd umozni osobdm se sidlem nebo bydliétém v Ceské
republice p¥istup do tohoto mnohostranného obchodniho systému. Ceskd narodni banka mdZe pozadat orgédn
dohledu nad provozovatelem mnohostranného obchodniho systému o Udaje o Uc¢astnicich tohoto mnohostranného

obchodniho systému se sidlem nebo bydliétém v Ceské republice.

(9) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému se sidlem v Ceské republice ozndmi Ceské narodni bance,

’

ve kterém ¢lenském staté Evropské unie ma v umyslu zavést technickd a organizacni opatreni, ktera umozni
osobdm se sidlem nebo bydlistém v jiném ¢lenském staté Evropské unie pristup do tohoto mnohostranného
obchodniho systému. Ceskd narodni banka ozndmi na 2adost orgdnu dohledu tohoto &lenského statu Evropské
unie Udaje o Ucastnicich tohoto mnohostranného obchodniho systému se sidlem nebo bydlistém v tomto ¢lenském

staté Evropské unie.
(10) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému poskytne Ceské narodni bance na #4dost
a) popis fungovani tohoto mnohostranného obchodniho systému,

b) popis veskerych vazeb na obchodni systém nebo systematického internalizatora ve vlastnictvi tohoto

provozovatele, véetné popisu pfimého nebo neprfimého podilu na zdkladnim kapitélu nebo hlasovacich pravech, a
c) seznam Ucastnikd tohoto mnohostranného obchodniho systému.

(11) Upfesnéni informaci, jez maji byt oznamovany pro uUcely odstavce 9, upravuje ¢l. 5 natizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) 2017/10188%8).

(12) Standardni formulare, Sablony a postupy pro predavani informaci pro Ucely odstavce 9 upravuji ¢l. 2 a ¢l. 8 az
11 provadéciho nafizeni Komise (EU) 2017/238289).

(13) Uréeni obsahu a formatu popisu pro ucely odstavce 10 upravuji ¢l. 1 az 9 provadéciho natizeni Komise (EU)
2016/824%9).

§ 70
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Pristup k vyporadacim systémum

(1) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen pfijmout nezbytna opatreni umoznujici efektivni
vyporadani obchodl uzavienych v mnohostranném obchodnim systému a informovat Uc¢astniky mnohostranného
obchodniho systému o svych pravech a povinnostech a o pravech a povinnostech Géastnikd pfi zajisténi vyporadan

obchodU uzavifenych v mnohostranném obchodnim systému.

7 7

(2) Ceskd ndrodni banka mGZe omezit nebo zakazat provozovateli mnohostranného obchodniho systému vyuZivéni
vyporadaciho systému, Ustrfedni protistrany, zi¢tovatele nebo clearingové instituce z jiného ¢lenského statu
Evropské unie k vyporadani véech nebo jen vybranych obchodi s investi¢nimi ndstroji uzavienych v tomto
mnohostranném obchodnim systému, pokud je to nezbytné k fadnému fungovani tohoto systému; pfi rozhodovani

Ceska ndrodni banka vezme v Gvahu, zda nenastaly okolnosti uvedené v § 49.

§71
(1) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen zavést opatreni pro soustavné sledovani, zda

a) Ucastnici tohoto mnohostranného obchodniho systému dodrzuji pravidla obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému upravend v § 69 odst. 2 pism. a) a zda nedochazi k jednani, které mdze byt povazovano za

jedndni zakdzané pfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim zneuZzivani trhu®?),

b) investi¢ni nastroje pfijaté k obchodovani v tomto mnohostranném obchodnim systému spliuji pravidla pro
pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému upravena v § 69 odst. 2

pism. c).

(2) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému soustavné sleduje obchody v tomto mnohostranném
obchodnim systému a vyhodnocuje, zda nedochdazi k porusovani pravidel obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému, vzniku mimoradné situace na trhu nebo jednani, které muze byt povazovano za jednani

zakdzané piimo pouZitelnym predpisem Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu®?).
(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen neprodlené oznamit Ceské narodni bance

a) vyznamné poruseni pravidel obchodovéni v mnohostranném obchodnim systému nebo mimoradnou situaci na

trhu,

b) dlvodné podezieni na jednani, které mize byt povazovano za jednani zakdzané pfimo pouzitelnym predpisem

Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu®?),

c) d@vodné podezreni z poruseni tohoto zakona osobou opravnénou uzavirat obchody v mnohostranném

obchodnim systému,
d) naruseni systému obchodovani v souvislosti s uréitym investi¢nim nastrojem.

(4) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému zasila Ceské narodni bance rovnéz dalsi informace o

Ucastnicich, podminkach, pribéhu a vysledcich obchodovani v jim provozovaném systému, investi¢nich nastrojich

prijatych k obchodovani v jim provozovaném systému a jejich emitentech a o poskytnutych sluzbach, které jsou
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potfebné pro vykon dohledu. Provozovatel mnohostranného obchodniho systému informuje Ceskou ndrodni banku

o obsahu smluv podle § 50g odst. 1.
(5) Podrobnosti, Lhity, formu a zpUsob zasilani informaci podle odstavce 4 stanovi provadéci pravni predpis.

(6) Okolnosti, za nichz vznika povinnost ozndmeni pro Ucely odstavce 3, upravuji ¢l. 81 a 82 narizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) 2017/56578).

§72

Provozovatel mnohostranného obchodniho systému nesmi v mnohostranném obchodnim systému, ktery

provozuje,

a) provést pokyn ucastnika tohoto systému s vyuzitim vlastniho majetku a

b) obchodovat parovanim pokynt na vlastni Gcet.

§73

(1) Obchod uzavieny v mnohostranném obchodnim systému podle pravidel obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému nemuze provozovatel mnohostranného obchodniho systému zrusit. Omyl v pokynu pfi

uzavreni obchodu v mnohostranném obchodnim systému nezaklada jeho neplatnost.

(2) Pro provozovatele mnohostranného obchodniho systému se § 50a az 50e, § 50f odst. 1 a 2 a § 509 pouZiji
obdobné.

(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému je povinen kontrolovat a vynucovat dodrzovani zavazk( ze

smluv podle § 50g odst. 1 obchodniky s cennymi papiry.

§73a

Pozastaveni obchodovani, obnoveni obchodovani a vylouceni z obchodovani

Pro pozastaveni obchodovani s investi¢nim nastrojem, obnoveni obchodovéni s investi¢nim nastrojem a vylouceni

investi¢niho nastroje z obchodovani v mnohostranném obchodnim systému se § 61 pouzije obdobné.

Trh malych a stfednich podniki

§73b

(1) Trhem malych a stfednich podnikl je mnohostranny obchodni systém zapsany v seznamu trh( malych a
stfednich podnik vedeném Ceskou narodni bankou nebo orgdnem dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie.

Trhy malych a strednich podniki jsou zapsany rovnéz v seznamu trhd malych a stfednich podnikd vedeném
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Evropskym organem pro cenné papiry a trhy. Oznacdeni ,trh malych a stfednich podnikd“ anebo srovnatelné nebo

zaménitelné oznadeni smi byt pouzito jen ve vztahu k trhu malych a stfednich podnika.

(2) Ceskd nédrodni banka zapi&e mnohostranny obchodni systém do seznamu trh malych a stfednich podnikd na

zadost provozovatele tohoto systému, jestliZze jsou splnény tyto podminky:
a) tento provozovatel systému mé sidlo nebo skuteéné sidlo v Ceské republice,

b) alespor polovina emitentd, jimiz vydavané investi¢ni nastroje jsou pfijaty k obchodovani v tomto systému, jsou

malé a stredni podniky,

c) jsou stanovena vhodnad kritéria pro pocateéni a pribézné prijeti investi¢nich ndstroji vydavanych emitenty

podle pismene b) k obchodovani v tomto systému,

d) pri poéateénim prijeti investi¢nich nastrojd k obchodovani v tomto systému je k dispozici dostatek uverejnénych
informaci, které investorim umozni ucinit si informovany Usudek o tom, zda do téchto investi¢nich nastroja

investovat, a to v podobé bud

1. prospektu, je-li nutno jej vyhotovit pro verejnou nabidku ¢inénou v souvislosti s poc¢atecnim pfijetim

investi¢niho nastroje k obchodovani v tomto systému, nebo
2. radného prijimaciho dokumentu,

e) emitenti podle pismene b), nebo osoby jednajici jejich jménem, pravidelné hlasi prfimérené finan¢ni Udaje,

zejména auditorem ovérené vyrocni zpravy a konsolidované vyroéni zpravy,

f) emitenti podle ¢l. 3 odst. 1 bodu 21 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 uvedeni v
pismeni b), osoby s Fidici pravomoci téchto emitentd podle ¢l 3 odst. 1 bodu 25 nafizeni Evropského parlamentu :
Rady (EU) ¢. 596/2014 a osoby Uzce propojené s témito emitenty podle ¢l. 3 odst. 1 bodu 26 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 dodrzuji poZzadavky podle tohoto nafizeni,

g) informace tykajici se emitentd podle pismene b), které maji byt povinné uverejnovany, jsou ukladany a verejné

Siteny, a

h) provozovatel tohoto systému ma zavedeny, udrZzovany a uplatfiovany ucinné systémy a kontroly za Ucelem

7

zabranéni a odhaleni zneuzivani trhu podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 596/2014.

(3) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému, ktery je zapsany v seznamu trh malych a stfednich

podnikd vedeném Ceskou narodni bankou, trvale dodrzuje podminky podle odstavce 2.

(4) Malym a stfednim podnikem se pro Ucely tohoto zdkona rozumi takovy emitent, ktery ma na zakladé kotaci na

konci roku za predchozi 3 kalendarni roky primérnou trzni kapitalizaci niz8i nez 200 000 000 EUR.

(5) Upresnéni podminek podle odstavce 2 upravuji ¢l. 78 a 79 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)

2017/56578).

§73c
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(1) Soudcasti ridiciho a kontrolniho systému provozovatele mnohostranného obchodniho systému, ktery je zapsany
v seznamu trha malych a stfednich podnikd, jsou i iéinné predpisy, systémy a postupy, které zajistuji splnéni
predpokladd podle § 73b odst. 2 s tim, Ze podminka podle § 73b odst. 2 pism. b) musi byt splnéna v kazdém

kalendarnim roce.

(2) Je-li investi¢ni ndstroj emitenta pfijat k obchodovani na jednom trhu malych a stfednich podnikd, mdze byt
obchodovan na jiném trhu malych a stfednich podnikd pouze tehdy, byl-li o tom emitent informovan a nevyslovil-li
s tim nesouhlas. V takovém pfipadé se na emitenta nevztahuji pozadavky tohoto jiného trhu malych a stfednich

podnikd, které se na né&j nevztahuji na plvodnim trhu malych a stfednich podnikd.

(3) Ceskd ndrodni banka vymaze mnohostranny obchodni systém ze seznamu trhél malych a stfednich podnikd,

ktery vede, jestlize
a) o to provozovatel tohoto systému pozada, nebo

b) nejsou splnény pozadavky podle § 73b odst. 2 nebo 3 nebo odstavce 1.

Organizovany obchodni systém

Zakladni ustanoveni

§73d
(1) Organizovanym obchodnim systémem je trh s investi¢nimi nastroji,
a) ktery neni evropskym regulovanym trhem ani mnohostrannym obchodnim systémem,

b) na kterém se obchoduje pouze s dluhopisy, strukturovanymi finanénimi produkty, povolenkami na emise

sklenikovych plynd a derivaty, a

c) ktery je provozovan v souladu s timto zakonem nebo s obdobnymi ustanovenimi préva jiného ¢lenského statu

Evropské unie.

(2) Provozovat organizovany obchodni systém mize jen osoba, kterd ma povoleni Ceské narodni banky nebo

organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k provozovani organizovaného obchodniho systému.

(3) Provozovatel organizovaného obchodniho systému nesmi provadét pokyny zdkaznikd v organizovaném
obchodnim systému na vlastni Uc¢et nebo na ulet osob, které jsou soucasti téZe skupiny nebo pravnické osoby jako

tento provozovatel.

(4) Pokud k tomu dal zadkaznik souhlas, provozovatel organizovaného obchodniho systému muze byt zapojen do

obchodovani parovanim pokynt na vlastni Gcéet s
a) dluhopisy,
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b) strukturovanymi finanénimi produkty,
c) povolenkami na emise sklenikovych plyn nebo

d) derivaty, s vyjimkou derivatd, u nichz byla stanovena povinnost clearingu podle ¢l. 5 nafizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) ¢ 648/2012.

(5) Provozovatel organizovaného obchodniho systému pfijme opatreni, ktera zajisti, aby pfi obchodovani

parovanim pokynl na vlastni Uc¢et podle odstavce 4 dodrzoval pozadavky stanovené v § 2 odst. 1 pism. w).

(6) Provozovatel organizovaného obchodniho systému muize obchodovat na vlastni Uéet jinak nez obchodovanim
parovanim pokynl na vlastni Uc¢et podle odstavce 4 pouze pfi obchodovani s vefejnopravnimi dluhovymi nastroji, u

nichz neexistuje likvidni trh.
(7) V tomto zdkoné se rozumi

a) likvidnim trhem trh pro investi¢ni nastroj nebo pro druh investi¢niho nastroje, na kterém jsou pribézné
pripraveni a ochotni kupujici a prodavajici s prihlédnutim ke specifické strukture trhu konkrétniho investi¢niho

nastroje nebo konkrétniho druhu investi¢niho nastroje podle téchto kritérii:

1. primérna frekvence a objem obchodt v rozmezi trznich podminek, s ohledem na povahu a zivotni cyklus

produktd v rdmci daného druhu investi¢niho nastroje,

2. pocet a typ Ucastnikd trhu, véetné poméru Ucastnikl trhu k obchodovanym nastrojim v ramci daného

produktu,

3. primérna velikost rozpéti mezi nakupni a prodejni cenou, je-li k dispozidi,
b) verejnopravnim dluhovym nastrojem dluhovy néastroj, jehoz emitentem je

1. Evropska unie,

2. Clensky stat Evropské unie, véetné ministerstva, vladdni organizace nebo Ucelové zalozené spolecnosti tohoto

¢lenského statu,
3. v pripadé federativniho nebo spolkového ¢lenského statu Evropské unie ¢len federace nebo spolkového statu,
4. Gcelové zalozena spolecnost pro nékolik ¢lenskych statl Evropské unie,

5. mezinarodni finan¢ni instituce zfizena 2 nebo vice ¢lenskymi staty Evropské unie, jejimzZ Gcelem je ziskavat
finanéni prostredky a poskytovat finanéni pomoc ve prospéch svych ¢lend, ktefi jsou postizeni nebo ohrozeni

vaznymi finanénimi problémy, napriklad Evropsky stabiliza¢ni mechanismus, nebo

6. Evropska investi¢ni banka.

§ 73e
(1) TvGrcem trhu v organizovaném obchodnim systému mUze byt evropsky obchodnik s cennymi papiry, ktery
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a) je odlisny od tohoto provozovatele organizovaného obchodniho systému a
b) nema uUzké propojeni s timto provozovatelem organizovaného obchodniho systému.

(2) Provozovatel organizovaného obchodniho systému nesmi provadét systematickou internalizaci investi¢niho

nastroje, ktery je v tomto systému obchodovan.
(3) Provozovatel organizovaného obchodniho systému zajisti, aby organizovany obchodni systém nebyl propojen

a) se systematickym internalizatorem takovym zpUsobem, ktery by umozrioval vzdjemné plsobeni pokyn( v

tomto systému a pokyn( nebo kotaci v takovém internalizatorovi, a

b) s jinym organizovanym obchodnim systémem takovym zplsobem, ktery by umozrioval vzajemné plsobeni

pokynt v téchto systémech.
(4) Provozovatel organizovaného obchodniho systému poskytne Ceské nérodni bance na Zadost
a) popis fungovani tohoto organizovaného obchodniho systému,

b) popis veskerych vazeb na obchodni systémy nebo systematické internalizatory ve vlastnictvi tohoto

provozovatele, véetné popisu pfimého nebo neprfimého podilu na zdkladnim kapitdlu nebo hlasovacich pravech, a
c) seznam Ucastnikld tohoto organizovaného obchodniho systému.

(5) Provozovatel organizovaného obchodniho systému se sidlem v Ceské republice ozndmi Ceské nédrodni bance,
ve kterém ¢lenském staté Evropské unie ma v Umyslu zavést technicka a organizacni opatreni, ktera umozni
osobdm se sidlem nebo bydlistém v jiném ¢lenském staté Evropské unie pristup do tohoto organizovaného
obchodniho systému. Ceskd narodni banka ozndmi na zadost orgénu dohledu tohoto &lenského stétu Evropské
unie Udaje o Ucastnicich tohoto organizovaného obchodniho systému se sidlem nebo bydlistém v tomto ¢lenském

staté Evropské unie.

(6) Provozovatel organizovaného obchodniho systému se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie muze v
Ceské republice zavést technickd a organizaéni opatteni, kterd umozni osobdm se sidlem nebo bydliétém v Ceské
republice p¥istup do tohoto organizovaného obchodniho systému. Ceska ndrodni banka méze pozadat orgdn
dohledu nad provozovatelem organizovaného obchodniho systému o Udaje o Ucastnicich tohoto organizovaného

obchodniho systému se sidlem nebo bydliétém v Ceské republice.

(7) Uréeni obsahu a formatu popisu podle odstavce 4 upravuji ¢l. 1, 2 a ¢l. 6 az 9 provadéciho nafizeni Komise (EU)
2016/824%9).

(8) Upresnéni informaci, jeZz maji byt oznamovany podle odstavce 5, upravuje ¢l. 5 nafizeni Komise v prenesené
pravomoci (EU) 2017/101888).

(9) Standardni formulare, $ablony a postupy pro predavani informaci podle odstavce 5 upravuji¢l. 2a ¢l. 8az 11
provadéciho nafizeni Komise (EU) 2017/238289).

§ 73f
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Organizacni pozadavky
(1) Provozovatel organizovaného obchodniho systému zavede, udrzZuje a uplatiuje

a) transparentni pravidla obchodovani v organizovaném obchodnim systému, ktera zajistuji spravedlivé a radné

obchodovani a stanovi objektivni kritéria pro provadéni pokynd,

b) technicka a organiza¢ni opatreni zajistujici provozovani organizovaného obchodniho systému, véetné opatreni

pro pfipad naruseni tohoto systému,

c) transparentni pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani v organizovaném obchodnim systému,

ktera
1. stanovi objektivni kritéria pro uréeni, zda investi¢ni nastroj mize byt obchodovan v tomto systému, a

2. mohou stanovit také informacni povinnosti emitentd investi¢nich nastroju pfijatych k obchodovani v tomto
systému nebo osob, které pozadaly o pfrijeti investi¢niho nastroje k obchodovani v tomto systému bez souhlasu

emitenta, a

d) transparentni pravidla pristupu do organizovaného obchodniho systému, kterd stanovi objektivni a
nediskrimina¢ni kritéria pro tento pristup, a tato pravidla uverejiiuje na svych internetovych strankach; pro pfistup

do organizovaného obchodniho systému se § 63 odst. 4 a 6 pouziji obdobné.

(2) Provozovatel organizovaného obchodniho systému zajisti, aby jim provozovany organizovany obchodni systém
mél alespon 3 aktivni Uc¢astniky, ktefi vstupuji do smluvnich vztahd s ostatnimi Géastniky a podileji se tak na tvorbé

cen v tomto systému.

(3) Provozovatel organizovaného obchodniho systému je povinen zajistit i¢astnikim jim provozovaného
organizovaného obchodniho systému pfistup k verejné dostupnym tdajiim o investi¢nich nastrojich pfijatych k

obchodovani v tomto systému.
(4) Provozovatel organizovaného obchodniho systému zavede, udrzZuje a uplatiuje
a) opatreni pro soustavné sledovani, zda

1. Uc¢astnici jim provozovaného organizovaného obchodniho systému dodrzuji pravidla obchodovani v

organizovaném obchodnim systému upravend v odstavci 1 pism. a) a

2. nedochazi k jednani, které mize byt povazovano za jednani zakdzané pfimo pouzitelnym predpisem Evropské

unie upravujicim zneuzivani trhu®?),

b) opatreni pro soustavné sledovani, zda investi¢ni nastroje pfrijaté k obchodovani v jim provozovaném
organizovaném obchodnim systému splriuji pravidla pro pfijimani investi¢nich nastroji k obchodovani v

organizovaném obchodnim systému upravend v odstavci 1 pism. ¢), a

c) technicka a organiza¢ni opatreni k odhalovani a feSeni pfipadnych negativnich dopadl na ¢innost jim
provozovaného organizovaného obchodniho systému nebo na uéastniky tohoto systému, které by mohly

vzniknout ze stfetu mezi zajmy organizovaného obchodniho systému, provozovatele organizovaného obchodniho
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systému nebo jeho spoleénikl a fradnym fungovanim organizovaného obchodniho systému.
(5) Provozovatel organizovaného obchodniho systému neprodlené oznami Ceské narodni bance

a) vyznamné poruseni pravidel obchodovaéni v jim provozovaném organizovaném obchodnim systému nebo

mimoradnou situaci na trhu,

b) dlvodné podezreni na jednani, které mize byt povazovano za jednani zakdzané pfimo pouzitelnym predpisem

Evropské unie upravujicim zneuzivani trhu®?),

c) d@vodné podezieni na poruseni tohoto zakona nebo pravnich predpist jej provadéjicich osobou opravnénou

uzavirat obchody v jim provozovaném organizovaném obchodnim systému,
d) naruseni systému obchodovani v souvislosti s uréitym investi¢nim nastrojem.

(6) Provozovatel organizovaného obchodniho systému zasild Ceské narodni bance rovnéz dalsi informace o

’

Ucastnicich, podminkach, pribéhu a vysledcich obchodovani na jim organizovaném trhu, investi¢nich nastrojich
prijatych k obchodovani na jim organizovaném trhu a jejich emitentech a o poskytnutych sluzbach, které jsou
potfebné pro vykon dohledu. Provozovatel organizovaného obchodniho systému informuje Ceskou narodni banku

o obsahu smluv podle § 50g odst. 1.

(7) Lhity, podrobnosti, formu a zplsob zasilani informaci podle odstavce 6 stanovi provadéci pravni predpis.

Obchodovani v organizovaném obchodnim systému

§ 739

(1) Pokyny se v organizovaném obchodnim systému provadi podle vlastni ivahy jeho provozovatele.

(2) Vlastni Gtvahou se provozovatel organizovaného obchodniho systému ridi pouze pfi rozhodovani o
a) umisténi nebo zpétvzeti pokynu v tomto systému, nebo

b) tom, ze nesparuje konkrétni pokyn zakaznika s jinym pokynem dostupnym v jeho systémech pro obchodovani v
urcitém okamziku, je-li to v souladu s konkrétnimi prikazy obdrZzenymi od zdkaznika a s povinnostmi

provozovatele podle § 15l az 15n a 15r.

(3) V systému pro obchodovani, v némz se vzajemné setkdvaji pokyny zakazniktd, mize provozovatel
organizovaného obchodniho systému rozhodnout, zda a kdy sparuje 2 nebo vice pokynd v daném systému a v

jakém objemu je chce sparovat.

(4) Provozovatel organizovaného obchodniho systému v souladu s § 73d odst. 2 az5as § 73e odst. 1 az 3 mlze
usnadnit jednani mezi Ucastniky jim provozovaného obchodniho systému s cilem sloudit 2 nebo vice potencidlné

slucitelné obchodni zajmy do jednoho obchodu; tim neni dotéeno ustanoveni § 73d odst. 6.
(5) Odstavci 1 aZ 4 nejsou dotéeny § 15l az 15n, § 15r, 17b, 69, 70, 73f,§ 73g odst. 6 a § 73i.
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(6) Investi¢ni ndstroj mize byt pfijat k obchodovani v organizovaném obchodnim systému bez souhlasu emitenta.
Emitent takového investi¢niho nastroje neni povinen plnit vi¢i tomuto organizovanému obchodnimu systému

informadni povinnosti.

§ 73h

(1) Pro pozastaveni obchodovani s investi¢nim nastrojem, obnoveni obchodovani s investi¢nim nastrojem a

vylouceni investi¢niho néstroje z obchodovani v organizovaném obchodnim systému se § 61 pouzije obdobné.

(2) Pro provozovatele organizovaného obchodniho systému se § 50a az 50e, § 50f odst. 1 a 2 a § 50g pouziji
obdobné.

(3) Provozovatel organizovaného obchodniho systému kontroluje a vynucuje dodrzovani zavazkd ze smluv podle §

509 odst. 1 obchodniky s cennymi papiry.

§ 73i

Pristup k vyporadacim systémim
Provozovatel organizovaného obchodniho systému
{

a) pfijme nezbytna opatfeni umoznujici efektivni vyporadani obchodl uzavrenych v jim provozovaném

organizovaném obchodnim systému a

b) informuje Ucastniky jim provozovaného organizovaného obchodniho systému o svych a o jejich pravech a

N4

povinnostech pfi zajisténi vyporadani obchodd uzavienych v tomto systému.

Spole¢na ustanoveni

§ 73]

Obchodni hodiny

(1) Obchodni systémy a jejich Gcastnici synchronizuji obchodni hodiny, které pouzivaji k zaznamenavani data a ¢asu

kazdé udalosti, ktera musi byt nahlasena.

(2) Miru presnosti, s jakou maji byt obchodni hodiny synchronizovény pro tGcely odstavce 1, upravuji ¢l. 1 az 4

natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/574100).

§ 73k
Limity pozic u komoditnich derivati

129/284



Uéastnik obchodniho systému alespofi jednou denné podéva zprévu provozovateli tohoto obchodniho systému s
podrobnymi udaji o svych pozicich podle § 134a odst. 1 drZzenych prostfednictvim smluv obchodovanych v tomto

obchodnim systému, jakoz i o pozicich svych zakaznik( a jejich zdkaznikd, a to az po koncového zakaznika.

§ 731l

Uverejiiovani informaci o kvalité provadéni obchodt

(1) Provozovatel pfevodniho mista, ktery ma sidlo v Ceské republice, bezplatné uvetejni alespori jednou roéné

informace o kvalité provadéni obchodl s investiénimi ndstroji na tomto pfevodnim misté.

(2) Provozovatel obchodniho systému a systematicky internalizator dodrzuje povinnost podle odstavce 1 zejména
ve vztahu k investi¢nim nastrojim, na které se vztahuje povinnost jejich obchodovani podle ¢l. 23 a ¢l. 28 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014.

(3) Informace podle odstavce 1 obsahuji ve vztahu k jednotlivym investi¢nim nastrojim podrobnosti alesporn o
a) ceng,
b) nakladech,
c) rychlosti a
d) pravdépodobnosti provedeni obchodu.

(4) Obsah, format a periodicitu informaci podle odstavce 1 upravuji ¢l. 3 az 11 nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2017/575101).

§ 73m

Udastnici obchodniho systému maji povinnost provadét naleZité testovani algoritm0 s cilem zajistit, aby

-

algoritmické systémy obchodovani nemohly vytvorit podminky obchodovani narudujici fadné fungovani trhu nebo

prispét k vytvoreni takovych podminek.

Poskytovatel sluzeb hlaseni uidaji

§ 78

Mechanismus k hlaseni

Poskytovatel sluzeb hlaseni Gdajd zavede, udrzuje a uplatriuje mechanismus k hldseni obdobné podle § 12i odst.

1. Poskytovatelem sluzeb hldseni Gidajd se v tomto ustanoveni rozumi osoba podle § 135 odst. 1 pism. i).
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Vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani

Zakladni ustanoveni

§ 82

4 ’

Vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani

’
I

(1) Vyporadacim systémem s neodvolatelnosti vyporadani je systém,
a) ktery ma alespon 3 ucastniky uvedené v § 84 odst. 1 pism. a) az g),

b) ktery provadi vyporadani [§ 83 pism. a)] na zakladé stanovenych pravidel,

7

c) jeho? Gdastnici, z nich? alespori jeden ma sidlo nebo skuteéné sidlo v Ceské republice, se dohodli, ze pravni

vztahy mezi nimi se pfi provadéni vyporadani fidi ceskym pravem, a

d) jeho? existenci Ceskd ndrodni banka ozndmila Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy podle § 90g odst. 1

nebo 2.

7

(2) Zahrani¢nim vyporadacim systémem s neodvolatelnosti vyporadani je vyporadaci systém, jehoz existenci
oznamil Evropskému organu pro cenné papiry a trhy prislusny organ jiného ¢lenského statu podle predpisu

Evropské unie upravujictho neodvolatelnost zt¢tovani v systémech vyporadani obchodd s cennymi papiry39).

7

(3) Vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani a Gcast v tomto systému se zakladaji smlouvou.

§83

Vymezeni nékterych pojmu

Pro ucely tohoto zdkona se rozumi

a) vyporadanim
1. zapocteni vzajemnych pohleddvek z obchodU s investiénimi ndstroji, nebo

2. splnéni vzdjemnych dluht z obchodt s investié¢nimi nastroji prevodem investi¢nich nastroji nebo penéznich

prostredkd,

7

b) prikazem k vyporadani pokyn ucastnika vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani nebo ucastnika i
provozovatele systému propojeného podle § 89, na jehoz zakladé ma byt v souladu s pravidly vyporadaciho

T4

systému s neodvolatelnosti vyporadani (dale jen ,pravidla systému*) provedeno vyporadani,

) ustredni protistranou ustredni protistrana podle ¢l. 2 bodu 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
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648/2012,

d) zuctovatelem osoba, kterd vede pro Ucastniky vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani uvedené v &

7 7

84 odst. 1 pism. a) az g), i) nebo n) Ucet, na némz se provadi vyporadani,

7

e) clearingovou instituci osoba, kterd provadi vyporadani zapoctenim vzajemnych pohledavek ucastnikd

4

vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporddani uvedenych v § 84 odst. 1 pism. a) az g), i), j) nebo n),

f) provoznim dnem pravidly systému stanovena, pravidelné se opakujici doba, béhem niz vyporadaci systém s

7 v/ o7 ’

neodvolatelnosti vyporadani prijima a provadi prikazy k vyporadani a dalsi ukony s timto vyporadanim souvisejici.

§ 84

V4 ’

Uéastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypoFadani
(1) Uéastnikem vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vyporddani mize byt pouze
a) banka,
b) spofitelni a Gvérni druzstvo,
c) obchodnik s cennymi papiry,
d) zahrani¢ni osoba, jejiz predmét podnikani odpovida ¢innosti nékteré z osob uvedenych v pismenech a) az ¢),
e) pravnicka osoba verejného prava nebo pravnicka osoba, za jejiz veskeré dluhy ruci osoba verejného prava,
f) Ceskd narodni banka, zahrani¢ni centradlni banka nebo Evropska centrélni banka,

g) pravnicka osoba se zvlastnim postavenim, kterd je vynata z plsobnosti pfedpisu Evropské unie upravujiciho

)
pristup k ¢innosti Uvérovych instituci a jeji vykon31),

h) provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani (§ 90),
i) Ustredni protistrana,

j) zuctovatel,

k) clearingova instituce,

l) ¢len ustredni protistrany, ktera ziskala povoleni k ¢innosti podle ¢l. 17 natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 648/2012,

m) osoba, ktera vykonava obdobnou ¢innost jako nékterad z osob uvedenych v pismenech h) aZ k) v platebnim

systému s neodvolatelnosti zi¢tovani, v zahrani¢nim vyporadacim systému s neodvolatelnosti vyporadani nebo v

zahrani¢nim platebnim systému s neodvolatelnosti zuc¢tovani, nebo

n) osoba neuvedena v pismenech a) az m), u které je to vhodné s ohledem na miru systémového rizika

vyplyvajiciho z rozsahu jeji ¢innosti.
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(2) Cinnost Ustiedni protistrany, zi¢tovatele nebo clearingové instituce mdZe byt vykondvana i nékolika u¢astniky

vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani.

Provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani

Pravidla systému

§85
(1) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani stanovi pravidla systému.
(2) Pravidla systému upravuji alespon

a) obchodni firmu nebo nazey, sidlo a identifika¢ni ¢islo, bylo-li pridéleno, provozovatele vyporadaciho systému s

neodvolatelnosti vyporadani,

7

b) podminky Ucasti ve vyporadacim systému s neodvolatelnosti vyporadani, které musi byt transparentni a musi
obsahovat objektivni kritéria pro pristup k vyporadacimu systému s neodvolatelnosti vyporadani; osoby se sidlem
v jiném ¢lenském staté Evropské unie nesmi byt znevyhodnovany z jinych nez ekonomickych davodd,

{

) prava a povinnosti Ucastnikd vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani vyplyvajici z jejich Géasti v

tomto systému,

d) zplsob a podminky zajisténi dluhd vyplyvajicich z G¢asti ve vyporadacim systému s neodvolatelnosti

N4

vyporadani,

7 7

e) zpUsob a podminky vyporadani, véetné stanoveni postupu pfi opravé chyb vzniklych béhem vyporadani,

f) nalezitosti prikazu k vyporadani, zplsob a podminky jeho zaddvani do vyporadaciho systému s neodvolatelnost

N4

vyporadani,

4

g) udaje, které ucastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani poskytuje provozovateli

7

vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani k plnéni jeho povinnosti, a zplsob jejich poskytovani,

h) opatrfeni, kterd mdze provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani uplatnit vadi

Ucastnikovi vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, a postup pfi jejich uplatnovani,

Y
I

i) ¢asovy harmonogram provadéni vyporadani, véetné rozvrhu jednotlivych fazi, v nichZ vyporadani probiha,

j) vymezeni provozniho dne,

7 7

k) okamzik, ke kterému se prikaz k vyporadani povazuje za pfijaty vyporadacim systémem s neodvolatelnosti

N4

vyporadani,

7

l) okamzik, ke kterému se prikaz k vyporadani zadany do vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani

povazuje za jednostranné neodvolatelny, a technické podminky pro zabezpecleni jeho neodvolatelnosti,
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m) investi¢ni nastroje a ménu, v nichz se vyporadani provadi, a

n) pravidla pfistupu k rizikdim, kterd zahrnuji alespon

4

1. rizika, kterym vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani je nebo mlze byt vystaven, véetné

systémového rizika, operacniho rizika, rizika likvidity a Uvérového rizika,

’

2. postupy rozpoznavani, vyhodnocovani, méreni, sledovani a ohlasovani rizik a

3. postupy prijimani opatfeni vedoucich k omezeni rizik, véetné stanoveni vhodnych podminek pro tcast ve

4

vyporadacim systému s neodvolatelnosti vyporadani.

§ 86

(1) Provozovatel a ostatni U¢astnici vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani dodrzuji pravidla

systému.

(2) Pravidla systému v aktualnim znéni musi byt uverejnéna na internetovych strankach provozovatele a musi byt k
nahlédnuti verejnosti v sidle provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani v jeho Urednich

hodinach. Pokud provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani zridi provozovnu, musi byt

pravidla systému k nahlédnuti verejnosti téz v této provozovné.

§ 87

Zmeéna pravidel systému

v

(1) Zména pravidel systému nabyva ucinnosti okamzikem uverejnéni, nestanovi-li provozovatel vyporadaciho

systému s neodvolatelnosti vyporadani pozdéjsi okamzik Gcinnosti. Zménu pravidel systému nelze uverejnit, dokuc

Ceskd narodni banka k této zméné neudéli souhlas.

v

(2) Utastnikem fizeni o udéleni souhlasu ke zméné pravidel systému je pouze provozovatel vyporadaciho systému

7

s neodvolatelnosti vyporadani. Nevyda-li Ceska ndrodni banka rozhodnuti o zadosti o udéleni souhlasu ke zméné

pravidel systému do 1 mésice ode dne, kdy ji Zadost dosla, plati, Ze souhlas byl udélen.

V4 7

Neodvolatelnost prikazu k vyporadani

§ 88

(1) Od okamziku stanoveného v pravidlech systému nelze pfikaz k vyporadani jednostranné odvolat.

(2) Rozhodnuti o Upadku nebo rozhodnuti ¢&i jiny zdsah organu verejné moci smérujici k zastaveni nebo omezeni
vyporadani, k vylouéeni nebo omezeni pouziti investi¢nich nastrojd nebo penéznich prostredkl na Gc¢tu, na némsz se

provadi vyporadani, nebo k vylou¢eni nebo omezeni uplatnéni prava na uspokojeni ze zajisténi nemaiji vliv na

a) platnost, u¢innost ¢ vymahatelnost prikazu k vyporadani, jestlize byl tento prikaz pfijat vyporadacim systémem
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s neodvolatelnosti vyporadani pred vydanim tohoto rozhodnuti nebo pred provedenim tohoto zasahu,

b) moznost pouzit investi¢ni nastroje nebo penézni prostfedky na uctu Ucastnika vyporadaciho systému s

neodvolatelnosti vyporadani, na némz se provadi vyporadani, ke splnéni dluhd, které mu vznikly ve vyporadacim
systému s neodvolatelnosti vyporadani nebo v systému propojeném podle § 89, jestlize investi¢ni nastroje nebo
penézni prostfedky jsou takto pouzity béhem provozniho dne, v jehoz pribéhu doslo k vydani tohoto rozhodnuti

nebo k provedeni tohoto zdsahu, a

TR

c) platnost, uc¢innost ¢i vymahatelnost prava na uspokojeni ze zajisténi poskytnuté Ucastnikovi nebo provozovateli

vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani nebo systému propojeného podle § 89.

Ve

(3) K vyloucéeni Gc¢inkd rozhodnuti o Upadku nebo rozhodnuti ¢i jiného zdsahu orgdnu verejné moci podle odstavce -
pism. a) dojde i v pripadé, ze byl prikaz k vyporadani prijat vyporadacim systémem s neodvolatelnosti vyporadani

po vydani tohoto rozhodnuti nebo po provedeni tohoto zadsahu, jestlize

a) vyporadani je provedeno béhem provozniho dne, v jehoz pribéhu doslo k vydani tohoto rozhodnuti nebo k

provedeni tohoto zdsahu, a

7

b) provozovateli vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani nebylo k okamziku, kdy se prikaz k
vyporadani stal neodvolatelnym podle odstavce 1, vydani tohoto rozhodnuti nebo provedeni tohoto zasahu
oznameno ani mu nebylo ani nemélo byt jinak zndmo; skutecnost, Ze rozhodnuti o Upadku bylo zverejnéno v
insolvencénim rejstriku, sama o sobé& neznamena, ze toto rozhodnuti bylo provozovateli vyporadaciho systému s

neodvolatelnosti vyporadani znamo nebo mu mélo byt zndmo.

Ve

(4) Rozhodnuti o Upadku nebo rozhodnuti &i jiny zdsah organu verejné moci podle odstavce 2 nema zpétné Ucinky

na prava a povinnosti, které vznikly ve vyporadacim systému s neodvolatelnosti vyporadani nebo v systému

propojeném podle § 89 pred vydanim tohoto rozhodnuti nebo pred provedenim tohoto zasahu.

Propojeni systému

§ 89

(1) Uzavre-li provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani smlouvu o propojeni systéma s
jinym provozovatelem vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, platebniho systému s
neodvolatelnosti zG¢tovani, zahrani¢niho vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani nebo zahrani¢niho

s s

platebniho systému s neodvolatelnosti zi¢tovani umoznujici vzajemné provadéni prikazi k vyporadani, nezaklada

4

se tim novy vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani.

(2) Jestlize je to mozné, provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani zajisti, aby pravidla
systému a pravidla systému propojeného podle odstavce 1 byla koordinovana, pokud jde o okamzik, ke kterému se
prikaz k vyporadani povazuje za jednostranné neodvolatelny, a okamzik, ke kterému se takovy prikaz povaZuje za
prijaty systémem. Nedohodnou-Lli se strany ve smlouvé podle odstavce 1 jinak, plati pravidla propojenych

systémd, pokud jde o tyto okamziky, nezavisle na sobé.
(3) Poskytne-li provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani provozovateli systému
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propojeného podle odstavce 1 zajisténi, nejsou rozhodnutim o Upadku nebo rozhodnutim &i jinym zdsahem organu
verejné moci podle § 88 odst. 2 vidi pfijemci zajisténi dotéena prdva poskytovatele zajisténi k predmétu tohoto

zajisténi.

Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani

§ 90

(1) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani je pravnicka osoba, ktera je opravnéna
provozovat vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani na zakladé povoleni k provozovani vyporadaciho

7

systému s neodvolatelnosti vyporadani, které ji udélila Ceska ndrodni banka.

7

(2) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani mize téz, pokud to ma uvedeno v povoleni

k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, zajistovat pro své tcastniky investi¢ni sluzbu

uvedenou v § 4 odst. 3 pism. a).

7 7

(3) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani je povinen provozovat vyporadaci systém s

Y4 7 7

neodvolatelnosti vyporadani s odbornou péci. Provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani s

7

odbornou pédi zejména znamena, ze provozovatel tohoto systému jedna kvalifikované, ¢estné a spravedlivé a v
nejlepsim zajmu ucastnikd jim provozovaného vyporadaciho systému, zejména plni povinnosti stanovené pro
provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani timto zakonem a postupuje v souladu s pravidly

systému.

7

(4) Penézni prostredky nebo investi¢ni nastroje, které byly provozovateli vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani svéreny do spravy nebo jako zajisténi dluhu plynouciho z vyporadavaného obchodu s investi¢nimi
nastroji, nejsou soucasti majetku provozovatele vyporadaciho systému. Provozovatel vyporadaciho systému uctuje

o majetku tretich osob, ktery ma ve své moci, oddélené od svého majetku.

Povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani

§ 90a

1) Ceskd narodni banka udéli povolen{ k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani

(

Zadateli,
a) ktery je akciovou spolecnosti nebo spolec¢nosti s ru¢enim omezenym,
b) ktery md sidlo a skute¢né sidlo na Gzemi Ceské republiky,
c) ktery je dGvéryhodny,

d) ktery ma pocatecni kapital alespon ve vysi odpovidajici ¢astce 730 000 EUR,
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e) jehoz pocatedni kapital ma prdhledny a nezdvadny plvod,
f) ktery predlozi plan obchodni ¢innosti podlozeny realnymi ekonomickymi propocty,

g) jehoz vécné, technické, personalni a organizaéni predpoklady jsou vhodné z hlediska radného a obezretného

provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,

h) jehoz pripadné podnikani spocivajici v jiné ¢innosti nez v provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani nepredstavuje podstatnou hrozbu pro finanéni stabilitu provozovatele vyporadaciho systému s

neodvolatelnosti vyporadani ani nemuize branit G¢innému vykonu dohledu nad ¢innosti provozovatele

vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,

i) na némz maji kvalifikovanou Ucast osoby vhodné z hlediska radného a obezfetného vedeni provozovatele

vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,

’

j) jehoz uzké propojeni s jinou osobou nebrani t¢innému vykonu dohledu nad ¢innosti provozovatele vyporadacihc

7

systému s neodvolatelnosti vyporadani; pri Uzkém propojeni s osobou, ktera se fidi pravnim radem statu, ktery

neni ¢lenskym statem, nesmi tento pravni rad ani zplGsob jeho uplatriovani branit G¢innému vykonu dohledu nad

¢innosti provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,

k) pokud jsou ¢lenové jeho vedouciho organu divéryhodni,

v Ve

l) pokud jsou ¢lenové jeho vedouciho organu, kteri skute¢né ridi ¢innost v oblasti provozovani vyporadaciho
systému s neodvolatelnosti vyporadani, odborné zplsobili a maji dostateéné zkusenosti z hlediska radného a

obezretného provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani a

m) ktery predlozil pravidla systému, ktera jsou vhodna z hlediska radného a obezfetného provozovani

vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani a z hlediska systémového rizika.

(2) Ceskd nédrodni banka udéli povoleni k provozovani vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadant i
zadateli, ktery

a) je pravnickou osobou,
b) ma sidlo a skutecné sidlo v jiném ¢lenském staté Evropské unie,
c) je dGvéryhodny,

d) je opravnén provozovat systém obdobny vyporadacimu systému s neodvolatelnosti vyporadani, v némz se

pravni vztahy mezi Gcastniky systému pfi provadéni vyporadani ridi pravem jiného ¢lenského statu Evropské unie,

a

e) predlozil pravidla systému, ktera jsou vhodna z hlediska rédného a obezretného provozovani vyporadaciho

sytému s neodvolatelnosti vyporadani a z hlediska systémového rizika.

(3) Zadost o udéleni povoleni k provozovani vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vyporddani lze podat pouze

elektronicky.

(4) Zadost podle odstavce 3 obsahuje, vedle nélezitosti stanovenych spravnim ¥adem, té7 Gdaje a doklady
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prokazujici splnéni podminek podle odstavce 1 nebo 2.

e

(5) Podrobnosti nalezitosti zadosti prokazujici splnéni podminek podle odstavce 1 nebo 2, jeji format a dalsi

technické nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.

§ 90b

7 7

(1) O 24dosti o povoleni k provozovéni vyporddaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani rozhodne Ceska

narodni banka do 6 mésicd ode dne jejiho doruceni.

(2) V rozhodnuti o udéleni povoleni k provozovéni vyporddaciho systému s neodvolatelnosti vyporadéani Ceska

narodni banka schvali pravidla systému.

(3) V rozhodnuti o udéleni povoleni k provozovéni vyporddaciho systému s neodvolatelnosti vyporadéani Ceska
narodni banka mdze stanovit podminky, které musi provozovatel vyporadaciho systému splnit pfed zahdjenim

¢innosti, popripadé dodrzovat pri vykonu své ¢innosti.

7

(4) Provozovatel vyporddaciho systému s neodvolatelnosti vyporadéni ozndmi bez zbyte¢ného odkladu Ceské
narodni bance zménu Udajd uvedenych v zadosti o povoleni k provozovani vyporadaciho systému s

neodvolatelnosti vyporadani nebo jejich prilohach, na jejichz zakladé bylo povoleni k provozovani udéleno.

Informacni povinnosti provozovatele a icastnika vyporadaciho systému s
neodvolatelnosti vyporadani

§ 90c

4

(1) Provozovatel vyporddaciho systému s neodvolatelnosti vyporadéani informuje Ceskou narodni banku bez

zbyteéného odkladu o

a) obchodni firmé nebo nazvu anebo jménu a pfijmeni Géastnikd vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani, o jejich sidle nebo bydlisti, o jejich identifika¢nim Cisle, bylo-li pridéleno, a v pripadé fyzickych osob o

datu jejich narozeni a rodném ¢isle, bylo-Lli pfidéleno, a 0 zméné téchto Udajd a

b) navrhu rozhodnuti o jeho zruseni s likvidaci nebo bez likvidace anebo o zméné jeho predmétu podnikani; stejné
informuje o pfijeti takového rozhodnuti prislusnym organem provozovatele vyporadaciho systému s

neodvolatelnosti vyporadani.

(2) Uéastnik vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vyporddani bez zbyteéného odkladu informuje

provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani o udajich v rozsahu odstavce 1 pism. a).

(3) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani neprodlené informuje ucastniky

vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporddani a provozovatele systému propojeného podle § 89 o

oznameni podle § 90g odst. 4.
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(4) Provozovatel vyporddaciho systému s neodvolatelnosti vyporadéni zasild Ceské ndrodni bance informace a

podklady potrfebné pro vykon dohledu o své finanéni situaci, o vysledcich svého hospodareni a o plnéni podminek

vykonu své &innosti. Lhity pro zasilani informaci a podkladd, podrobnosti o jejich obsahu, formé a zpUsobu zasilani
stanovi provadéci pravni predpis.

(5) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské
unie je povinen pro G&ely posouzeni plnéni podminek vykonu jeho ¢innosti poskytnout Ceské narodni bance

pozadované informace a potrebna vysvétleni.

§ 90d

7

Uéastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporddani na 24dost informuje toho, kdo na tom osvéddi

pravni zdjem, o vyporadacim systému s neodvolatelnosti vyporadani, jehoz se Gcastni, a o jeho pravidlech.

§ 90e

Ucastnik zahrani¢niho vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, ktery ma sidlo na tzemi Ceské

republiky,

a) na zadost informuje toho, kdo na tom osvéddi pravni zajem, o tomto systému a o jeho pravidlech a

b) bez zbyteéného odkladu informuje Ceskou ndrodni banku o své Gdasti v tomto systému, o élenském staté
Evropské unie, ktery existenci tohoto systému oznamil Evropskému orgénu pro cenné papiry a trhy, o adrese svého

sidla a 0 zméné téchto skutecénosti.

Oznamovaci povinnosti organii verejné moci

§ 90f

Oznamovaci povinnost provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti
vyporadani a ucastnika zahranicniho vyporadaciho systému s neodvolatelnosti

vyporadani se sidlem v Ceské republice

Dozvi-li se provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani nebo tGcastnik zahrani¢niho

7

vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, ktery ma sidlo v Ceské republice, o rozhodnuti nebo jiném
z4sahu orgdnu vefejné moci podle § 88 odst. 2, vyrozumi o této skute¢nosti bez zbyteéného odkladu Ceskou

narodni banku; to neplati, je-li rozhodnuti vydano nebo zasah proveden v ramci insolvencniho fizeni.

§ 90g

Oznamovaci povinnosti Ceské narodni banky
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(1) Ceskd ndrodni banka ozndmi bez zbyteéného odkladu Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy existenci
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, jehoz provozovateli udélila povoleni k provozovani
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadéni. V ozndmeni Ceskd ndrodni banka uvede provozovatele
vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani. Dojde-li ke zménam uvedenym v tomto oznameni, informuje
o tom Ceskd narodni banka bez zbyte¢ného odkladu Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy. Jestlize bylo povoleni
k provozovani vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vyporddani odato, Ceska nadrodni banka ozndmf
Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy zanik tohoto vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani bez

zbyte¢ného odkladu poté, co bylo dokonceno vyporadani na zakladé prikazu pfijatych pfede dnem odnéti povoleni.

4

(2) Ceskd ndrodni banka méZe ozndmit Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy existenci systému vyporadéni
obchodd s cennymi papiry, ktery provozuje podle zakona upravujiciho postaveni a plsobnost Ceské narodni banky,
jestlize tento systém spliiuje podminky uvedené v § 82 odst. 1 pism. a) aZ c). V ozndmeni Ceskd nédrodni banka
uvede, e je provozovatelem tohoto systému. Pro tento systém a pro Ceskou narodni banku pfi vykonu ¢innosti
jeho provozovatele se § 87 odst. 1 véta druhd a odst. 2, § 90a, 90b, § 90c odst. 1 a odstavec 4 nepouiji. Ceska
narodni banka oznameni podle véty prvni bez zbyteéného odkladu odvola, jestlize systém prestane spliovat

podminky uvedené v § 82 odst. 1 pism. a), b) nebo c).

(3) Jestlize Ceskd ndrodni banka obdrzi ozndmeni o rozhodnuti nebo jiném zdsahu organu verejné moci podle § 88
odst. 2, které se tyka Ucastnika zahrani¢niho vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, ktery ma sidlo
na tuzemi Ceské republiky, ozndmi to neprodlené Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy, Evropské radé pro
systémova rizika3®) a prisludnému orgdnu élenského statu Evropské unie, ktery existenci tohoto systému ozndmil

Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy.

(4) Jestlize Ceskd ndrodni banka obdrzi ozndmeni o rozhodnuti nebo jiném zdsahu organu verejné moci podle § 88

7 7V

odst. 2 nebo obdobné ozndmeni od organu ¢lenského statu Evropské unie, které se tyka ucastnika vyporadaciho
systému s neodvolatelnosti vyporadani, oznami to neprodlené provozovateli tohoto vyporadaciho systému s

neodvolatelnosti vyporadani.

Néktera ustanoveni tykajici se poskytovani sluzeb skupinového
financovani
§ 90h

Podminky poskytovani ¢innosti poskytovatele sluzeb skupinového financovani upravuje pfimo pouzitelny predpis

Evropské unie upravujici evropské poskytovatele sluZzeb skupinového financovani pro podniky’®).

§ 90i

Obsah dokumentu s klicovymi informacemi pro investory

Vlastnik projektu zajisti, ze informace uvedené v dokumentu s klicovymi informacemi pro investory podle ¢l. 23

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/15037°) nejsou zavadéjici, nepresné nebo neopomiji kli¢ové
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informace, které jsou nezbytnou pomoci pro investory pfi jejich zvazovani, zda financovat projekt skupinového

financovani.

§ 90;

Obsah dokumentu s klicovymi informacemi pro investory na urovni platformy

Poskytovatel sluzeb skupinového financovani zajisti, ze informace uvedené v dokumentu s klicovymi informacemi
pro investory na Urovni platformy podle &l. 24 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/15037°) nejsou
zavadéjici, nepresné nebo neopomiji klicové informace, které jsou nezbytnou pomoci pro investory pfi jejich

zvazovani, zda investovat prostrednictvim individualni spravy portfolia Gvéra.

§ 90k

YA

Poskytovatel sluzeb skupinového financovéni nejpozdéji do 4 mésict po skonéeni Géetniho obdobi predloZi Ceské

narodni bance Ucetni zavérku nebo konsolidovanou Ucetni zavérku ovérenou auditorem.

Evidence investicnich nastroji

Zakladni ustanoveni

Uvodni ustanoveni

§91

Zaknihované cenné papiry, s vyjimkou zaknihovanych cennych papirl kolektivniho investovani vedenych v
samostatné evidenci investi¢nich nastroji a zaknihovanych statnich dluhopist podle zdkona upravujiciho
rozpoctova pravidla, lze evidovat podle ¢eského prava pouze v centralni evidenci zaknihovanych cennych papirl a

v evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papird.

Druhy evidenci investi¢nich nastroju

§92

Centralni evidence zaknihovanych cennych papirt

(1) Centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt je evidence zaknihovanych cennych papird, kterou vede podle
¢eského prava centralni depozitaf nebo zahrani¢ni centralni depozitar.
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(2) Evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papird mize vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni uvedenou investi¢ni sluzbu Uschova a sprava investicnich

nastroju véetné souvisejicich sluzeb,

b) ten, kdo je opravnén podle zakona upravujiciho investi¢ni spolec¢nosti a investi¢ni fondy vykonavat tschovu
cennych papird nebo vedeni evidence zaknihovanych cennych papirt investi¢niho fondu, jde-li o evidenci

podilovych listl nebo zakladatelskych nebo investi¢nich akcii vydavanych investi¢nim fondem,
c) Ceska ndrodni banka,
d) zahraniéni osoba, jejiz ¢innost odpovida ¢innosti osob uvedenych v pismenu a), b) nebo f),

e) centralni depozitar, zahrani¢ni centralni depozitar nebo zahrani¢ni centralni depozitar, ktery ziskal povoleni k

N4

¢innosti nebo byl uznan podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho zlepseni vyporadani
obchodd s cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitare cennych papird®l) nebo zahraniéni osoba

opravnéna vést evidenci investi¢nich nastrojd,

f) banka, kterd ma v bankovni licenci uvedenou investi¢ni sluzbu Uschova a sprdva investi¢nich nastrojd véetné

souvisejicich sluzeb.

(3) Centrélni evidenci zaknihovanych cennych papird je té% evidence zaknihovanych cennych papirt vedend Ceskot
narodni bankou podle zdkona upravujiciho ¢innost Ceské narodni banky. Pravidla pro vedeni této evidence a jejich

zmény uverejnuje Ceskd narodni banka na svych internetovych strankach.

(4) Centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt je také evidence cennych papird imobilizovanych podle § 93a,
jestlize tuto evidenci vede podle ¢eského prava centralni depozita¥, zahraniéni centralni depozitai nebo Ceskd

narodni banka.

§93

Samostatna evidence investi¢nich nastroju
(1) V samostatné evidenci investi¢nich nastrojd mohou byt evidovany
a) zaknihované cenné papiry kolektivniho investovani,
b) listinné investi¢ni nastroje v Uschové nebo imobilizované cenné papiry,

c) zahrani¢ni investi¢ni nastroje, které ma ve své moci obchodnik s cennymi papiry za uéelem poskytnuti investi¢ni

sluzby,
d) investi¢ni nastroje, které nejsou uvedeny v pismenech a) az c) a jejichZ povaha to umozniuje.
(2) Samostatnou evidenci investi¢nich nastroji mize vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni ke své ¢innosti uvedenou investi¢ni sluzbu Uschova a sprava
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investi¢nich nastroj véetné souvisejicich sluzeb,

b) ten, kdo je opravnén podle zakona upravujiciho investi¢ni spolec¢nosti a investi¢ni fondy vykonavat tschovu
cennych papird nebo vedeni evidence zaknihovanych cennych papirt investi¢niho fondu, jde-li o evidenci

podilovych listl nebo zakladatelskych nebo investi¢nich akcii vydavanych investi¢nim fondem,

c) provozovatel vyporadaciho systému, pokud vede tuto evidenci pro investi¢ni nastroje uvedené v odstavci 1

pism. b) az d), u kterych je opravnén vyporadavat pohledavky a dluhy z obchodd,

d) banka, kterd ma v bankovni licenci uvedenou investi¢ni sluzbu Uschova a sprava investi¢nich nastroji véetné

souvisejicich sluzeb,

e) zahrani¢ni osoba, jejiz ¢innost odpovida ¢innosti nékteré z osob uvedenych v pismenech a), b) a d) a ktera je

opravnéna poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice.
(3) Evidenci navazujici na samostatnou evidenci mize vést

a) obchodnik s cennymi papiry, ktery ma v povoleni ke své ¢innosti uvedenou investi¢ni sluzbu Uschova a sprava

investi¢nich ndstrojl véetné souvisejicich sluzeb,

b) ten, kdo je opravnén podle zakona upravujiciho investi¢ni spolec¢nosti a investi¢ni fondy vykonavat tschovu
cennych papird nebo vedeni evidence zaknihovanych cennych papirt investi¢niho fondu, jde-li o evidenci

podilovych listl nebo zakladatelskych nebo investi¢nich akcii vydavanych investi¢nim fondem,

c) provozovatel vyporadaciho systému, pokud vede tuto evidenci pro investi¢ni nastroje uvedené v odstavci 1

pism. b) az d), u kterych je opravnén vyporadavat pohledavky a zdvazky z obchodd,

d) banka, kterd ma v bankovni licenci uvedenou investi¢ni sluzbu Uschova a sprava investi¢nich nastroji véetné

souvisejicich sluzeb,
e) zahrani¢ni osoba, jejiz ¢innost odpovida ¢innosti nékteré z osob uvedenych v pismenech a), b) a d),
f) centralni depozitar,

g) zahraniéni centralni depozitar, zahrani¢ni centralni depozitar, ktery ziskal povoleni k ¢innosti nebo byl uznan
podle primo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho zlepseni vyporadani obchodl s cennymi papiry v
Evropské unii a centralni depozitare cennych papirdi®l) nebo zahrani¢ni osoba opravnéna vést evidenci investi¢nicl

nastroju.

(4) Osoba uvedena v odstavci 2 nebo odstavci 3 pism. a) az f) vede samostatnou evidenci investi¢nich nastroji
nebo evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroji zplsobem stanovenym provadécim
pravnim predpisem. Provadéci pravni predpis dale stanovi pozadavky na organizacni a technické zabezpeceni

vedeni takové evidence a nalezitosti vypisu z evidence.

§ 93a

Zvlastni ustanoveni o imobilizovanych cennych papirech
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(1) Pokud emitent rozhodne o imobilizaci podle ob¢anského zdkoniku nebo primo pouzitelného predpisu Evropské
unie upravujiciho zlepseni vyporadani obchodd s cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitare cennych
papird®l) jiz vydanych cennych papirl, postupuje pfimérené podle pravnich predpisti upravujicich pfeménu
listinnych cennych papirt na zaknihované cenné papiry. Pfi ulozeni cennych papird do hromadné Gschovy mize
emitent téz rozhodnout o nahrazeni véech listinnych cennych papird, které mu byly vraceny nebo které byly

prohlaseny za neplatné, hromadnou listinou nebo nékolika hromadnymi listinami.

(2) Pripousti-li to emisni podminky nebo pfimo pouzitelny predpis Evropské unie upravujici zlepSeni vyporadani
obchod{ s cennymi papiry v Evropské unii a centrdlni depozitafe cennych papir@i®l), mdze emitent imobilizovaného
cenného papiru rozhodnout o vynéti vdech imobilizovanych cennych papird z dschovy. Nerozhodne-Lli soucasné o
jejich svéreni do Uschovy jinému schovateli podle odstavce 3 nebo 0 zméné jejich podoby, postupuje se pfimérené
podle pravnich predpisd upravujicich pfeménu zaknihovaného cenného papiru na listinny. Schovatel vyda

imobilizované cenné papiry emitentovi.

(3) Rozhodne-Lli emitent podle odstavce 2 o vynéti vSech imobilizovanych cennych papirt z Uschovy a o jejich
svéreni do Uschovy jinému schovateli, je pGvodni schovatel povinen predat novému schovateli veskeré podklady a
udaje nezbytné pro vedeni samostatné evidence imobilizovanych cennych papird, a to do 3 mésicl ode dne, kdy mi
bylo takové rozhodnuti pisemné oznameno, nebo k jinému pozdéjsimu dni stanovenému v rozhodnuti emitenta,

nikoli véak dfive, neZ bude uzaviena smlouva o Uschové s novym schovatelem.

(4) Na nového schovatele prechazeji ke dni podle odstavce 3 veskera prava a povinnosti ze smluv souvisejicich s
uschovou téchto imobilizovanych cennych papird uzavienych mezi dosavadnim schovatelem a jejich vlastniky a
dale ze smluv s osobami vedoucimi tyto imobilizované cenné papiry v evidenci navazujici na samostatnou evidenci,

a to v rozsahu tykajicim se evidence téchto imobilizovanych cennych papird.

(5) Akciova spolecnost, jejiz stanovy to umozniuji, mize uzavfit smlouvu o Uschové ji vydanych imobilizovanych
akcii pouze s osobou, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papird, nebo zahraniénim centralnim
depozitarem, ktery ziskal povoleni k ¢innosti nebo byl uznan podle primo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho zlepseni vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitare cennych
papird®l), obchodnikem s cennymi papiry opravnénym poskytovat investi¢ni sluzbu Uschova a sprédva investi¢nich
nastrojl nebo se zahrani¢ni osobou s obdobnym predmétem &innosti, ktera je opravnéna poskytovat sluzby v
Ceské republice. Akciova spole¢nost, jejiz akcie jsou pfijaté k obchodovani na regulovaném trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému, mlze uzavrit smlouvu o Uschové ji vydanych imobilizovanych akcii pouze s
osobou, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papird, nebo zahrani¢nim centralnim depozitarem,
ktery ziskal povoleni k ¢innosti nebo byl uznan podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho

zlepgeni vyporadani obchodil s cennymi papiry v Evropské unii a centrdlni depozitafe cennych papir@®?).

(6) Akcionari nemohou pozadovat vydani imobilizovanych akcii na majitele z hromadné tschovy. Vynéti
imobilizovanych akcii na majitele z hromadné lschovy je pripustné pouze tehdy, dojde-li sou¢asné ke zméné jejich
formy nebo podoby anebo budou-Lli sou¢asné svéreny do Uschovy jinému schovateli postupem podle tohoto

ustanoveni.

(7) Na evidenci imobilizovanych cennych papird se pfimérené pouziji téz ustanoveni upravujici evidenci emisi

zaknihovanych cennych papird.
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Zasady vedeni evidence investi¢nich nastroju

§94
Druhy uétu

(1) Majetkovy ucet musi obsahovat Udaje o osobé, pro kterou je veden, a u fyzické osoby téZ rodné Cislo. Na
majetkovém Uctu se eviduji alespon investi¢ni nastroje, samostatné prevoditelna prava spojena s investi¢nimi
nastroji, zastavni pravo k investiénim nastrojim a pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat se zaknihovanymi
investi¢nimi nastroji. Dale se eviduji Udaje o osobé opravnéné tato prava vykonavat a Udaje o osobé, ktera je
zastavnim véritelem. U fyzické osoby opravnéné vykondvat tato prava a u fyzické osoby, kterad je zadstavnim
véritelem, se eviduje téz rodné Cislo. Pokud fyzické osobé nebylo pridéleno rodné Cislo, eviduje se datum jejiho
narozeni. U cennych papirl se déle eviduje omezeni prevoditelnosti cenného papiru stanovené emitentem. Osoba,
ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papird, u centralni evidence a provadéci pravni predpis (§ 93
odst. 4) u samostatné evidence blize stanovi, jaké udaje se eviduji na jednotlivych druzich majetkovych Géta.

Majetkovy ucet se zfizuje smlouvou mezi osobou, pro kterou je tento Ucet veden, a osobou opravnénou tento ucet

zridit.

(2) Osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirQ, vede tuto evidenci na uctech vlastnikd
nebo Uc¢tech zakaznikd. Vede-li osoba, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papird, Ucéet vlastnika,
nesmi bez souhlasu zastavniho véfitele prevést v jeho prospéch zastaveny cenny papir evidovany na tomto U¢tu ne

nového vlastnika.

(3) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papirQ, vede tuto evidenci
na Uctech vlastnikd. Tato osoba nesmi bez souhlasu zdstavniho véfitele prevést v jeho prospéch zastaveny cenny

papir evidovany na tomto U¢tu na nového vlastnika.

(4) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich ndstrojd, vede tuto evidenci na Uétech vlastnik( nebo
Uctech zakaznikd. Vede-li tato osoba Ucet vlastnika, nesmi bez souhlasu zastavniho véfitele prevést v jeho

prospéch zastaveny cenny papir evidovany na tomto Uc¢tu na nového vlastnika.

(5) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich ndstrojd, vede tuto evidenci na
Uctech vlastnikl nebo Uctech zdkaznikd. Vést ucet zakaznikd mize pouze pro osobu uvedenou v § 93 odst. 3 pism.
e) nebo g), kterd vede navazujici evidenci v zahrani¢i podle zahrani¢niho pravniho radu. Vede-li osoba, ktera vede
evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastrojt, Ucéet vlastnika, nesmi bez souhlasu zastavniho

véfitele prevést v jeho prospéch zastaveny cenny papir evidovany na tomto U¢tu na nového vlastnika.

(6) Centralni evidence zaknihovanych cennych papird a samostatna evidence zaknihovanych cennych papirt
kolektivniho investovani se vedou téz v evidenci emise. Do evidence emise se zapisuji Udaje o osobé emitenta a
udaje o jednotlivych cennych papirech podle odstavce 1. Evidence emise se vede na zdkladé smlouvy s emitentem.
Ceskd ndrodni banka stanovi zpisob vedeni evidence emise ve svych pravidlech uvefejiiovanych podle § 92 odst.
3.

(7) Pro osobu, kterd vede samostatnou evidenci zaknihovanych cennych papird kolektivniho investovani, a osobu,
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ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci zaknihovanych cennych papird kolektivniho investovani, se

§ 94a odst. 2 a 3 pouzije pfimérené; rozsah sdélovanych Gdajd stanovi provadéci pravni predpis podle § 93 odst. 4.

§ 94a

Evidence emisi zaknihovanych cennych papiru

(1) Osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirQ, vede evidenci emisi zaknihovanych

cennych papird na zakladé smlouvy s emitentem.

(2) Osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt, pfeda emitentovi vypis z evidence emise
pfi vydani nebo zruseni emise zaknihovaného cenného papiru nebo na Zadost emitenta; vypis z evidence emise
obsahuje Udaje o majiteli Uctu, na kterém je zaknihovany cenny papir evidovan, pocet kusl cenného papiru, Udaje o
spravci nebo jiné osobé opravnéné vykondavat prava spojena s témito cennymi papiry a dalsi udaje stanovené
osobou, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papird. Osoba, kterd vede centralni evidenci
zaknihovanych cennych papird, zahrne do vypisu téz informace, které obdrzela od majitele Gc¢tu zakaznikl podle

odstavce 4.

(3) Centrélni depozitdi nebo zahraniéni centralni depozita poskytne Ceské narodni bance na jeji Zadost vypis z
evidence emise akcii banky. Centralni depozitaf nebo zahrani¢ni centralni depozitar na zakladé této zadosti vyzve
prostrednictvim svych ucastnikl véechny majitele uctu zakaznikd, aby mu poskytli daje o vlastnicich akcii, které

jsou na uctu zakaznikd evidovany, a tyto Udaje zahrne do vypisu z evidence emise.

(4) Pro ucely vypisu z evidence emise je majitel Gc¢tu zakaznikl povinen sdélit osobé, kterd vede evidenci

zaknihovanych cennych papird, ddaje o majiteli i¢tu vlastnika a dalsi Udaje stanovené osobou, kterd vede centralni

evidenci zaknihovanych cennych papird.

§ 95

Zapis do evidence investiénich nastroju

i

(1) Rozhoduijici udaje pro uplatnéni prav spojenych se zaknihovanym investi¢nim nastrojem jsou Udaje zapsané na
uctu vlastnika k zavérce dne uréené centralnim depozitafem nebo zahrani¢nim centralnim depozitarem,
provadécim pravnim predpisem u samostatné evidence (§ 93 odst. 4) nebo v pravidlech pro vedeni evidence

cennych papird Ceskou ndrodni bankou (§ 92 odst. 3). Tim neni dotéeno ustanoveni § 99 odst. 4.

(2) Zapis do evidence investi¢nich ndstrojd se provede na zakladé prikazu opravnéné osoby. Zapis se provede

neprodlené po prijeti prikazu, pokud opravnéna osoba nestanovi pozdéjsi okamzik zapisu.

(3) Jestlize osoba dava prikaz k zapisu do evidence investi¢nich ndstrojd prostrednictvim Géastnika, Ucastnik osoby;,
ktera vede evidenci investi¢nich nastrojl, ovérfi opravnénost této osoby k podani prikazu. V ostatnich pripadech
ovéruje opravnénost osoby k podani pfikazu k zapisu do evidence investi¢nich nastrojd osoba, kterd tuto evidenci

vede.
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§ 95a

Prikazy ucastnika

(1) Uéastnik osoby, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papird, poddva této osobé piikaz k
a) zalozeni nebo zrudeni majetkového uctu,
b) provedeni zmény na majetkovém uctu,
c) provedeni sluzby.

(2) Bez prikazu Ucastnika provede osoba, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt, zapis do

evidence zaknihovanych cennych papirt pouze na prikaz

a) emitenta, ktery md uzavrenou smlouvu s osobou, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papird,

podle § 94a odst. 1, souvisi-li se zapisem do evidence emise, nebo

b) osoby podle § 115 odst. 1, je-li k tomu oprdvnéna podle jiného pravniho predpisu.

§ 96

U¢inky pfevodu investi¢niho néastroje

(1) Prevadi-li se zaknihovany investi¢ni nastroj na nového vlastnika, dochazi k prevodu vlastnictvi v okamziku
zapisu na Ucet zakaznikd. Majitel Gétu zdkaznikd je povinen neprodlené zapsat tuto zménu na Gcétu vlastnika,

nejpozdéji véak do zavérky dne; zména se zapi$e k okamziku zapisu na Ucet zakaznika.

(2) Prevadi-li se zaknihovany investi¢ni ndstroj a zména se nezapisuje na Uc¢tu zakaznikd, dochdzi k prevodu

vlastnictvi k okamziku zapisu na uUcet vlastnika; zména se zapi$e neprodlené, nejpozdéji véak do zavérky dne.

(3) Pokud jiny pravni predpis nestanovi jinak, stava se ten, na koho je zaknihovany cenny papir prevadén,
vlastnikem tohoto cenného papiru i tehdy, jestlize prevodce nemél pravo zaknihovany cenny papir prevést; to
neplati, jestlize ten, na koho je zaknihovany cenny papir prevadén, védél nebo musel védét, Zze prevodce toto

pravo v dobé prevodu nemél. V pochybnostech se dobra vira predpoklada.

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery obstaral prevod investi¢niho nastroje, dé neprodlené prikaz k zapisu zmény

vyplyvajici z pfevodu do pfislusné evidence.

(5) Pokud se uskuteéni prevod investi¢niho nastroje na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim
systému, dava prikaz k zapisu zmény vyplyvajici z pfevodu do pfisluéné evidence organizator regulovaného trhu,

provozovatel mnohostranného obchodniho systému nebo provozovatel vyporadaciho systému.

§ 97

Pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat s investicnim nastrojem
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(1) Prikaz k zapisu pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat s investi¢nim ndstrojem (dale jen ,pozastaveni

nakladani s investi¢nim nastrojem”) do evidence investi¢nich nastroji dava

a) organizator regulovaného trhu, provozovatel mnohostranného obchodniho systému nebo provozovatel

vyporadaciho systému, pokud ma byt zaknihovany investi¢ni nastroj preveden,

b) prislusny soud, exekutor nebo spravni Urad, jestlize je to nezbytné v souvislosti s vydanim predbézného
opatreni, exekuéniho pfikazu nebo k jinym Gc¢eldm soudniho nebo spravniho fizeni nebo stanovi-li tak jiny pravni

predpis,

c) osoba, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papird, jestlize je to nezbytné v souvislosti s

vyporadanim, pripadné jinymi sluzbami, které poskytuje,

d) depozitar investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu,

7

e) tfeti osoba, pokud dava prikaz ve svij prospéch a ma k tomu souhlas vlastnika.

(2) V prikazu k zapisu pozastaveni nakladani s investi¢nim néstrojem se uvadi doba, na kterou se nakladani' s

investi¢nim nastrojem pozastavuje.
(3) Pozastaveni nakladani s investi¢nim ndstrojem zanika
a) uplynutim doby, na kterou bylo nakladani s investi¢nim nastrojem pozastaveno,
b) z prikazu osoby, ktera dala prikaz k zapisu pozastaveni nakladani s investi¢nim nastrojem, nebo
c) z prikazu osoby, ktera prokaze své opravnéni zrusit zapis pozastaveni nakladani s investi¢nim nastrojem.

’

(4) Spravni Urad nebo soud opravnény dat prikaz k zépisu pozastaveni nakladani s investi¢nim néstrojem podle
odstavce 1 pism. b) mize dat téz prikaz ke zruseni pozastaveni nakladani s investi¢nim nastrojem, k némuz dala

prikaz jind osoba.

(5) Po dobu pozastaveni nakladani s investiénim ndstrojem neni mozné do evidence investi¢nich nastroji zapsat
zménu vlastnika prevodem tohoto investi¢niho nastroje ani neni mozné zapsat smluvni zastavni pravo k tomuto
investi¢nimu nastroji. Po dobu pozastaveni nakladani s investi¢nim nastrojem nelze listinny investi¢ni nastroj

evidovany v samostatné evidenci vydat z Uschovy.

§ 98

Oprava chyb v evidenci investi¢nich nastroja
(1) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich ndstrojd, opravi chybu ve své evidenci

a) na zakladé namitky majitele uctu, emitenta, Ucastnika osoby, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych
cennych papird, organizatora regulovaného trhu, provozovatele mnohostranného obchodniho systému nebo

provozovatele vyporadaciho systému, kterou uznd jako opravnénou,

b) na zakladé pravomocného rozhodnuti soudu nebo jiného organu,
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c) z vlastniho podnétu, nebo

d) na zakladé opravy provedené v evidenci investi¢nich ndstrojd, kterou vede jind osoba, pokud o opravu chyby

byla touto osobou pozadana a pozadavek uzna jako opravnény.

(2) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojd, provede opravu chyby ve své evidenci ke dni, ke kterému
chyba v evidenci vznikla, pokud ze zdkona nebo rozhodnuti soudu ¢i jiného organu nevyplyva néco jiného. Nelze-li

tento den urdit, provede se oprava chyby ke dni, ke kterému byla chyba zjisténa.

(3) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojd, vede téz dokumentaci opravenych chyb.

v

(4) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich ndstrojd, zasle osobé, na jejimz Uctu opravila chybu, vypis z jejiho Uctu s

odlvodnénim provedené zmény, a to neprodlené po opraveni chyby.

(5) Osoby, které vedou evidenci investi¢nich ndstrojd, spolupracuji tak, aby doslo k odstranéni kazdé chyby v

udajich obsazenych v evidenci investi¢nich ndstrojd v co nejkratsi dobé.

§99

Vypis z evidence investi¢nich nastroja

(1) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich ndstrojd, vyda majiteli Uc¢tu vedeného v této evidenci nebo emitentovi
investi¢niho nastroje vedeného v této evidenci vypis z evidence. Osoba, ktera vede centralni evidenci

zaknihovanych cennych papird, vyda majiteli Uc¢tu vypis vzdy prostrednictvim svého Ucéastnika.

(2) Osoba, ktera vede evidenci zaknihovanych investi¢nich ndstrojd, vyda zdstavnimu vériteli na jeho zadost vypis z
evidence. V tomto vypisu uvede zaknihované investi¢ni nastroje zastavené ve prospéch zastavniho véfitele vedené
na Uctu vlastnika a pripadna dalsi zastavni prava na investi¢nim nastroji vaznouci, véetné poradi zastavnich prav.
Je-li vypis vydavan ucastnikem osoby, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirQ, Ucastnik je
soucasné zastavnim dluznikem nebo zdstavcem zaknihovanych investi¢nich ndstroji ve vypisu a tyto zastavené
investi¢ni nastroje jsou evidovany na jeho Uctu vlastnika vedeném osobou, kterd vede centralni evidenci
zaknihovanych cennych papird, mdze zastavni véfitel pozadovat od této osoby potvrzeni spravnosti vypisu a tato

osoba je povinna jej bez zbyteéného odkladu vydat.

(3) Vypis z evidence investi¢nich ndstrojd prokazuje skute¢nosti zapsané v této evidenci k zavérce dne uréené
centralnim depozitdfem nebo zahrani¢nim centralnim depozitdfem, provadécim pravnim predpisem u samostatné
evidence (§ 93 odst. 4) nebo pravidly pro vedeni evidence cennych papird Ceskou ndrodni bankou (§ 92 odst. 3), ke

kterému byl vydan, a je Géinny vidi véem osobam, pokud neni prokazan opak.

(4) Jestlize se Udaje na vypisu z evidence emise lisi od Udajd na vypisu z majetkového Uctu, za rozhodujici Udaje se

povazuji Udaje na vypisu z evidence emise.

§ 99a

(1) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich ndstrojd, je povinna uchovavat tuto evidenci a vdechny dokumenty
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tykajici se udaji zapsanych v této evidenci po dobu 10 let od konce kalendafniho roku, ve kterém byl Gdaj v

evidenci zapsan.

(2) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich ndstrojd, je opravnéna poskytovat Udaje z této evidence a dokumentd
uchovévanych podle odstavce 1 bez souhlasu osoby, pro kterou byl majetkovy ucet zfizen, pouze tehdy, stanovi-li

tak tento zakon nebo jiny pravni predpis, a v pripadech, kdy podava trestni oznameni.

Centralni depozitar a zahranicni centralni depozitar

Zakladni ustanoveni

§ 100

(1) Centralni depozitar je osoba podle ¢l. 2 odst. 1 bodu 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
909/2014, kterd ma sidlo v Ceské republice.

(2) Zahrani¢ni centralni depozitar je pravnicka osoba, ktera
a) nema sidlo v Ceské republice,

b) ziskala povoleni k ¢innosti nebo byla uznana podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho
{

zlepgeni vyporadani obchodil s cennymi papiry v Evropské unii a centrdlni depozitafe cennych papird®l) a

) je opravnéna poskytovat sluzby podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho zlepseni

vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitaie cennych papir@®!) v Ceské republice.

(3) Obchodni firma centralniho depozitafe musi obsahovat oznaceni ,centralni depozitar cennych papirG*“. Ten, kdo
neni centralnim depozitdfem ani zahrani¢nim centralnim depozitafem, nesmi pouzivat oznaceni ,,centralni

depozitar cennych papird*.

(4) Centralni depozitar a zahrani¢ni centralni depozitar stanovi pravidla pro poskytovani informaci podle § 115.
Tato pravidla jsou zadvazna pro Ucastniky centralniho depozitare a zahrani¢niho centralniho depozitare, emitenty
zaknihovanych investi¢nich nastroji vedenych v centralni evidenci a vlastniky nebo jiné osoby opravnéné ve vztahu
k investi¢nim nastrojim evidovanym podle § 202a a osoby, které vedou evidenci navazujici na centralni evidenci
zaknihovanych cennych papird. Pfi poskytovani informaci podle § 115 odst. 3 jsou tato pravidla zdvazna téz pro

osoby, které vedou samostatnou evidenci investi¢nich nastroju.

Poskytovani udaji osobou vedouci evidenci investicnich nastroji

§ 115

(1) Osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirQ, a osoba, kterd vede samostatnou evidenci
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investi¢nich ndastrojd, poskytnou Udaje z evidence a dokumentd, které jsou povinny uchovavat podle § 99a odst. 1
a) soudu pro ucely soudniho fizeni,
b) exekutorovi pro ucely exekuéniho fizeni, jehoz Ucastnikem je vlastnik investi¢niho nastroje,
c) organdm ¢innym v trestnim fizeni pro Ucely trestniho Ffizeni,
d) spravci dané pro ucely spravy dani vlastnika investi¢niho nastroje,
e) Ceské narodni bance pro tcely
1. dohledu nad finan¢nim trhem,
2. bankovniho informaé&niho systému podle zdkona, ktery upravuje ¢innost Ceské ndrodni banky,
3. sestavovaéni platebni bilance Ceské republiky,
f) insolvenénimu spravci pro Ucely insolvenéniho fizeni, jehoz Gcastnikem je vlastnik investi¢niho nastroje,

g) Bezpecnostni informacdni sluzbé pro tGcéely plnéni tkoll podle zakona, ktery upravuje ¢innost Bezpecnostni

informacdni sluzby,

h) Finanénimu analytickému Uradu pfi plnéni oznamovaci povinnosti podle zdkona o boji proti legalizaci vynost z
trestné ¢innosti a financovani terorismu nebo zdkona o provadéni mezindrodnich sankci za u¢elem udrzovani

mezinarodniho miru a bezpecénosti, ochrany zakladnich lidskych prav a boje proti terorismu,

i) ministerstvu pro Ucéely sestavovani vladni finanéni statistiky a plnéni pozadavk( souvisejicich s notifikaci

vlddniho schodku podle pfimo pouZitelného pravniho predpisu Evropské uniel?2).

(2) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papirQ, poskytne osobé,
ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papird, na zadost Udaje z evidence a dokumentd, které je

povinna uchovéavat podle § 99a odst. 1.

(3) Osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich nastrojd, mlze poskytovat udaje podle odstavce 1

prostrfednictvim centralniho depozitére za podminek stanovenych smlouvou uzavienou s centralnim depozitarem.

(4) Osoba, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastrojd, poskytne osobé vedouci
samostatnou evidenci investi¢nich nastrojd na zadost Udaje z evidence a dokumentd, které je povinna uchovavat

podle § 99a odst. 1.

(5) Osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirQ, a osoba, kterd vede samostatnou evidenci,
ma pfi poskytovani idajd osobam uvedenym v odstavci 1 narok vidi témto osobam na Ghradu vynalozenych
nakladd. Zplsob stanoveni vyse vynaloZzenych vécnych nakladd a zplsob jejich Uhrady stanovi provadéci pravni

predpis.

Néktera ustanoveni tykajici se ustrednich protistran
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§ 115a

Povoleni k ¢innosti ustfedni protistrany

(1) Pfislusnym organem pro povolovani Ustrednich protistran podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho OTC derivaty, Ustiedni protistrany a registry obchodnich Gdajd*3) je v Ceské republice Ceskd ndrodni
banka.

(2) Zadost o povoleni k &innosti Ustfedni protistrany lze podat pouze elektronicky.

(3) Zadost podle odstavce 2 obsahuje, vedle nélezitosti stanovenych spravnim ¥adem, té7 Gdaje a doklady

prokazujici splnéni podminek pro udéleni povoleni.

v 7

(4) Podrobnosti nalezitosti zadosti podle odstavce 2, jeji format a dalsi technické nédlezitosti stanovi provadéci

pravni predpis.

§ 115b

Oznamovaci povinnost

Jsou-li naplnény skute¢nosti podle &l. 70 odst. 1 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/23 76), ozndmi

to ¢len rady nebo vrcholného vedeni dsttedni protistrany bez zbyteéného odkladu Ceské narodni bance.

§ 115¢

Nabidkova povinnost

Nabytim rozhodného podilu na hlasovacich pravech v Ustfedni protistrané v disledku uplatnéni opatreni k feseni
krize Ustednf protistrany podle hlavy V nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/237%) nevznika

nabyvateli nabidkovéa povinnost podle zakona upravujiciho nabidky prevzeti.

§ 115d

Jednani valné hromady

Jsou-li splnény podminky pro uplatnéni opatreni véasného zasahu podle ¢l. 18 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2021/2379) a je-li na programu jedndni valné hromady nebo obdobného orgdnu uUstfedni protistrany
zvysSeni kapitalu, které je nutné k odvraceni splnéni podminek pro uplatnéni opatreni k fedeni krize Ustredni
protistrany podle &l. 22 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2376), ze lhdtu pro svolani valné

hromady nebo obdobného orgdnu podle jiného pravniho predpisu zkratit na nejméné 11 dnd.

§ 115e

Zmeéna vyse zakladniho kapitalu
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(1) Pfi uplatnéni opatreni k reSeni krize Ustfedni protistrany podle hlavy V nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2021/2378) se nepoutiji ustanoveni zdkona upravujiciho pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev o

zménach vyse zakladniho kapitalu.

(2) Zména vyse zakladniho kapitalu povinné osoby, ke které doslo uplatnénim opatreni k reseni krize Ustredni
protistrany podle hlavy V nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2376), se zapisuje do obchodniho
rejstriku. Udinky zmény vyée zadkladniho kapitdlu nastavaji vykonatelnosti rozhodnuti o uplatnéni opatieni k fegeni

krize.

(3) Podkladem pro zapis do obchodniho rejstfiku je rozhodnuti o uplatnéni opatreni k reseni krize Ustredni
protistrany podle hlavy V nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2378). Toto rozhodnuti se zakladd do
sbirky listin.

§ 115f
Premény

(1) Dochazi-li k preméné ustredni protistrany, u které je uplatiiovano opatreni k predejiti krizi podle ¢l. 2 bodu 48
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2376) nebo v(i¢i které je uplatnéno opatieni k fedeni krize
Ustiedni protistrany podle hlavy V natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/237¢), postupuje se podle
zakona upravujiciho premény obchodnich spolec¢nosti a druzstev, nestanovi-li odstavce 2 az 7 jinak. To plati

obdobné pro osobu, ktera se Ucastni takové premény s uUstredni protistranou.

(2) Pri preméné, které se Ucastni Ustredni protistrana podle odstavce 1, se nepouziji ve vztahu k této Ustredni
protistrané nebo osobé, kterd se Ucastni premény s touto Ustredni protistranou, jejich spole¢nikdim nebo élentim,
zaméstnancdm a véfiteldm ustanoveni zakona upravujiciho premény obchodnich spoleénosti a druzstev a zakona

upravujiciho verejné rejstriky pravnickych a fyzickych osob o
a) uréeni znalce,
b) informaci o preméné,
c) ochrané véfiteld,
d) pravu na dorovnani,
e) pravu na odkoupeni a vystoupeni ze spolec¢nosti,
f) odpovédnosti za skodu,
g) neplatnosti premény,
h) Ucasti zaméstnancd a pravu zaméstnancu na informace,
i) prezkoumani premény znalcem,
j) osvédceni pro preshraniéni pfeménu a osvédceni pro zapis do obchodniho rejstriku,
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k) podminkach pro zapis premény do obchodniho rejstriku.

(3) Zprava o preméng, které se Ucastni Ustredni protistrana podle odstavce 1 nebo osoby, ktera se s touto Ustredni

protistranou Ucéastni premény, nemusi byt zpracovana, nebo muze byt zpracovana ve zkrdceném rozsahu.

(4) Pfeménu schvaluje v plsobnosti valné hromady nebo obdobného nejvyssiho organu Ustrfedni protistrany podle
odstavce 1 Ceskd ndrodni banka. Vypracovani projektu pfemény Ustfedni protistrany podle odstavce 1 zajisti na
naklady povinné osoby Ceskd narodni banka. Projekt pfemény a rozhodnuti Ceské ndrodni banky pfijaté v
plUsobnosti valné hromady nebo obdobného nejvyssiho organu Ustfedni protistrany podle odstavce 1 o schvaleni

premény nemusi mit formu notarského zapisu.

(5) Pfedbézny odhad a ocenéni majetku a dluhl Ustfedni protistrany podle odstavce 1 bude provedeno v souladu ¢
primo pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim ramec pro ozdravné postupy a redeni krize Ustrednich

protistran’®).

(6) Ceskd ndrodni banka uvetejni bez zbyteéného odkladu informace o pfeméné Usttedni protistrany podle
odstavce 1 v rozsahu Udaji podle zakona upravujiciho verejné rejstriky pravnickych a fyzickych osob na svych

Ve

internetovych strankach. Pravni G¢inky pfemény Ustfedni protistrany podle odstavce 1 vici osobdam podle
odstavce 2 v takovém pripadé nastavaji dnem uverejnéni téchto informaci o preméné Ceskou narodni bankou;
zverejnéni nebo uverejnéni informace o preméné této Ustredni protistrany podle zakona upravujiciho premény

obchodnich spolecnosti a druzstev se v tomto pfipadé nevyzaduje.

(7) Vé&ritelé a vlastnici nastrojd Ucasti na Ustfedni protistrané podle odstavce 1 budou uspokojeni v souladu s pfimc
pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim rémec pro ozdravné postupy a reseni krize Ustrednich

protistran’®).

(8) V souvislosti s pfeménou Ustfedni protistrany podle odstavce 1 maze Ceskd ndrodni banka rozhodnout o

uplatnéni nastroje odpisu a konverze a zohlednit tuto skutecnost v projektu premény.

§ 115¢

Rozhodnuti

(1) Rozhodnuti Ceské narodni banky o opatreni k Feeni krize Ustfedni protistrany je vykonatelné okamzikem
ozndmeni tohoto rozhodnuti G¢astnikiim Fizeni, neni-li rozhodnutim Ceské narodni banky stanoveno jinak.
Rozhodnuti lze dorudit verejnou vyhlaskou. Rozhodnuti se povazuje za doru¢ené okamzikem jeho uverejnéni na

internetovych strankdch Ceské narodni banky. Uvetejnéni na Gtedni desce se nevyzaduje.
(2) Prvnim dkonem v fizeni o vydani rozhodnuti podle odstavce 1 mize byt vydani tohoto rozhodnuti.

(3) Soud o zalobé proti rozhodnuti podle odstavce 1 rozhodne prednostné. Ma se za to, ze pfiznani odkladného

v

ucinku této zalobé by bylo v rozporu s dllezitym verejnym zajmem ve smyslu § 73 odst. 2 soudniho fadu

spravniho, neni-li prokazan opak.

§ 115h
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Opatreni obecné povahy

(1) Pouziti nastroje k reseni krize Ustfedni protistrany podle ¢l. 27 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady

(EU) 2021/2376) vi¢i blize neuréenému okruhu osob provede Ceska nérodni banka opatfenim obecné povahy.

(2) Opatreni obecné povahy podle odstavce 1 se vydava bez fizeni o navrhu opatreni obecné povahy. Opatreni

Ve

obecné povahy nabyva Ucinnosti okamzikem uverejnéni, neni-li uréen pozdéjsi okamzik nabyti ucinnosti.

(3) Osoby, jejichz prava, povinnosti nebo opravnéné zajmy mohou byt opatfenim obecné povahy dotceny, jsou
opravnény podat proti opatfeni obecné povahy pisemné oddvodnéné namitky ve Lh(té 5 pracovnich dni ode dne
jeho zverejnéni. Podané namitky vytidi Ceska ndrodni banka sdélenim. Podané ndmitky méze Ceskd ndrodni banka

vyuzit jako podklad pro zménu nebo zruseni vydaného opatreni obecné povahy.

Ochrana kapitalového trhu a investora

Povinnost mlc¢enlivosti

§ 116

77

(1) Fyzicka osoba, ktera je nebo byla investi¢nim zprostfedkovatelem, vazanym zastupcem, osobou s fidici
pravomoci podle ¢l. 3 odst. 1 bodu 25 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 596/2014, nucenym
spravcem, docasnym spravcem a osobou vykonavajici spravu pro rfeseni krize podle zédkona upravujiciho ozdravné
postupy a feseni krize na finanénim trhu, likvidatorem, insolvenénim spravcem, spole¢nikem insolvenéniho spravce
nebo zaméstnancem osoby, ktera vede evidenci investi¢nich ndstrojd, organizatora regulovaného trhu, obchodnika
s cennymi papiry, zahraniéni osoby poskytujici investi¢ni sluzby v Ceské republice prostiednictvim pobodky,
investi¢niho zprostfedkovatele, vazaného zastupce, provozovatele vyporadaciho systému nebo osoby zahrnuté do
konsolidaéniho celku podléhajiciho dohledu na konsolidovaném zakladé, ktery vykondva Ceskd ndrodni banka, je
povinna zachovavat mléenlivost o informaci, kterd miize mit vyznam pro posouzeni vyvoje na kapitalovém trhu
nebo muze vyznamné poskodit osobu vyuzivajici sluzby poskytované na kapitalovém trhu, a ktera nebyla

uverejnéna.

(2) Povinnost mléenlivosti trva i po ukonéeni ¢innosti osob uvedenych v odstavci 1.

§ 117

Nevyplyva-Lli ze zdkona néco jiného, jsou osoby uvedené v § 116 zprostény povinnosti zachovavat mléenlivost pro
ucely

a) ob¢anského soudniho fizeni,

b) soudniho fizeni spravniho,
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c) trestniho Fizeni,
d) spravy dani a poplatkd,
e) dohledu nad finan¢nim trhem,

f) poskytovani informaci ministerstvu pfi plnéni povinnosti podle zakona o boji proti legalizaci vynost z trestné
¢innosti a financovani terorismu nebo zakona o provadéni mezinarodnich sankci za uéelem udrzovani

mezinarodniho miru a bezpecénosti, ochrany zakladnich lidskych prav a boje proti terorismu,

g) bankovniho informaéniho systému Ceské ndrodni banky podle zékona, ktery upravuje ¢innost Ceské narodni

banky,

h) platebni bilance Ceské republiky sestavované Ceskou nédrodni bankou,
i) exekuéniho fizeni,

j) insolvenéniho fizeni,

k) kontroly a ukladani sankci organizatorem regulovaného trhu,

|) poskytovani informaci Bezpecénostni informaéni sluzbé pfi plnéni Gkoll podle zdkona, ktery upravuje ¢innost

Bezpeclnostni informacni sluzby.

Informacni povinnost emitenta nékterych investi¢nich cennych papirt a dalsich
osob

§ 117a

Pro vyménitelny dluhopis, prioritni dluhopis nebo jim obdobny cenny papir vydany v zahranidi, ktery po prevedeni
nebo vykonu prava z ného vyplyvajiciho opravnuje k nabyti akcie nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho
podil na spolecnosti nebo jiné pravnické osobé, se pro Ucely této ¢asti zakona pouzije pravni Uprava pro akcii nebo

obdobny cenny papir predstavujici podil na emitentovi [§ 118 odst. 1 pism. a)].

§ 118

Vyrocni financni zprava emitenta

(1) Vyro¢ni finanéni zpravu je povinen nejpozdéji do 4 mésicl po skonéeni u¢etniho obdobi uverejnit emitent

a) akcie nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho podil na tomto emitentovi, je-li tento cenny papir pfijat k

obchodovani na evropském regulovaném trhu a ma-Lli tento emitent sidlo na dzemi
1. Ceské republiky, nebo

2. stétu, ktery neni ¢lenskym stitem Evropské unie, zvolil-li si tento emitent Ceskou republiku za referenéni stat
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(§ 123),

b) dluhopisu nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho pravo na splaceni dluzné ¢astky timto emitentem
nebo jiného investi¢niho cenného papiru, jehoZ hodnota se vztahuje ke splaceni dluzné ¢astky timto emitentem,
vcetné sekuritizovaného dluhu, neni-li jmenovitd hodnota tohoto cenného papiru k datu jeho emise témér rovna
nebo vys$si nez ¢astka odpovidajici 1 000 EUR, je-li tento cenny papir pfijat k obchodovani na evropském

regulovaném trhu a ma-Lli tento emitent sidlo na Gzemi
1. Ceské republiky, nebo

2. stétu, ktery neni ¢lenskym stdtem Evropské unie, zvolil-li si tento emitent Ceskou republiku za referenéni stét,

7

c) dluhopisu nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho pravo na splaceni dluzné ¢astky timto emitentem
nebo jiného investi¢niho cenného papiru, jehoZ hodnota se vztahuje ke splaceni dluzné ¢astky timto emitentem,
vcetné sekuritizovaného dluhu, je-li jmenovita hodnota tohoto cenného papiru k datu jeho emise témér rovna
nebo vys$si nez ¢astka odpovidajici 1 000 EUR, je-li tento cenny papir pfijat k obchodovani na evropském

regulovaném trhu a zvolil-li si tento emitent Ceskou republiku za referenéni stét, nebo

d) jiného investi¢niho cenného papiru, je-li tento cenny papir prijat k obchodovani na evropském regulovaném

trhu a zvolil-li si tento emitent Ceskou republiku za referenéni stat.
(2) Vyroéni finan¢ni zprava emitenta je nedilny celek a tvofi ji vzdy

a) Uletni zavérka ovérena auditorem a konsolidovand ucetni zavérka ovérend auditorem, ma-li emitent povinnost

ji sestavovat,

b) vyro¢ni zprava podle zékona upravujiciho Ucetnictvi nebo konsolidovana vyroéni zprava podle zdkona
upravujiciho Ucetnictvi, ma-li emitent povinnost sestavovat konsolidovanou Ucetni zavérku; na vyroéni finanéni
zpravu emitenta se hledi jako na vyro¢ni zpravu podle zakona upravujiciho Ucetnictvi nebo jako na
konsolidovanou vyroc¢ni zpravu podle zakona upravujiciho Géetnictvi, ma-li emitent povinnost sestavovat

konsolidovanou uéetni zadvérku, a

c) prohlaseni odpovédnych osob emitenta, spolu s uvedenim jejich jmen a funkci, Ze podle jejich nejlepsiho

védomi

1. U¢etni zavérka a konsolidovana ucetni zavérka, ma-li emitent povinnost ji sestavovat, vypracovana v souladu ¢
platnym souborem Ucetnich standardd, podava vérny a poctivy obraz o majetku, zavazcich, finanéni situaci a

vysledku hospodareni emitenta a jednotek zahrnutych do konsolidace jako celku,

2. vyrocni zprava podle zakona upravujiciho Ucetnictvi nebo konsolidovana vyro¢ni zprava podle zakona
upravujiciho Ucetnictvi obsahuje vérny prehled vyvoje a vysledk( emitenta a postaveni emitenta a jednotek

zahrnutych do konsolidace jako celku, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot, kterym celi, a

3. zpréva o udrzitelnosti nebo konsolidovana zprava o udrzitelnosti, ma-li emitent povinnost ji vyhotovovat, je
vyhotovena v souladu se standardy pro podavani zprav o udrzitelnosti prijatymi Evropskou komisi a pozadavky
stanovenymi na zakladé ¢l. 8 odst. 4 pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho rdmec pro

usnadnéni udrzitelnych investic’4).
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(3) Emitent vyhotovuje vyrocni finanéni zpravu v souladu s pfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie
upravujicim jednotny elektronicky format pro podavani zprav®’). Emitent zajisti, aby uverejnéna vyro¢ni finanéni

zprava byla verejné pristupna po dobu nejméné 10 Llet.

(4) Soucasti vyroc¢ni zpravy nebo konsolidované vyrocni zpravy podle odstavce 2 pism. b) emitenta podle odstavce

1 je také vykaz o fizeni a spravé spolecnosti, ktery obsahuje
a) informace o kodexech fizeni a spravy spolec¢nosti, které
1. jsou pro négj zavazné, a informaci o tom, kde je mozno do kodexu nahlédnout, a
2. dobrovolné dodrzuje, a informaci o tom, kde je mozno do kodexu nahlédnout,

b) informace o postupech fizeni a spravy spolec¢nosti pouzivanych nad rdmec pozadavkd tohoto zdkona a jejich

podrobny popis, pokud je pouziva,

¢) namisto informaci podle pismen a) a b) informaci o tom, Ze nékteré ustanoveni kodexu fizeni a spravy
spolecnosti nedodrzuje, nebo o tom, Ze zadny kodex nedodrzuje, véetné zdlvodnéni, pro¢ toto ustanoveni nebo

zadny kodex nedodrzuje,
d) popis hlavnich parametri systémd vnitfni kontroly a fizeni rizik ve vztahu k procesu ucetniho vykaznictvi,

e) popis prav spojenych s prislusnym druhem akcie nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho podil na

emitentovi, a to alespon odkazem na

1. zakon upravujici pravni poméry obchodnich spolecnosti a druzstev a stanovy emitenta, pokud se jedna o druh

akcie, nebo

2. srovnatelny zahrani¢ni pravni predpis a stanovam obdobny dokument emitenta, pokud se jednd o druh

obdobného cenného papiru predstavujiciho podil na emitentovi,
f) popis slozeni a postupl rozhodovani vedouciho organu emitenta a jeho vybord, jsou-li zfizeny,

g) popis postupt rozhodovani a zdkladniho rozsahu plsobnosti valné hromady emitenta nebo obdobného

v s

shromazdéni vlastnikd cennych papirl predstavujicich podil na emitentovi,

h) v pfipadé emitenta, ktery k rozvahovému dni prekracuje alespon 2 hrani¢ni hodnoty podle § 1b odst. 3 zdkona
o Ucletnictvi, také popis politiky rozmanitosti uplathované na vedouci organ emitenta, a to s ohledem na pohlavi a
dalsi kritéria, jako jsou napriklad kritéria véku, zdravotniho postizeni nebo vzdélani a odbornych znalosti a

zkuSenosti, véetné informace o
1. cilech této politiky,

2. zpUsobech jejiho uplatiovani a

7

3. vysledcich jejiho uplatiovani v pfislusném ucetnim obdobl,

i) namisto informaci podle pismene h) informaci, ze emitent neuplatiiuje politiku rozmanitosti podle pismene h),

véetné zdlvodnéni, pro¢ tuto politiku neuplatniuje, a
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j) namisto informaci podle pismene h) a i) informaci o tom, Ze tyto informace jsou uvedeny ve zpravé o

udrzitelnosti, jsou-Lli tyto informace jejim obsahem.

(5) Vykaz o fizeni a sprave podle odstavce 4 emitenta podle odstavce 1 pism. a) obsahuje také Ciselné Udaje a

informace o

a) strukture vlastniho kapitalu emitenta, véetné cennych papirt nepfijatych k obchodovani na evropském
regulovaném trhu a véetné pfipadného urceni riiznych druhl akcii nebo obdobnych cennych papird
predstavujicich podil na emitentovi a podilu na zakladnim kapitalu kazdého druhu akcii nebo obdobnych cennych
papir( predstavujicich podil na emitentovi, spolu s uvedenim prav a povinnosti s takovymi cennymi papiry

spojenymi a s uvedenim procenta celkového akciového kapitalu, ktery predstavuje,
b) omezeni prevoditelnosti cennych papird,

c) vyznamnych primych a nepfimych podilech na hlasovacich pravech emitenta,

d) vlastnicich cennych papirt se zvlastnimi pravy, véetné popisu téchto prayv,

e) omezeni hlasovacich prav,

f) smlouvach mezi akcionari nebo obdobnymi vlastniky cennych papirl pfedstavujicich podil na emitentovi, které
mohou mit za nasledek ztiZzeni prevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papirl pfedstavujicich podil na

emitentovi nebo hlasovacich prav, pokud jsou emitentovi znamy,

g) zvlastnich pravidlech uréujicich volbu a odvolani ¢lend fidiciho organu emitenta a zménu stanov nebo

obdobného dokumentu emitenta,
h) zvlastni plsobnosti fidiciho organu emitenta,

i) vyznamnych smlouvach, ve kterych je emitent smluvni stranou a které nabudou ucinnosti, zméni se nebo
zaniknou v pfipadé zmény ovladani podle zdkona o obchodnich korporacich emitenta v disledku nabidky prevzeti
a o udincich z nich vyplyvaijicich, s vyjimkou takovych smluy, jejichz uverejnéni by bylo pro emitenta vazné
poskozujici; tim neni omezena jina povinnost uverejnit takovou informaci podle tohoto zakona nebo jinych

pravnich predpisa,

j) smlouvach mezi emitentem a ¢leny jeho fidiciho orgdnu nebo zaméstnanci, kterymi je emitent zavazan k plnéni

pro pfipad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti, a

a4

k) systému kontroly programu, na jehoz zakladé ¢lenové fidiciho organu nebo zaméstnanci emitenta nabyvaji
Ucastnické cenné papiry spolecnosti, opce na tyto cenné papiry nebo jina prava k nim, pokud tato prava sami

nevykonavaji.

(6) Ridici orgdn emitenta uvedeného v odstavci 1 pism. a) na fddné valné hromadé nebo obdobném Fadném
shromazdéni vlastnikd cennych papirQ predstavujicich podil na emitentovi predlozi akcionafiim nebo obdobnym
vlastnikim cennych papird predstavujicich podil na emitentovi souhrnnou vysvétlujici zpravu tykajici se zalezitosti

podle odstavce b.

(7) Vyroéni zprava nebo konsolidovana vyro¢ni zprava emitenta podle odstavce 1 se sidlem ve staté, ktery neni
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¢lenskym statem Evropské unie, musi obsahovat informace rovnocenné informacim, které obsahuje vyro¢ni zprava

podle zakona upravujiciho Uéetnictvi nebo konsolidovana vyrocni zprava podle zédkona upravujiciho Ucetnictvi.

(8) Pokud valna hromada nebo obdobné shromazdéni vlastnikd cennych papirQ predstavujicich podil na emitentovi
ucetni zavérku nebo konsolidovanou Ucetni zavérku neschvali nebo pokud soudni organ rozhodne o neplatnosti
valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikd cennych papird predstavujicich podil na emitentovi, které
schvililo Ucéetni zavérku nebo konsolidovanou uéetni zavérku, emitent bez zbyteéného odkladu tyto skutecnosti

uverejni; v informaci se uvede téz zpUsob feseni pfipominek valné hromady nebo obdobného shromazdéni

vlastnikl cennych papird predstavujicich podil na emitentovi.

§ 119

Pololetni financni zprava

(1) Emitent podle § 118 odst. 1 pism. a), b) nebo c) do 3 mésict po uplynuti prvnich 6 mésicd tcetniho obdobi
uverejni svou pololetni finanéni zpravu a zajisti, aby uverejnéna pololetni finanéni zprava byla verejné pfistupna po

dobu nejméné 10 let.
(2) Pololetni finanéni zprava obsahuje vzdy
a) zkraceny soubor Ucetni zaveérky,

b) popis ddlezitych udalosti, ke kterym doslo v prvnich 6 mésicich Géetniho obdobi, a jejich dopadu na zkraceny
soubor Ucéetni zavérky, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot pro zbyvajicich 6 mésicl Ucetniho obdobi, a u
emitentd podle § 118 odst. 1 pism. a) rovnéz popis transakci se spfiznénymi stranami v prvnich 6 mésicich

ucetniho obdobl, které podstatné ovlivnily vysledky hospodareni emitenta nebo jeho konsolida¢niho celku, a

c) prohlaseni odpovédnych osob emitenta, spolu s uvedenim jejich jmen a funkci, Ze podle jejich nejlepsiho
védomi podava zkraceny soubor Uletni zavérky vérny a poctivy obraz o majetku, zavazcich, finanéni situaci a
vysledku hospodareni emitenta a jeho konsolidaéniho celku a popis podle pismene b) obsahuje vérny prehled

informaci pozadovanych podle pismene b).

(3) Byla-li pololetni finan¢ni zprava ovérena auditorem a neni-li zprava auditora o prfezkumu obsahovou soudasti
pololetni finan¢ni zpravy, uverejni emitent zpravu auditora spolu s pololetni finan¢ni zpravou. Nebyla-li pololetni

finanéni zprava ovérena auditorem, uvede to emitent v pololetni finanéni zpravé.

(4) Ma-li emitent povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku, obsahuje zkraceny soubor Ucetni zavérky
¢iselné Udaje a informace v rozsahu mezitimni Géetni zavérky podle mezindrodniho Ucetniho standardu IAS 34 -

’

Mezitimni G¢etni vykaznictvi, podle p¥ilohy nafizeni Komise (ES) ¢. 1126/2008%%).

(5) Nema-Lli emitent povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku, obsahuje zkraceny soubor Géetni
zavérky alespon Ciselné udaje a informace v rozsahu zkracené rozvahy, zkracené vysledovky a vybranych
vysvétlujicich poznamek. PYi pripravé zkracené rozvahy a zkracené vysledovky dodrzuje emitent stejné zasady

uctovani a ocenovani jako pfi pripravé vyrocni finanéni zpravy.
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§ 119a

Zprava o uhradach placenych statu

Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, ktery plsobi v t&Zzebnim priimyslu, dfevarstvi nebo lesnictvi, uverejni nejpozdéji
do 6 mésicl po skonéeni uc¢etniho obdobi zpravu na konsolidovaném zdkladé obsahujici ¢iselné udaje a informace ¢
platbach placenych orgdndim spravy statu podle zdkona upravujiciho Ucetnictvi. Emitent zabezpedi, aby tato

uverejnéna zprava byla verejné pfistupna po dobu nejméné 10 let.

§ 119b

Uverejnovani dalsich informaci

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) bez zbytecného odkladu uverejni kazdou zménu prav spojenych s
uréitym druhem akcii nebo obdobnych cennych papirt predstavujicich pravo na podil na emitentovi. Stejnou
povinnost ma i v pfipadé zmény prav spojenych s investi¢nim nastrojem, ktery emitent vydal a se kterym je spojenc
pravo na ziskani jim vydanych akcii nebo obdobnych cennych papird predstavujicich pravo na podil na emitentovi

prijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. b), ¢) nebo d) bez zbyte¢ného odkladu uverejni kazdou zménu prav
spojenych s investi¢nim cennym papirem uvedenym v § 118 odst. 1 pism. b) a c), ktery vydal, zejména uverejni

informaci o zméné emisnich podminek nebo dokumentu obdobnému emisnim podminkam.

§ 119c

Vyjimky z povinnosti uverejnovat informace
(1) Povinnosti stanovené v § 118 az 119a se nevztahuji na
a) emitenta uvedeného v ¢l 1 odst. 2 pism. b) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 %) a

b) emitenta, ktery vydava vyluéné néktery z investi¢nich nastroji uvedenych v § 118 odst. 1 pism. c), pokud
jmenovitd hodnota takového investi¢niho nastroje odpovida k datu emise alespon ¢astce odpovidajici 100 000
EUR.

(2) Povinnosti stanovené v § 119 se nevztahuji na emitenta, ktery

a) je osobou uvedenou v § 2a odst. 1 pism. a) nebo b) nebo zahrani¢ni osobou s obdobnou ¢innosti, jehoz akcie
nejsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu a ktery vydava pribézné & opakované vyluéné investiéni
nastroje uvedené v § 118 odst. 1 pism. c), pokud jejich celkova jmenovitd hodnota nepresahla ¢astku odpovidajici
100 000 000 EUR a emitent u téchto nastrojd neuverejnil prospekt v souladu s primo pouzitelnym predpisem
Evropské unie upravujicim prospekt, ktery ma byt uverejnén pfi verejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k

obchodovani na regulovaném trhu®®), nebo

\

b) vznikl pred 1. lednem 2004 a vydava vyluéné investi¢ni nastroje uvedené v § 118 odst. 1 pism. ¢) nepodminéng
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a neodvolatelné zaru¢ené Ceskou republikou nebo Gizemné samospravnym celkem Ceské republiky.

Ostatni povinnosti emitenta

§ 120

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 predlozi bez zbyte¢ného odkladu organizatorovi evropského regulovaného
trhu, na némz je jim vydany investi¢ni cenny papir pfijat k obchodovani, a Ceské narodni bance nédvrh kazdého

rozhodnuti o sniZzeni nebo zvyseni zakladniho kapitalu.
(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a), b) nebo ¢)

a) zajisti rovné zachazeni se véemi vlastniky investi¢nich cennych papird, které vydal, jimz vyplyva z vlastnictvi
téchto cennych papird stejné postaveni; porusenim této povinnosti neni, je-li s investi¢nim cennym papirem téhoz

druhu spojen rozdilny pocet hlasovacich pray,

b) zajisti vyplatu vynosu z investi¢niho cenného papiru nebo jiného penézitého plnéni spojeného s investi¢nim
cennym papirem, ktery vydal; emitent vyplati vynosy nebo jina penézita plnéni prostfednictvim jim uréené osoby

uvedené v § 2a odst. 1 pism. a) az c) nebo zahrani¢ni osoby s obdobnou ¢innosti.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a), b) nebo c) nejpozdéji v den uverejnéni ozndmeni o konani valné
hromady nebo obdobného shromazdéni vliastnikd cennych papird predstavujicich podil na emitentovi nebo schize
vlastnik( dluhopist nebo obdobného shromazdéni vlastnikl cennych papirt predstavujicich pravo na splaceni
dluzné &astky, nebo v den zasldni pozvanky na takové shromazdéni vlastnikl cennych papirt zpfistupni v listinné
podobé komukoliv ve svém sidle az do dne kondani takového shromazdéni vlastnikd cennych papird nebo, v pfipadé
emitenta, ktery poskytuje informace elektronickym prostredkem, ktery umoznuje prenos dat po vedeni, radiem,
optickym nebo jinym elektromagnetickym prostfedkem, zpracovani dat zahrnujici digitalni kompresi a uchovavani
dat (dale jen ,elektronicky prostredek”), v souladu s odstavcem 5, zasle elektronickym prostfedkem formular plné

moci k zastoupeni vlastnika cenného papiru na shromazdéni vlastnikl cennych papirQ. Tento formuldf emitent

soucasné uverejni na svych internetovych strankach.

(4) Kazdy ma pravo vyzadat si zaslani formuldre plné moci podle odstavce 3 na svij naklad a na své nebezpedi v
listinné podobé nebo elektronickym prostfedkem. Na zpfistupnéni formulare plné moci podle odstavce 3 v listinné
podobé v sidle emitenta, jeho uverejnéni na internetovych strankach emitenta a na pravo vyzadat si jeho zaslani v
listinné podobé nebo elektronickym prostfedkem na sv{j ndklad a své nebezpedi musi byt vlastnik cenného papiru
vydaného emitentem upozornén v pozvance na shromazdéni uvedené v odstavci 3 nebo v ozndmeni o konani
shromazdéni uvedeného v odstavci 3. Emitent podle § 118 odst. 1 pism. a) zajisti moznost oznamovani udéleni
plné moci k zastupovani na valné hromadé nebo obdobném shromazdéni vlastnikd cennych papird, jakoz i jeji

odvolani zmocnitelem, elektronickym prostredkem.

(5) Pokud stanovy nebo dokument obdobny stanovam emitenta uvedeného v § 118 odst. 1 pism. a) nebo emisni
podminky dluhopisu nebo dokument obdobny emisnim podminkam dluhopisu emitenta podle § 118 odst. 1 pism.
b) nebo c) neobsahuiji jiz tuto moznost, pak valna hromada nebo obdobné shromazdéni vlastnikl cennych papirt
predstavujicich podil na emitentovi, pokud se jedna o emitenta podle § 118 odst. 1 pism. a), nebo schize vlastnik(

dluhopist nebo obdobného shromazdéni vlastnikd cennych papir predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky,
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pokud se jednd o emitenta podle § 118 odst. 1 pism. b) nebo c), mize rozhodnout o poskytovani informaci
tykajicich se vykonu prav vlastnika cenného papiru vydaného timto emitentem elektronickym prostfedkem pouze,

pokud tento emitent

a) nevaze poskytovani informaci tykajicich se vykonu prav vlastnika cenného papiru elektronickym prostfedkem
na bydlisté nebo sidlo vlastnika cenného papiru, zmocnénce opravnéného jej zastupovat nebo osoby uvedené v §

122 odst. 2 pism. a) az h),

b) zabezpeluje Uc¢innou spravu Udajd o vlastnikovi cenného papiru nebo o osobé opravnéné za néj vykondvat

hlasovaci prava a zajistuje technické podminky pro ochranu zpracovavanych, uchovavanych a prendsenych dat,

c) informuje zpGsobem, kterym svolava takové shromazdéni vlastnikd cennych papirQ, bez zbyte¢ného odkladu
vlastnika jim vydaného cenného papiru nebo osobu opravnénou za né&j vykonavat hlasovaci prava o rozhodnuti
shromazdéni vlastnikd cennych papir poskytovat informace tykajici se vykonu prav vlastnika cenného papiru
elektronickym prostfedkem a pozadad jej o vyjadreni souhlasu v pfimérené lhité s tim, ze pokud v této lhaté

nevyjadri své namitky, povazuje se jeho souhlas za dany a

d) poskytuje kazdou informaci tykajici se vykonu prav vlastnika cenného papiru elektronickym prostfedkem
kazdému vlastnikovi jim vydanych cennych papir a kazdé osobé& uvedené v § 122 odst. 2 pism. a) az e); to se
nevztahuje na osobu, kterd emitenta pisemné pozadala o zasildni informaci na svdj ndklad a své nebezpedi v

listinné podobé.

(6) Splnéni podminek stanovenych v odstavci 5 emitent uvedeny v odstavci 5 zajisti také pro pripad, kdy stanovy
nebo dokument obdobny stanovdm anebo emisni podminky nebo dokument obdobny emisnim podminkam
obsahuji moznost poskytnout informace tykajici se vykonu prav vlastnika daného cenného papiru elektronickym

prostredkem.

(7) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. b), c) nebo d) poskytuje ve lhdté, v niz je povinen informace uverejnit,
osobé, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papird a ktera pro néj vede evidenci emise, informace

(0]

a) vyplaté vynosu z investi¢niho cenného papiru nebo obdobného penézitého plnéni, spojeného s investi¢nim

cennym papirem vydanym emitentem,

b) svolani valné hromady emitenta nebo obdobného shromazdéni vlastnikd cennych papird predstavujicich podil
na emitentovi, nebo schiize vlastnik( dluhopist nebo obdobného shromazdéni vlastnikl cennych papirt vydanyct

emitentem predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky,
c) zménach prav spojenych s investi¢nim cennym papirem podle § 119b,

d) dalsich skute¢nostech tykajicich se vykonu prav spojenych s investicnim cennym papirem, které ma emitent

povinnost uverejriovat podle jinych pravnich predpisa.

(8) Osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirQ, uverejni informace obdrzené podle

odstavce 7 na svych internetovych strankach.
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§ 120a

(1) Kromé pozadavkil stanovenych zakonem upravujicim pravni poméry obchodnich spole¢nosti a druzstev nebo
srovnatelnych pozadavkl zahrani¢niho pravniho predpisu obsahuje, v pfipadé emitenta podle § 118 odst. 1 pism.
a), pozvanka na valnou hromadu nebo obdobné shromazdéni vlastnikl cennych papirt predstavujicich podil na

emitentovi nebo oznameni o konani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikd cennych papird

predstavujicich podil na emitentovi

7

a) upozornéni na prava vlastnika cenného papiru souvisejici s Uc¢asti na valné hromadé nebo obdobném
shromazdéni vlastnikd cennych papir( predstavujicich podil na emitentovi a Gdaj o celkovém poctu akcii a

cennych papird predstavujicich podil na emitentovi a hlasovacich pravech s nimi spojenych,

b) jasny a urdity popis toho, jak se Ucastnit, a to i na zadkladé plné moci, valné hromady nebo obdobného
shromazdéni vlastnikd cennych papirl predstavujicich podil na emitentovi, a jak na valné hromadé nebo
obdobném shromazdéni vlastnikl cennych papird predstavujicich podil na emitentovi hlasovat, véetné informaci

(0]

1. pravu uplatnovat navrhy a protindvrhy k navrhdm, jejichz obsah je uveden v pozvance na valnou hromadu
nebo obdobné shromazdéni vlastnikl cennych papird predstavujicich podil na emitentovi nebo v ozndmeni o

konani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikl( cennych papirl predstavujicich podil na

emitentovi,

v s

2. pravu zadat zarazeni uréené zaleZitosti na program jednani valné hromady nebo obdobného shromazdéni
vlastnikl cennych papirl predstavujicich podil na emitentovi a o Lhitach souvisejicich s vykonem tohoto prava; v
pripadé, Ze je informace o tomto pravu poskytovana na internetovych strankach emitenta, postadi, obsahuje-li
pozvanka nebo ozndmeni informace o lhatach souvisejicich s vykonem tohoto prava a odkaz na internetové

stranky emitenta, véetné Udaje, kde lze na nich prisluéné informace nalézt,

3. zpUsobu, jakym emitent pfijima elektronickym prostfedkem sdéleni o udéleni plné moci k zastoupeni vlastnika
{

cenného papiru na valné hromadé nebo obdobném shromazdéni vlastnikl cennych papird predstavujicich podil

na emitentovi,

4. zpUsobu a postupu pfi korespondencnim hlasovanim nebo hlasovani elektronickym prostfedkem, umoznuje-li

emitent takové hlasovani,
c) Udaje o zpUsobu a mistu ziskani dokumentld uvedenych v § 120b odst. 1,

d) odkaz na internetové stranky emitenta, véetné Udaje, kde lze na nich informace uvedené v § 120b odst. 1

nalézt.

(2) Jestlize ma byt na poradu jednani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnik( cennych papiri
predstavujicich podil na emitentovi uvedeném v § 118 odst. 1 pism. a) rozhodnuti o vyplaté vynosu z cenného
papiru nebo jiného penézitého plnéni spojeného s cennym papirem, tento emitent uverejni spolu s ozndmenim o
konani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnik( cennych papir( predstavujicich podil na emitentovi
nebo zasle vlastnikdm cennych papirl spolu s pozvankou na valnou hromadu nebo obdobné shromazdéni

vlastnikl cennych papirl predstavujicich podil na emitentovi navrhovany rozvrh vyplaty vynosu nebo jiného
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penézitého plnéni a udaje o osobé, prostrednictvim které vynosy nebo jind penézita plnéni vyplati. Stejnym
zpUsobem informuje emitent vlastnika cenného papiru nebo jeho zmocnénce bez zbyteéného odkladu o vysledku
jednani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikd cennych papir( predstavujicich podil na

emitentovi.

(3) Jestlize ma byt na poradu jednani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnik( cennych papiri
predstavujicich podil na emitentovi uvedeném v § 118 odst. 1 pism. a) rozhodnuti o zvySeni nebo snizeni
zakladniho kapitalu, o $tépeni cennych papirl, o spojeni vice cennych papird do jednoho nebo o zméné formy nebo
druhu cenného papiru, uverejni spolu s oznamenim o konani valné hromady nebo obdobného shromazdéni
vlastnikl cennych papird predstavujicich podil na emitentovi nebo zasle vlastnikovi cenného papiru spolu s
pozvankou na valnou hromadu nebo obdobné shromazdéni vlastnikl cennych papirl predstavujicich podil na
emitentovi informace o dopadu takového rozhodnuti na prava vlastnika. Stejnym zptsobem informuje emitent
vlastnika cenného papiru nebo jeho zmocnénce bez zbyteéného odkladu o vysledku jednani valné hromady nebo

obdobného shromazdéni vlastnikl cennych papirt predstavujicich podil na emitentovi v tomto bodé jednani.

(4) Pokud o zvy$eni nebo sniZeni zdkladniho kapitalu rozhoduje statutarni organ na zékladé povéreni valné

hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikd cennych papirl predstavujicich podil na emitentovi, pouzije se

odstavec 3 primérené.

§ 120b

(1) Emitent podle § 118 odst. 1 pism. a) je povinen nejpozdé&ji dnem uverejnéni oznameni o konani valné hromady
nebo obdobného shromazdéni vlastnikl cennych papird predstavujicich podil na emitentovi nebo dnem zaslani
pozvanky na valnou hromadu nebo obdobné shromdazdéni vlastnikd cennych papird predstavujicich podil na

emitentovi uverejnit
a) toto oznameni nebo tuto pozvanku,

b) kazdy dokument tykajici se programu jednani valné hromady nebo obdobného shromazdéni vliastnikd cennych
papir( predstavujicich podil na emitentovi; dokument nemusi byt zcela nebo z&asti uverejnén, jestlize z peélivého
podnikatelského uvazeni vyplyva, Ze by mohlo jeho uverejnéni privodit emitentovi Ujmu, nebo jde, v pripadé
informace uvedené v dokumentu, o vnitfni informaci anebo o informaci, ktera je predmétem obchodniho,
bankovniho nebo podobného tajemstvi emitenta nebo utajovanou informaci podle jiného pravniho predpisu; zda

jde o takovou informaci, rozhodne statutarni organ emitenta,
c) formuldr, pomoci kterého lze vykonat korespondenéni hlasovani nebo hlasovani elektronickym prostfedkem,

d) ndvrh usneseni valné hromady nebo obdobného shromdazdéni vlastnikd cennych papird predstavujicich podil
na emitentovi, anebo stanovisko statutarniho organu emitenta k jednotlivym boddm navrhovaného programu

jedndni valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikd cennych papird predstavujicich podil na

emitentovi,

e) pisemné znéni doru¢eného navrhu nebo protinavrhu akcionare nebo vlastnika cenného papiru predstavujicino
podil na emitentovi k ndvrham, jejichz obsah je uveden v pozvance na valnou hromadu nebo obdobné

shromazdéni vlastnikd cennych papirl pfedstavujicich podil na emitentovi nebo v ozndmeni o konani valné
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hromady nebo obdobného shromazdéni vliastnikd cennych papird predstavujicich podil na emitentovi a

f) celkovy pocet akcii a cennych papirl predstavujicich podil na emitentovi vydanych ke dni uverejnéni oznameni
nebo zaslani pozvanky, jakoz i celkovy pocet hlasd, které jsou s nimi spojeny; vydal-li emitent rGzné druhy akcii a
cennych papird predstavujicich podil na emitentovi, uvede tyto udaje zvlast pro kazdy druh akcie a cenného papirt

predstavujiciho podil na emitentovi.

(2) Emitent podle § 118 odst. 1 pism. a) uverejni do 15 dnl ode dne, kdy se konala valna hromada nebo obdobné

v

shromazdéni vlastnikd cennych papirl predstavujicich podil na emitentovi, tdaje o

a) poctu platnych hlasd odevzdanych pfi hlasovani o kazdém navrhu, poctu akcii a cennych papird predstavujicich
podil na emitentovi, s nimiz jsou tyto hlasy spojeny, a vysi podilu na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech

emitenta, kterou predstavuji tyto akcie a tyto cenné papiry predstavujici podil na emitentovi, a

b) celkovém poctu platnych hlast odevzdanych pro navrh, proti ndvrhu a poc¢tu hlasd, ohledné nichz se hlasujici

zdrzeli hlasovani.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) zpfistupni dokumenty uvedené v odstavci 1 akcionariim nebo
vlastnikim cennych papirl predstavujicich podil na emitentovi a uverejni Udaje uvedené v odstavci 2 bezplatné na
svych internetovych strankach. Povinnost uverejnit oznameni nebo pozvanku na valnou hromadu podle zdkona

upravujiciho pravni poméry obchodnich spolec¢nosti a druzstev tim neni dotéena.

§ 120c

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. b) nebo c) je povinen uverejnit nebo zaslat ozndmeni o konani schiize
vlastnik( dluhopist nebo obdobného shromazdéni vlastnikl cennych papirt predstavujicich pravo na splaceni
dluzné &astky; stejnym zplsobem uverejni nebo zasle bez zbyteéného odkladu informaci o vykonu prava
plynouciho z vlastnictvi takového cenného papiru, vyplaté vynosu, upisovani, zruseni nebo splaceni takového
cenného papiru. Tim nejsou dotéeny pozadavky stanovené jinym pravnim predpisem na dokument, kterym se
svolava schize vlastnikd dluhopisQ, nebo srovnatelné pozadavky zahrani¢niho predpisu na dokument, kterym se

v s 7

svolava shromazdéni vlastnikd cennych papird predstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky.

(2) Pokud se schiize vlastnikd dluhopist nebo obdobného shromazdéni vlastnikt cennych papird predstavujicich

pravo na splaceni dluzné ¢astky maji Ucastnit pouze vlastnici investi¢niho cenného papiru uvedeného v § 118 odst.
1 pism. b) nebo ¢), jehoz jmenovita hodnota k datu emise odpovida alespon ¢astce odpovidajici 100 000 EUR,
muze se takova schiize vlastnikd nebo takové obdobné shromdazdéni konat v jakémkoli élenském staté Evropské
unie za predpokladu, ze v tomto ¢lenském staté Evropské unie jsou zajistény nezbytné informace a podminky k

tomu, aby tento vlastnik mohl vykonavat sva prava.

§ 121

Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 nesmi pfi plnéni svych informacnich povinnosti

a) pouzivat nepravdivé, klamavé nebo zavadéjici informace,
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b) zamléovat skutecnosti dilezité pro rozhodovani investord,
c) nabizet vyhody, jejichZ spolehlivost nemUze zarudit,

d) uvadét nespravné informace o své hospodarské situaci.

§ 121a

Jestlize je investi¢ni cenny papir uvedeny v § 3 odst. 2 pism. c) pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu, plni povinnosti stanovené v § 118,§ 119b odst. 2,§ 120 odst. 1 a5 a v § 121 emitent investi¢niho cenného
papiru, ktery je cennym papirem uvedenym v § 3 odst. 2 pism. ¢) nahrazovan, a to bez ohledu na to, zda je tento

nahrazovany investi¢ni cenny papir prijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

§ 121b

Jestlize byl investi¢ni cenny papir pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu emitenta, povinnost
uverejnit informace podle této hlavy a hlavy V této ¢asti zakona a podle ¢l. 17 odst. 1 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, pokud emitent podléhd informacnim povinnostem podle tohoto zédkona, nebc
s nimi srovnatelné informace, pokud emitent podléha informadni povinnosti podle pravniho rfadu jiného ¢lenského
statu Evropské unie, plni misto emitenta osoba, kterd o prijeti k obchodovani na regulovaném trhu pozadala, nebo
organizator regulovaného trhu, ktery sam pfijal investi¢ni cenny papir k obchodovani na regulovaném trhu bez
souhlasu emitenta. Tato povinnost je splnéna, uverejni-li povinna osoba informaci podle hlavy VI této ¢asti zakona
bez zbyte¢ného odkladu poté, co doslo k jejimu uverejnéni emitentem; budou-li dodrzeny pozadavky na zpUsob a
jazyk uverejnovani, splni povinna osoba tuto povinnost i jen uverejnénim odkazu na misto, kde jsou emitentem

uverejnéné informace k dispozici.

Identifikace akcionar, predavani informaci a usnadnéni vykonu prav akcionari

§ 121c

Pusobnost

Ustanoveni této hlavy se uplatni pouze ve vztahu k akciim nebo obdobnym cennym papirim predstavujicim podil
na emitentovi se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie, jsou-li prijaté k obchodovani na evropském regulovaném

trhu.

Predavani informaci osobami vedoucimi majetkové ucty

§ 121d

(1) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich ndstrojd, sdéli emitentovi na jeho zadost Udaje o majiteli Uétu vlastnika,
na kterém eviduje cenné papiry vydané timto emitentem.
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7 N7

(2) Osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirQ, pfeda zadost podle odstavce 1 osobam,
které vedou cenné papiry vydané stejnym emitentem v evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych
cennych papird. Obdrzi-li od emitenta zadost podle odstavce 1 osoba, kterd vede evidenci navazujici na centralni
evidenci zaknihovanych cennych papirQ, preda ji osobé, kterd vede centralni evidenci zaknihovanych cennych

papird.

(3) Obdrzi-li osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich nastroji nebo evidenci navazujici na

samostatnou evidenci investi¢nich ndstrojd, zadost podle odstavce 1, preda ji

a) majiteli Uctu zakaznikl, na kterém eviduje cenné papiry vydané stejnym emitentem, a

b) osobé, kterd pro ni vede Ucet zdkaznikl, na kterém jsou evidovany cenné papiry vydané stejnym emitentem.
(4) Udaji podle odstavce 1 jsou

a) Udaje o majiteli Uc¢tu vlastnika, kterymi jsou

1. u pravnické osoby jméno, identifikacni ¢islo osoby a kontaktni adresa, véetné adresy elektronické posty, je-li k

dispozici,
2. u fyzické osoby jméno a kontaktni adresa, véetné adresy elektronické posty, je-li k dispozici,
b) pocet kusl cenného papiru, které majitel uctu vlastnika drzi, a

c) druh akcie nebo obdobného cenného papiru nebo datum, od kterého je majitel uctu vlastnika drzi, pozaduje-Li

emitent tyto udaje.

(5) Formu a rozsah Zadosti emitenta, lhity a zplsob preddvani zddosti a Udajd o majiteli Uctu vlastnika stanovi
primo pouZitelny predpis Evropské unie, kterym se provadi ¢l. 3a odst. 8 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2007/36/ES.

§ 121e

(1) Emitent poskytuje ve Lhté, ve které je povinen informace uverejnit, osobé, kterd vede centralni evidenci
zaknihovanych cennych papird a kterd pro néj vede evidenci emise, informace podle § 120 odst. 7 nebo informaci o
tom, kde jsou tyto informace pro vlastniky cennych papird uverejnény na internetovych strankach emitenta. To

neplati, jestlize emitent informace zasle primo véem akcionardm.

(2) Obdrzi-li osoba, ktera vede centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt, informace od emitenta podle

odstavce 1, preda je
a) majiteli Uc¢tu zakaznikd, na kterém eviduje cenné papiry vydané stejnym emitentem, a
b) majiteli uc¢tu vlastnika, na kterém eviduje cenné papiry vydané stejnym emitentem.

(3) Obdrzi-li osoba, ktera vede evidenci navazujici na centralni evidenci cennych papirQ, informace podle odstavce

1, preda je osobam, pro které vede cenné papiry vydané stejnym emitentem na Uctech vlastnika.
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(4) Obdrzi-li osoba, ktera vede samostatnou evidenci investi¢nich nastrojd, nebo osoba, kterd vede evidenci
navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastrojd, od emitenta nebo od jiné osoby, kterd vede evidenci

investi¢nich ndstrojd, informace podle § 120 odst. 7, preda tyto informace
a) majiteli Uc¢tu zakaznikl, na kterém eviduje cenné papiry vydané stejnym emitentem, a
b) majiteli uctu vlastnika, na kterém eviduje cenné papiry vydané stejnym emitentem.
(5) Osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastroja,

a) sdéli emitentovi informace od majitele Uc¢tu vlastnika tykajici se vykonu prav spojenych s cennym papirem,

nebo

b) preda informace podle pismene a) osobé, ktera pro ni vede cenné papiry vydané stejnym emitentem na Gctu

zdkaznika.

(6) Formu a rozsah informaci, lhdty a zplsob jejich predavani podle odstavcd 1 az 5 stanovi pfimo pouzitelny

predpis Evropské unie, kterym se provadi ¢l. 3b odst. 6 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES.

§ 121f

Uhrada nakladd vzniklych pfi poskytnuti informaci

i

Osobé, kterd vede evidenci investi¢nich nastrojd, nalezi Uplata za plnéni povinnosti podle § 121d a 121e pouze
tehdy, je-li Uplata nediskriminacni a pfimérena skuteénym nakladldm vzniklym pfi plnéni téchto povinnosti. Osoba,

ktera vede evidenci investi¢nich nastrojd, uverejni Uplatu za jednotlivé sluzby podle § 121d a 121e.

§ 1219

Vztah k zahraniéni evidenci investiénich nastroju

Ustanoveni této hlavy se obdobné pouZiji na osoby, které nemaji sidlo v ¢lenském staté Evropské unie a vedou v
evidenci investi¢nich nastroju akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi se sidlem v

¢lenském staté Evropské unie, jsou-li prijaté k obchodovani na regulovaném trhu.

§ 121h

Uchovavani informaci

Emitent a osoba, kterd vede evidenci investi¢nich ndstrojl, uchovava a zpracovava osobni Udaje ziskané podle této
hlavy nejdéle po dobu 12 mésict ode dne, kdy se dozvi, Ze zddné akcie nebo obdobné cenné papiry vydané

emitentem nejsou vedeny na Uctu vlastnika daného majitele.

§ 121i
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Potvrzeni o hlasovani

(1) Emitent zasle akcionari nebo jim povérené osobé na zadost informaci o tom, zda a jak byly hlasy akcionare pfi
hlasovani na valné hromadé zapocteny. Emitent neni povinen zadosti o informaci vyhovét, jsou-Lli informace
akcionari nebo jim povérené osobé jiz dostupné nebo obdrzi-li zddost o informace vice nez 3 mésice ode dne

konani valné hromady.

(2) Obdrzi-li osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojd, od emitenta informaci podle odstavce 1, preda ji

majiteli u¢tu vlastnika nebo zdkaznikd, na kterém eviduje akcie vydané stejnym emitentem.

(3) V pripadé hlasovani na valné hromadé nebo rozhodovani mimo valnou hromadu s vyuzitim technickych

prostredkl zasle emitent osobé, ktera takto hlasovala, elektronicky informaci, zda byl jeji hlas pfijat.

(4) Formu a rozsah informaci, lhdty a zp@sob jejich predavani podle odstavct 1 az 3 stanovi pfimo pouzitelny

predpis Evropské unie, kterym se provadi ¢l. 3c odst. 3 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES.

Odmeénovani a vyznamné transakce se spriznénymi stranami

§ 121

Pusobnost

Ustanoveni této hlavy se pouziji pouze na emitenta uvedeného v § 118 odst. 1 pism. a).

§ 121k

Predlozeni, schvaleni a uverejnéni politiky odménovani

(1) Emitent vyhotovi politiku odménovani podle § 121L. Pfedstavenstvo nebo spravni rada emitenta ji predloZi ke
schvaleni nejpozdéji prvni valné hromadé konané po uplynuti 90 dnd ode dne pfijeti akcii k obchodovani na
evropském regulovaném trhu, ktera schvaluje Ucetni zavérku emitenta. Nepredlozi-li predstavenstvo nebo spravni
rada emitenta politiku odmérnovani podle véty druhé, je vykon funkce ¢lenl predstavenstva nebo élent spravni
rady bezplatny, a to ode dne konani valné hromady podle véty druhé az do dne konani valné hromady, které byla

predlozena politika odménovani ke schvaleni.

(2) Predstavenstvo nebo spravni rada emitenta predlozi valné hromadé politiku odménovani ke schvaleni pti kazdé

jeji podstatné zméné nebo alespon jednou za 4 roky.

(3) Neschvali-li valna hromada emitenta predlozenou politiku odménovani, predlozi predstavenstvo nebo spravni

rada nasledujici valné hromadé ke schvaleni upravenou politiku odménovani.

(4) Emitent bez zbyte¢ného odkladu po konani valné hromady bezplatné uverejni schvalenou politiku odménovani
spolu s datem jejiho schvaleni a Udaji podle § 120b odst. 2 na svych internetovych strankach a ponecha ji

uverejnénou po dobu jejiho uplatiovani.
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§ 1211

Obsah politiky odmenovani

(1) Politika odménovani je srozumitelna, podporuje obchodni strategii emitenta, jeho dlouhodobé zajmy i

udrzitelnost a objasriuje, jakym zplsobem tak ¢ini.
(2) Politika odménovani obsahuje ve vztahu k osobdam podle § 121m odst. 1

a) popis véech pevnych a pohyblivych slozek odmén, véetné véech bonust a dalsich vyhod v jakékoliv formé a

jejich pomér,
b) poskytuje-li emitent pohyblivou slozku odmény,
1. jednoznacna, Uplna a rlznoroda kritéria pfiznavani pohyblivé slozky odmény,

2. klicové ukazatele finan¢ni a nefinanéni vykonnosti emitenta, pripadné véetné kritérii tykajicich se socialni

odpovédnosti emitenta,

3. vysvétleni, jakym zplsobem ukazatele podle bodu 2 pfispivaji k plnéni pozadavk( podle odstavce 1,
4. metody uréeni, do jaké miry byly ukazatele vykonnosti podle bodu 2 splnény,

5. pravidla pro odklad vzniku naroku na pohyblivou slozku odmény nebo jeji ¢ast, jsou-li stanovena, a
6. informace o pravu emitenta pozadovat vraceni pohyblivé slozky odmény nebo jeji ¢asti,

c) poskytuje-li emitent odménu formou akcii, dobu, po kterou nelze uplatnit opce na akcie, pfipadné i dobu, po
kterou nelze akcie nabyté v disledku opce zcizit, a vysvétleni, jakym zplsobem odména formou akcii prispiva k

plnéni pozadavkd podle odstavce 1,

d) délku funkéniho obdobi nebo pracovniho poméru s osobami podle § 121m odst. 1, vypovédni dobu, podminky

ukonceni funkce nebo pracovniho pomeéru, véetné dhrad spojenych s jejich ukonéenim,

e) hlavni charakteristiku penzijnich vyhod, které emitent poskytuje, popis prispévki emitenta do doplrikového

penzijniho systému a hlavni charakteristiku schémat predéasnych dichodovych davek, ktera emitent nabizi,

f) informaci, jakym zplsobem bylo pfi vytvareni politiky odménovani prinlédnuto ke mzdovym a pracovnim

podminkdam zaméstnanct emitenta, a

g) rozhodovaci proces dodrzovany pfi stanoveni, prezkumu a provadéni politiky odménovani, véetné opatreni k
predchdazeni vzniku stfetu zajmd a zplsobu jeho fedeni, a pripadné i Ulohu vyboru pro odménovani nebo ostatnich

vybord.

(3) Je-li politika odménovani upravovana podle § 121k odst. 2 nebo 3, obsahuje popis a zdlvodnéni vdech
podstatnych zmén a zpUsobu, jakym byl zohlednén vysledek hlasovani akcionard na valné hromadé a jejich
stanoviska k politice odménovani a zpravé o odménovani, a to v obdobi od posledniho hlasovani o politice

odménovani na valné hromadé.

171/284



§ 121m

Urcovani vyse a vyplaceni odmen

(1) Nestanovi-li tento zakon jinak, vyplaci emitent odmény ¢éleniim predstavenstva a dozordi rady nebo spravni
rady, fyzické osobé, kterd je pfimo podrizena vedoucimu organu emitenta a na kterou jako jedinou tento organ
delegoval obchodni vedeni alespon v rozsahu kazdodenniho fizeni emitenta jako celku, a zastupci této osoby,

existuje-li, pouze v souladu se schvélenou politikou odménovani.

(2) Neexistuje-Lli schvélena politika odménovani, emitent vyplaci odmeény osobdm podle odstavce 1 v souladu se

stavajici praxi; § 121k odst. 1 véta posledni tim neni dotéena.

(3) Smlouva o vykonu funkce, jiné pravni jednani nebo vnitfni predpis emitenta upravujici odménu ¢lena
predstavenstva, dozordi nebo spravni rady pozbyva ucdinnosti v rozsahu, v jakém je v rozporu se schvalenou
politikou odménovani, dnem nabyti G¢innosti rozhodnuti valné hromady, kterym se schvaluje politika odménovani.
Tim neni dotéena vyplata odmény za vykon funkce za obdobi predchazejici dni nabyti u¢innosti rozhodnuti valné

hromady podle véty prvni.

(4) Smlouva o vykonu funkce, jiné pravni jednani nebo vnitfni predpis emitenta upravujici odménu ¢lena

predstavenstva, dozordi nebo spravni rady nema pravni ucinky v rozsahu, v jakém je v rozporu se schvalenou

politikou odménovani.

§ 121n

Odchyleni od politiky odménovani

Od politiky odménovani se emitent maze do¢asné odchylit, je-li odchyleni nezbytné z hlediska dlouhodobych
zajmU i udrzitelnosti emitenta nebo z hlediska zachovani provozu jeho obchodniho zavodu a obsahuje-li politika

odménovani proceduralni pravidla pro docasné odchyleni a vycet pravidel, od nichz se lze takto odchylit.

§ 1210

Vyhotoveni, schvaleni a uverejnéni zpravy o odménovani

7 7

(1) Emitent vyhotovi prehlednou a srozumitelnou zpravu o odménovani, kterd poskytuje Uplny prehled odmén,
véetné viech vyhod v jakékoliv formé, poskytnutych nebo splatnych v pribéhu posledniho skonéeného tcéetniho
obdobi osobdm podle § 121m odst. 1.

7 1V

(2) Osoba podle § 121m odst. 1 sdéli emitentovi bez zbyte¢ného odkladu po skonceni ucetniho obdobi veskeré
odmeény, které ji byly poskytnuty nebo jsou splatné v Ucetnim obdobi, za néZ se vypracovava zprava o odménovani,

osobou, kterd patfi do stejné skupiny jako emitent.

(3) Zpravu o odménovani predstavenstvo nebo spravni rada predlozi ke schvéleni nejpozdéji valné hromadé, ktera
schvaluje Ucetni zavérku za Ucetni obdobi, za které se vypracovava zprava o odménovani. Neschvali-li valna

VIV s

hromada zpravu o odménovani, predstavenstvo nebo spravni rada v pristi zpravé o odménovani vysvétli, jakym
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zpUsobem byl vysledek hlasovani na valné hromadé zohlednén pfi vypracovani nové zpravy.

(4) Emitent bez zbyte¢ného odkladu po konani valné hromady podle odstavce 3 bezplatné uverejni zpravu o
odménovani spolu s informaci, zda byla zprava o odménovani schvalena valnou hromadou, na svych internetovych

strankach a ponecha ji uverejnénou po dobu 10 let.

7

(5) Emitent mGze rozhodnout, ze zprava o odménovani bude dostupna na internetovych strankach i po uplynuti
doby podle odstavce 4; v takovém pripadé nesmi zprava o odménovani obsahovat osobni Udaje osob podle §
121m odst. 1.

Obsah zpravy o odmeénovani

§121p
(1) Zprava o odmenovani ve vztahu ke kazdé osobé podle § 121m odst. 1 obsahuje

a) celkovou vysi odmény rozélenénou podle slozek, pomér pevné a pohyblivé slozky odmény, vysvétleni, jak
celkova vyse odmény odpovida politice odménovani véetné toho, jakym zplisobem podporuje dlouhodobou

vykonnost emitenta, a informaci o zpUsobu uplatnéni vykonnostnich kritérii,

b) ro¢ni zménu celkové vyse odmeény alespon za 5 poslednich Ucetnich obdobi, kterd nasleduji po dni prijeti akcii k

obchodovani na evropském regulovaném trhu, prezentovanou zpUsobem, ktery umozriuje srovnani,
c) informace podle § 1210 odst. 2,

d) pocet poskytnutych nebo nabidnutych akcii a opci na akcie a hlavni podminky uplatnéni prav z opéniho

programu, véetné ceny a data realizace opce, a jakékoli zmény téchto podminek,
e) informace o vyuziti prava emitenta poZadovat vraceni pohyblivé slozky odmény nebo jeji ¢asti a

f) informace o odchylkéch od postupu provadéni politiky odménovani uvedeného v politice odménovani podle §
121l odst. 2 pism. g) a o odchyleni od politiky odménovani v souladu s § 121n, véetné vysvétleni ddvodu

odchyleni a uvedeni konkrétnich pravidel politiky odménovani, od kterych se emitent odchylil,

ledaze osobé takova odména nebyla poskytnuta ani nebyla splatna nebo emitent takovym zplsobem

nepostupoval.

(2) Zprava o odménovani dale obsahuje ro¢ni zménu finanénich a nefinanénich klicovych ukazateld vykonnosti
emitenta a roéni zménu prdmérnych odmén zaméstnanct emitenta, ktefi nejsou osobami podle § 121m odst. 1, v
prepoctu na zaméstnance se stanovenou tydenni pracovni dobou, a to alespon za 5 poslednich tcéetnich obdobi,
ktera nasleduji po dni prijeti akcii k obchodovani na regulovaném trhu, prezentované spole¢né zplsobem, ktery

umoznuje srovnani.

4

(3) Zpréva o odménovani neobsahuje zvlastni kategorie osobnich Gdajd podle pfimo pouZitelného predpisu

Evropské unie upravujictho ochranu osobnich Gdaji®4) nebo osobni tdaje tykajici se rodinné situace osob podle §
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121m odst. 1.

§ 121q

Auditor ovéri, zda zprdva o odménovani obsahuje informace podle § 121p odst. 1.

§ 121s

Vyznamné transakce uzavirané emitentem
(1) Vyznamnou transakci uzaviranou emitentem je smlouva nebo dohoda, na zakladé které dochazi ke

a) zcizeni nebo nabyti majetku emitentem ve vysi presahujici 10 % aktiv vyplyvajicich z ucetni zavérky za ucetni

.

obdobi bezprostredné predchazejici iéetnimu obdobi, ve kterém se transakce uzavira, nebo

b) zvy$eni pouze dluhd emitenta o dluh nebo podminény dluh ve vysi presahujici 10 % aktiv vyplyvajicich z Géetni

rowani

zavérky za Ucetni obdobi bezprostfedné predchéazejici icetnimu obdobi, ve kterém se transakce uzavira.
(2) Transakce s toutéz spfiznénou stranou uzaviené v pribéhu téhoz ucetniho obdobi se pro tcely odstavce 1

scitaji.

§ 121t

Uzavirani a schvalovani vyznamnych transakci se spfiznénymi stranami

Emitent mlzZe uzavfit vyznamnou transakci se spfiznénou stranou pouze se souhlasem valné hromady. Emitent v
pozvance na valnou hromadu uvede informace podle § 121u odst. 1; neni-li znamé presné datum uzavreni
vyznamné transakce, uvede alespor obdobi, ve kterém uzavreni transakce ddvodné predpoklada. V pripadé podle
§ 121u odst. 3 obsahuje pozvanka na valnou hromadu i informace podle § 121u odst. 1 pism. c) az f) o kazdé dil¢i

transakaci, kterd nepodléhd schvaleni valnou hromadou, a celkovou vysi transakci.

§ 121u

Uverejnéni vyznamnych transakci se spriznénymi stranami

(1) Emitent uverejni na svych internetovych strankach nejpozdéji v den uzavreni vyznamné transakce se spriznénot

stranou alespon
a) informace o povaze vztahu emitenta se spfiznénou stranou,
b) jméno spriznéné strany,
c) predmét vyznamné transakce,

d) datum uzavreni vyznamné transakce,
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e) vys$i vyznamné transakce a

f) dalsi informace nezbytné pro posouzeni, zda je vyznamna transakce spravedliva a pfimérena z pohledu

emitenta a akcionard, ktefi nejsou spriznénou stranou.

(2) Osoba ovladand emitentem sdéli emitentovi informace podle odstavce 1 o vyznamné transakci uzaviené mezi
ni a jinou spriznénou stranou emitenta bez zbyte¢ného odkladu po uzavreni této transakce. Emitent uverejni tyto

informace bez zbytec¢ného odkladu po jejich obdrzeni na svych internetovych strankach.

(3) Dojde-li ke splnéni kritérii vyznamnosti transakce v disledku séitani transakci uzaviranych s toutéz spfiznénou
stranou podle § 121s odst. 2, uverejni emitent informace podle odstavce 1 o kazdé diléi transakci a soucasné

uvede i celkovou vysi vdech transakci.

(4) Odstavci 1 aZ 3 nejsou dotéena pravidla uverejniovani vnitrnich informaci podle ¢l. 17 odst. 1 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014.

§ 121v

Vyjimky ze schvalovani a uverejnovani vyznamnych transakci se spriznénymi stranami

(1) Ustanoveni § 121t a 121u se nepouZiji na vyznamnou transakci se spfiznénou stranou uzaviranou v ramci

béZného obchodniho styku a za béznych trznich podminek.
(2) Ustanoveni § 121t a 121u se dale nepouziji na vyznamné transakce
a) tykajici se odménovani osob podle § 121m odst. 1 v souladus § 121k az 121n,

b) uzavrené mezi emitentem a jim ovladdanou osobou, je-li emitent jejim jedinym spoleénikem nebo neni-Lli jejim

spoleénikem zadna spfiznéna strana emitenta, a

c) uzavrené bankou na zdkladé rozhodnuti nebo opatreni obecné povahy zamérenych na ochranu jeji stability
vydanych Ceskou nédrodni bankou nebo na zékladé rozhodnuti nebo opat¥eni obecné povahy vydanych podle

zakona o ozdravnych postupech a reseni krize na finanénim trhu orgadnem pfrislusnym k reseni krize.

(3) Dozor¢i nebo spravni rada emitenta upravi v pripadé vyznamnych transakci podle odstavce 1 vnitfni postup

I

umoznujici pravidelné posuzovat, zda jsou splnény podminky podle odstavce 1; posuzovani se netcastni ¢len

dozordi nebo spravni rady, ktery je spriznénou stranou emitenta.

Oznamovaci povinnost akcionarii a dalSich osob

§ 122

Oznamovani podilu na hlasovacich pravech

(1) Osoba, ktera dosahne nebo prekrodi podil na vSech hlasovacich pravech emitenta uvedenéhov § 118 odst. 1
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vV .

pism. a) ve vysi 1 %, je-li zakladni kapital emitenta vyssi nez 500 000 000 K¢ nebo odpovidajici ¢astka v cizi méné,
3 %, je-li zakladni kapital emitenta vyssi nez 100 000 000 K¢ nebo odpovidajici ¢astka v cizi méné, 5 %, 10 %, 15
%, 20 %, 25 %, 30 %, 40 %, 50 % nebo 75 %, nebo snizi svij podil na viech hlasovacich pravech pod tyto hranice,
ozndmi tuto skute¢nost emitentovi a Ceské ndrodni bance. Toto ozndmeni lze udinit v jazyce anglickém. Povinnost
podle véty prvni ma také osoba, kterd disponuje podilem podle véty prvni na hlasovacich pravech emitenta
uvedeného v § 118 odst. 1 pism. a) v okamziku, kdy jsou jim vydavané akcie nebo obdobné cenné papiry

predstavujici podil na tomto emitentovi poprvé prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

(2) Pro ucely plnéni oznamovaci povinnosti podle odstavce 1 se do podilu na vSech hlasovacich pravech emitenta

zapoditaji i hlasovaci prava z investi¢nich nastrojd,
a) kterymi disponuje jina osoba, ktera jedna ve shodé s osobou uvedenou v odstavci 1,
b) kterd ma osoba uvedena v odstavci 1 moznost docasné vykonavat na zakladé Uplatné smlouvy,

c) které byly osobé uvedené v odstavci 1 poskytnuty jako zajisténi, pokud tato osoba uverejni prohlaseni, ze bude

tato hlasovaci prava vykonavat,

s 7

d) ke kterym ma osoba uvedena v odstavci 1 dozivotni uzivaci pravo,

e) které osoba uvedena v odstavci 1 spravuje, obhospodaruje nebo jsou u ni ulozeny, jestlize ji nebyly vlastnikem

udéleny zvlastni pokyny tykajici se hlasovani,
f) ktera ma moznost svym jménem na uUcet osoby uvedené v odstavci 1 vykonavat jind osoba,

g) ktera jsou vykondvana osobou uvedenou v odstavci 1 na zakladé plné moci, mdze-Lli tato prava vykondvat

podle svého uvazeni a jestlize ji nebyly zmocnitelem udéleny Zadné zvlastni pokyny tykajici se hlasovani,

h) z nichz na zdkladé smlouvy osobé uvedené v odstavci 1 svéddi pravo nabyt, nebo pravo rozhodnout se, zda

nabude, akcie nebo obdobné cenné papiry s hlasovacimi pravy, nebo

i) které nespliuji podminky podle pismene h), které se vztahuji k akciim spliujicim podminky podle pismene h), a
které maji ekonomicky Ucinek podobny jako v pfipadé investi¢nich nastrojd splhujicich podminky podle pismene

7

h), bez ohledu na skutec¢nost, zda zakladaji narok na vyporadani dodanim véci, k niz se jejich hodnota vztahuje,

7

nebo na vyporadani v penézich.

(3) Jestlize podil na hlasovacich pravech podle odstavce 1 nabydou nebo pozbydou osoby jednajici ve shodé, jejich
podily na hlasovacich pravech se pro Ucely plnéni oznamovaci povinnosti scitaji; povinnost jednotlivé osoby podle
odstavce 1 tim neni dotéena. Oznamovaci povinnosti podléhd i zména v rozlozeni podilu na hlasovacich pravech

mezi osobami jednajicimi ve shodé v rozsahu zakladajicim oznamovaci povinnost.

(4) Osoba uvedena v odstavci 1 oznami dosazeni, prekro¢eni nebo snizeni podilu podle odstavce 1 bez zbyte¢ného
odkladu, nejpozdéji véak do 4 pracovnich dnl poté, co se dozvi nebo mohla dozvédét o skuteénosti, kterd zaklada
vznik oznamovaci povinnosti podle odstavce 1. Plati, Ze osoba uvedena v odstavci 1 se o této skutecnosti
dozvédéla nejpozdéji 2 pracovni dny po dni, kdy tato skutecnost nastala. Pokud povinnost podle odstavce 1
vznikne vice osobam, mohou tyto osoby splnit oznamovaci povinnost spole¢nym ozndmenim. Oznamovaci

povinnost je splnéna, je-li ve stanovené lhaté pisemné ozndmeni odeslano.
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(5) Pokud byla plnd moc ve smyslu odstavce 2 pism. g) udélena pouze pro ucely jedné valné hromady nebo
obdobného shromazdéni vlastnikl cennych papirt pfedstavujicich podil na emitentovi, mdze byt ozndmeni podle
odstavce 1 provedeno zmocnitelem a zmocnéncem formou jednotného oznameni, které obsahuje informaci o
podilu na hlasovacich pravech v pribéhu valné hromady nebo obdobného shromazdéni vlastnikd cennych papira
predstavujicich podil na emitentovi, informaci o podilu na hlasovacich pravech v okamziku, kdy jiz tento zmocnénec

nemuze vykondvat hlasovaci prava podle svého uvazeni, a dale informaci, kdy tento okamzik nastane.

(6) Nesplnéni oznamovaci povinnosti stanovené v odstavci 1 nema za nasledek neplatnost pravniho jednani, na
zakladé kterého doslo k nabyti nebo zvyseni Gcasti na emitentovi, avéak hlasovaci prava spojena s takto nabytou

Ucasti nesméji byt vykonavana, a to do doby splnéni oznamovaci povinnosti.

(7) Ceska nédrodni banka uverejni skuteénosti, které ji byly ozndmeny podle odstavce 1, pfi¢em? informaci o vy$i
podilu na hlasovacich pravech uverejni ve Lh(té nejpozdéji do 3 pracovnich dnd ode dne doruceni ozndmeni nebo

ode dne, kdy tuto informaci sama zjisti.
(8) Nalezitosti oznameni podle odstavce 1, formu a zplsob jeho zasilani stanovi provadéci pravni predpis.

(9) Pocet hlasovacich prav podle odstavce 2 pism. i) se vypocita s ohledem na celkovou hodnotu akcii, které jsou
podkladovou hodnotou daného investi¢niho nastroje, kromé pripadd, kdy investi¢ni ndstroj umoznuje vyluéné
vyporadani v hotovosti, a to tak, Ze se pocet hlasovacich prav vypocita na zakladé zohlednéni hodnoty delta
vynasobenim hodnoty podkladovych akcii hodnotou delta tohoto nastroje. Za timto uc¢elem drzitel provede souhrn
veskerych investi¢nich nastroji vztahujicich se k témuz podkladovému emitentovi a oznami je. Pfi vypoctu
hlasovacich prav se vezmou v Uvahu pouze dlouhé pozice. Dlouhé pozice se vzajemné nezapocitavaji s kratkymi

pozicemi vztahujicimi se k témuz podkladovému emitentovi.

(10) Metody vypoctu pocétu hlasovacich prav podle odstavce 9 v pripadé investi¢nich ndstrojl vztahujicich se ke
kosi akcii nebo k indexu a metody stanoveni hodnoty delta za u¢elem vypoctu hlasovacich prav tykajicich se
investi¢nich ndstroja, které umoznuji vyluéné vyporadani v hotovosti podle odstavce 9, upravuji ¢l. 4 a 5 nafizeni

Komise v prenesené pravomoci (EU) 2015/761102).

§ 122a

Postup pri oznamovani podilu na hlasovacich pravech

(1) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 ma i osoba, jejiz podil na hlasovacich pravech se zvysil nebo snizil v

dusledku zvy3eni nebo snizeni zakladniho kapitalu.

(2) Povinnost podle § 122 odst. 1 vznikd bez ohledu na to, Ze osoba hlasovaci prava z jakéhokoli diGvodu
nevykonava. V dusledku toho, Ze tato osoba nevykonava hlasovaci prava, nedochazi ke zméné jejiho podilu ani

podilu jinych osob na hlasovacich pravech podle § 122 odst. 1.

(3) Osoba uvedend v § 2a odst. 1 pism. a) az c) nebo zahrani¢ni osoba s obdobnou ¢innosti nezapoditava do podilu

na hlasovacich pravech podle § 122 odst. 1 podily na hlasovacich pravech,

a) které se vztahuji k obchodnimu portfoliu podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 86 natizeni Evropského parlamentu a Rady

(EU) & 575/2013,
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b) nepresahuji-li podil na hlasovacich pravech ve vysi 5 %, a
c) kterd nevykonava nebo jinak nezasahuje do fizeni emitenta.

(4) Osoba ovladajici osobu, kterda ma povoleni k poskytovani investi¢ni sluzby uvedené v § 4 odst. 2 pism. d), nebo
zahrani¢ni osobu, kterd ma povoleni jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani investi¢ni sluzby obdobné
investi¢ni sluzbé uvedené v § 4 odst. 2 pism. d), do podilu na hlasovacich pravech podle § 122 odst. 1
nezapocitava podily na hlasovacich pravech, které se vztahuji k majetku, ktery obhospodaruje ovladand osoba,

jestlize
a) ovladana osoba hlasovaci prava vykonava pouze podle pisemného prikazu zidkaznika, nebo
b) ovladajici osoba nezasahuje zadnym zplsobem do vykonu téchto hlasovacich prav.

(5) Osoba ovladajici obhospodarovatele investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu do podilu na
hlasovacich pravech podle § 122 odst. 1 nezapocitava hlasovaci prava, kterd jsou spojena s majetkem v
investi¢nich fondech nebo zahrani¢nich investi¢nich fondech, které obhospodaruje tato ovladand osoba,

nezasahuje-li ovladajici osoba zadnym zplsobem do vykonu téchto hlasovacich prav.

(6) Odstavce 4 a 5 se pouZiji i pro ovladajici osobu osoby, kterd v souladu s pravnim radem statu, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, poskytuje v tomto staté sluzbu srovnatelnou s investi¢ni sluZzbou uvedenou v § 4

odst. 2 pism. d), jestlize

a4

a) pravni rad takového statu ovladajici osobé stanovi, aby hlasovaci prava, kterd se vztahuji k cennym papirtim,
které jsou soucasti obhospodarovaného majetku, tato osoba vykonavala pouze podle pisemného prikazu
zakaznika, nebo aby zajistila postupy k omezeni moznosti stfetu zajma mezi osobami povérenymi

obhospodarovanim majetku a dalsimi osobami,

b) ovladajici osoba nezasahuje zadnym zpUsobem do vykonu hlasovacich pray, kterd se vztahuji k cennym

papirim, které jsou souédsti obhospodarovaného majetku, a

c) ovladanad osoba v pripadé stfetu zajma mezi ni a ovlddajici osobou je povinna uprednostnit své zajmy pred

zajmy ovladajici osoby.

(7) Metody vypoctu prahové hodnoty podle odstavce 3 upravuji ¢l. 2, 3 a 6 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2015/761192).

§ 122b

Dalsi podminky a pozadavky na oznamovani podilu na hlasovacich pravech

(1) Ustanoveni § 122a odst. 4 a2 6 se pouziji pro ovladdajici osobu pouze, zadle-li bez zbyteéného odkladu Ceské

narodni bance

a) Udaje o ovladané osobé podle § 122a odst. 4 az 6 a o organech dohledu, jejichZ dohledu podléhaji,
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b) prohlaseni o splnéni podminek stanovenych v § 122a odst. 4 az 6; prohlaseni se nezasila, pokud by se tykalo

vyluéné investi¢nich nastrojd, které umoznuji nabyt cenné papiry ve smyslu § 122 odst. 2 pism. h) nebo i), a
c) zmény v Udaji nebo prohldseni podle pismene a) nebo b).
(2) Ovladajici osoba podle § 122a odst. 4 aZ 6 na vyzadani Ceské ndrodni banky bez zbyte¢ného odkladu doloi, e

a) ovladajici osoba a ovladana osoba maji organizac¢ni usporadani umoznujici, aby hlasovaci prava byla

vykondvana v souladu s § 122a odst. 4 pism. b) nebo s § 122a odst. 5,

b) v pfipadé, kdy je ovladajici osoba zakaznikem ji ovladané osoby nebo ma tcast na majetku, ktery je
obhospodarovan ovlddanou osobou, z pisemné dokumentace vyplyva, ze je jejich vztah obvykly styku s ostatnimi

zakazniky.

(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a), ktery nabyl nebo pozbyl vlastni akcie sam nebo prostfednictvim jiné
osoby jednajici na Uc¢et emitenta, uverejni informaci o tom, Ze dosahl nebo prekrodil podil podle § 122 odst. 1 véty
prvni na svych hlasovacich pravech nebo ze snizil svij podil na hlasovacich pravech pod tyto hranice. Emitent tuto

informaci uverejni do 4 pracovnich dnd poté, co nastane skute¢nost, kterd zaklada vznik této povinnosti.

(4) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) v informaci podle odstavce 3 uverejni celkovy pocet hlasovacich prav

a vysi zakladniho kapitalu v kalendarnim mésici, ve kterém doslo ke zméné jeho podilu na hlasovacich pravech.

(5) Pro ucely plnéni oznamovaci povinnosti podle § 122 odst. 1 se do podilu na vSech hlasovacich pravech
emitenta nezapocitavaji podily na hlasovacich pravech z cennych papirl nabytych pfi zpétném odkupu nebo pfi

cenové stabilizaci investi¢niho nastroje za podminek stanovenych prfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie,

7

kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady o zneuZivani trhul4?), nevykondava-li hlasovaci prava

nebo jinak nezasahuje do fizeni emitenta osoba, ktera tyto cenné papiry nabyla.

§ 122¢

Vyjimky z oznamovaci povinnosti
(1) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 se nevztahuje na
a) osobu, za niz splnila oznamovaci povinnost osoba, ktera ji ovlada,

b) osobu, kterd nabyva nebo zcizuje investi¢ni cenné papiry uvedené v § 118 odst. 1 pism. a) za ucelem

vyporadani obchodd s témito investi¢nimi nastroji, ¢ini-li LhGta pro jejich vyporadani nejvyse 3 pracovni dny, nebo

c) osobu, kterd ma ve své moci investi¢ni cenné papiry uvedené v § 118 odst. 1 pism. a) a hlasovaci prava spojena

s témito investi¢nimi ndstroji vykonava vylu¢né podle pisemného prikazu vlastnika.
(2) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 se ddle nevztahuje na tvirce trhu,

a) ktery je obchodnikem s cennymi papiry nebo osobou, kterd ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu

Evropské unie k poskytovani investi¢nich sluzeb,
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b) dosdhne-li nebo prekrodi-li jeho podil na hlasovacich pravech emitenta hranice 5 %, nebo snizi-li sv{j podil poc

tuto hranici,
c) za podminky, ze nevykonava vliv na fizeni emitenta, a

d) ozndmi-li ve lhaté uvedené v § 122 odst. 4 organu dohledu emitenta, ze vykondva nebo hodla vykondvat

¢innost tvarce trhu s cennymi papiry emitenta.

(3) Osoba podle odstavce 2 oznami orgdanu dohledu emitenta bez zbyte¢ného odkladu ukonéeni ¢innosti tvirce

trhu.

(4) Oznamovaci povinnost podle § 122 odst. 1 se nevztahuje na ¢lena Evropského systému centralnich bank,
pokud pfi plnéni ukold Evropského systému centrdlnich bank dosdhne nebo prekrodi vyse podild na hlasovacich
pravech uvedené v § 122 odst. 1 nebo vysi svého podilu na hlasovacich pravech sniZi pod tyto hranice, a zaroven
tato hlasovaci prava nevykondva a uvedené hranice prekrodi na kratkou dobu a v souladu s predpisy upravujicimi
¢innost Evropské centralni banky a centralnich bank. Oznamovaci povinnost se v téchto pfipadech rovnéz

nevztahuje na jinou smluvni stranu této transakce.

(5) Metody vypoctu prahové hodnoty podle odstavce 2 upravuji ¢l. 2 a 3 narizeni Komise v prenesené pravomoci

(EU) 2015/761192).

§ 123

Volba referenéniho statu

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) bodé 2, § 118 odst. 1 pism. b) bodé 2, § 118 odst. 1 pism. c) a d) nebc
v odstavci 4 si zvoli za referen¢ni stat jeden ¢lensky stat Evropské unie, ve kterém bude plnit povinnosti podle ¢asti
devaté hlav Il a VIl nebo jim srovnatelné povinnosti podle pravniho rfadu jiného ¢lenského statu Evropské unie.
Takto zvolenym statem mize byt pouze ¢lensky stat Evropské unie, ve kterém ma tento emitent sidlo nebo ve
kterém jsou jim vydané cenné papiry pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu. Tato volba je pro ngj
zavazna nejméné po dobu 3 let ode dne jejiho uskutednéni, ledaze investi¢ni cenny papir vydany timto emitentem

prestane byt obchodovéan na véech evropskych regulovanych trzich.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1 uverejni informaci o tom, ve kterém ¢lenském staté Evropské unie bude plnit
povinnosti podle ¢asti devaté hlav Il a VIl nebo jim srovnatelné povinnosti podle pravniho fadu jiného ¢lenského
statu Evropské unie, a soucasné to ozndmi Ceské narodni bance a orgénu dohledu jiného &lenského statu Evropské
unie, ve kterém jsou jim vydané cenné papiry prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu a ve kterém

ma tento emitent sidlo.

(3) Neoznami-li emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) bodé 2, § 118 odst. 1 pism. b) bodé 2 nebo § 118 odst. 1
pism. c) a d) svou volbu podle odstavce 1 do 3 mésicl ode dne prvniho pfijeti jim vydanych cennych papird k

obchodovani na evropském regulovaném trhu, ma se za to, Ze si zvolil za referencni ten ¢lensky stat Evropské unie,
ve kterém byly pfijaty jim vydané cenné papiry k obchodovani na evropském regulovaném trhu. Je-li takovych stat(
vice, ma se za to, ze si zvolil za referenéni stat kazdy z téchto ¢lenskych statl Evropské unie, a to az do doby, nez si

emitent zvoli za referendni stat jediny ¢lensky stat Evropské unie a svou volbu uverejni a oznami podle odstavce 2.
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(4) Jestlize dosavadni referen¢ni stat emitenta podle odstavce 1 nemuUze byt nadale jeho referenénim statem, zvoli
si emitent bez zbyte¢ného odkladu novy referenéni stat podle odstavce 1 a tuto volbu uverejni a ozndmi podle

odstavce 2.

(5) Neoznami-li emitent svou volbu podle odstavce 4 do 3 mésicl ode dne, kdy se dozvédél, ze jeho dosavadni
referen¢ni stat podle odstavce 1 nemUze byt nadale jeho referenénim statem, ma se za to, Ze si zvolil za referen¢ni
ten ¢lensky stat Evropské unie, ve kterém byly prijaty jim vydané cenné papiry k obchodovani na evropském
regulovaném trhu. Je-li takovych statd vice, ma se za to, ze si zvolil za referenéni stat kazdy z téchto ¢lenskych
statd Evropské unie, a to az do doby, nez si emitent zvoli za referenéni stat jediny ¢lensky stat Evropské unie a svou

volbu uverejni a ozndmi podle odstavce 2.

Ochrana pred zneuzitim trhu

Ochrana vnitrnich informaci

§ 124

Osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zdkazy podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujictho zneuZivani trhu®?), nejedna-li se o obchodnika s cennymi papiry, organizatora regulovaného trhu nebo
poskytovatele sluzeb hlaseni udajl, zavede, udrzuje a uplatfhiuje mechanismus k hldgeni poruseni nebo hroziciho

poruseni tohoto primo pouzitelného predpisu obdobné podle § 12i odst. 1.

Zpristupnovani povinneé uverejnovanych informaci
§ 127

Zakladni ustanoveni

(1) Povinné uverejnovanou informaci se pro ucely tohoto zakona rozumi informace, kterou je emitent nebo jina
osoba, ktera pozadala o pfijeti investi¢niho cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu bez souhlasu
emitenta, nebo organizator regulovaného trhu, ktery sam pfijal investi¢ni cenny papir k obchodovani bez souhlasu
emitenta, povinna uverejnit podle hlav Il a V této ¢asti zakona a podle ¢l. 17 odst. 1 natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014. Za povinné uverejnovanou informaci se povazuje i informace podle § 120a
odst. 2a 3,§ 120b odst. 1 pism. a) a § 120c odst. 1. Za povinné uverejniovanou informaci se nepovazuje formular
plné moci podle § 120 odst. 3, jakoz i informace podle § 120b odst. 1 pism. b) aZ f) a odst. 2 v rozsahu, v némz

neodpovidd povinné uverejiované informaci podle véty prvni nebo druhé.

(2) Povinné uverejnovanou informaci osoba uvedend v odstavci 1 bezodkladné uverejni tak, ze k ni zajisti
neuptednostriujici, snadny a beziplatny pfistup; zaroven tuto informaci zaéle Ceské narodni bance. Tato osoba je
dale povinna uchovavat podstatné Udaje souvisejici s povinné uverejiiovanou informaci, a to zejména udaje o
fyzické osobé, kterd pro osobu uvedenou v odstavci 1 zaslala povinné uverejiiované informace k uverejnéni, idaje ¢
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zabezpeceni zaslani povinné uverejiiované informace k uverejnéni a datum a cas, kdy byla povinné uverejiovana

informace zaslana k uverejnéni.

(3) Provadéci pravni predpis stanovi rozsah podstatnych Gdajd podle odstavce 2, formu a zpUsob uverejriovani
povinné uverejriovanych informaci a strukturu, formu a zpUsob zasilani povinné uverejriovanych informaci a

informaci podle natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 596/2014 Ceské ndrodni bance.

§ 127a

ZpUsob zpfistupnéni povinné uverejnovanych informaci
(1) Ceskd nédrodni banka zp¥istupni vefejnosti informace zaslané ji podle § 127 odst. 2 zpGsobem, ktery
a) spliuje pozadavky na zabezpedeni a spolehlivost pdvodu informaci,
b) obsahuje ¢asovy zaznam o vlozeni povinné uverejiiované informace,
) spliuje poZadavky na snadnou dostupnost povinné uverejriiovanych informaci pro kone¢ného uZivatele a

d) umoznuje prostrednictvim elektronického prostredku prenos informaci mezi srovnatelnym systémem jinych

¢lenskych statl Evropské unie a Evropského vyboru reguldtort trhd s cennymi papiry.

(2) Ceskd nédrodni banka bezodkladné zplsobem uvedenym v odstavci 1 zptistupni vefejnosti také ozndment, kterd
uverejiuje podle § 122 odst. 6, a informaci uverejnénou ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, podle
pravniho radu tohoto statu, o niz se v souvislosti s vykonem dohledu nad finanénim trhem dozvi, pokud by

zptistupnéni této informace mohlo mit pro verejnost v Evropské unii vyznam.

(3) Ceskd nédrodni banka zpfistupni vefejnosti také ozndmeni u¢inénd podle €. 19 natizeni Evropského parlamentu

a Rady (EU) ¢.596/2014, a to zptsobem uvedenym v odstavci 1.

§ 127b

Ceskd ndrodni banka méze uzaviit s Evropskym vyborem regulédtord trhii s cennymi papiry dohodu o propojeni

povinné uverejiiovanych informaci prostrednictvim sité elektronickych komunikaci a o spraveé této sité.

§ 127c¢

Jazyk uverejnovani

(1) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, jehoz investi¢ni cenny papir je pfijat k obchodovani pouze na regulovaném

trhu, uverejni povinné uverejnovanou informaci v jazyce ¢eském nebo v jazyce anglickém.

(2) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, jehoz investi¢ni cenny papir je pfijat k obchodovani na regulovaném trhu a
soucasné i zahrani¢nim regulovaném trhu, uverejni povinné uverejnovanou informaci v ¢eském jazyce nebo v
anglickém jazyce, a ddle v anglickém jazyce nebo v jazyce, v némz lze predkladat dokumenty prislusnym organdim
dohledu jinych élenskych statd Evropské unie, v nichz maji tyto zahrani¢ni regulované trhy sidlo.
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(3) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, jehoz investi¢ni cenny papir neni pfijat k obchodovani na regulovaném trhu,

ale je prijat k obchodovani na zahrani¢nim regulovaném trhu, uverejni povinné uverejhovanou informaci

a) v anglickém jazyce nebo jazyce, v némz lze predkladat dokumenty pfislusnym organidm dohledu jinych

¢lenskych statd Evropské unie, v nichz maji sidlo tyto zahrani¢ni regulované trhy, a
b) v jazyce Ceském nebo anglickém.

(4) Emitent uvedeny v § 118 odst. 1, pokud se jedna o investi¢ni cenny papir, jehoZ jmenovitd hodnota odpovida
alespon ¢astce odpovidajici 100 000 EUR, nebo pokud se jednd o investi¢ni cenny papir uvedeny v § 118 odst. 1
pism. ¢) a jeho jmenovita hodnota odpovida alespon ¢astce odpovidajici 100 000 EUR k datu emise, za podminky,
Ze takovy investi¢ni cenny papir je prijaty k obchodovani na jednom nebo vice evropskych regulovanych trzich,
uverejni povinné uverejnovanou informaci v ¢eském jazyce nebo v anglickém jazyce, a dale v jazyce, v némz lze
predkladat dokumenty pfislusnym organtim dohledu jinych élenskych statl Evropské unie, v nichz maiji tyto

evropské regulované trhy sidlo, nebo v anglickém jazyce.

§ 127d

Povoleni vyjimky z plnéni povinnosti pro emitenta, ktery ma sidlo ve state, ktery neni

clenskym statem Evropské unie

(1) Ceskd nérodni banka povoli vyjimku z plnéni povinnosti stanovenych v § 118 a# 119a, § 120a odst. 1 pism. a), §
120c odst. 1 nebo v § 122b odst. 3 nebo 4 emitentovi, ktery ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie a ktery podle pravniho ¥adu tohoto statu plni srovnatelné povinnosti, pokud povinnd osoba Ceské
narodni bance prokaze, Ze povinnost podle pravniho radu statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, je
srovnatelna s povinnosti stanovenou v § 118 az 119a, § 120a odst. 1 pism. a), § 120c odst. 1 nebo v § 122b odst.
3 nebo 4. Pripady, kdy je povinnost podle pravniho fadu statu, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie,
srovnatelna s povinnosti stanovenouv § 118 az 119a, § 120a odst. 1 pism. a), § 120c odst. 1 nebo v § 122b odst.

3 nebo 4, stanovi v ndvaznosti na pravo Evropské unie provadéci pravni predpis.

(2) Podminky, kdy jsou zasady pro vedeni ucetnictvi vyplyvajici z pravniho radu statu, ve kterém ma emitent
uvedeny v odstavci 1 sidlo, srovnatelné s mezinarodnimi Ucetnimi standardy IAS 34 — Mezitimni Ucetni vykaznictvi,
ktery tvori prilohu nafizeni Komise (ES) ¢. 1126/2008, jakoZ i pfipady, za nichZ lze tyto zdsady povazovat za
srovnatelné s mezinarodnimi U¢etnimi standardy, vymezuje primo pouzitelny predpis Evropské unie, kterym se
zavadi mechanismus pro uréeni rovnocennosti Uc¢etnich standardd pouzivanych emitenty cennych papir( ze tretich

zem(179).

(3) Emitent, kterému Ceskda ndrodni banka povolila v souladu s odstavcem 1 vyjimku, je povinen pro informace,
které uverejnuje v souladu s povinnosti stanovenou pravnim radem statu, v némz ma sidlo, a kterd je srovnatelnou
s povinnosti, z niz mu Ceskd narodni banka vyjimku povolila, postupovat obdobné jako osoba uvetejiiujici povinné
uverejiiovanou informaci podle § 127 odst. 2 a § 127c¢ a soucasné je povinen bez zbyteéného odkladu informovat

Ceskou nérodni banku o kazdé zméné ve skuteénostech, na jejich? zékladé mu byla vyjimka povolena.

(4) O povoleni vyjimky podle odstavce 1 Ceskd ndrodni banka informuje Evropsky organ pro cenné papiry a trhy.
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Povinnosti nekterych kvalifikovanych investori a dalsich vybranych subjektti

§ 127e

Pusobnost

(1) Ustanoveni této hlavy se pouZiji v pfipadé, ze institucionalni investor vlastni akcie nebo obdobné cenné papiry
predstavujici podil na emitentovi se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie, jsou-li pfijaté k obchodovani na

evropském regulovaném trhu.

(2) Ustanoveni této hlavy se pouZiji na spravce aktiv v pripadé, ze spravce aktiv poskytuje investi¢ni sluzbu podle §
4 odst. 2 pism. d) nebo obhospodaruje investi¢ni fondy a zahrani¢ni investi¢ni fondy podle zakona upravujiciho
investi¢ni spoleénosti a investi¢ni fondy, a to ve vztahu k akciim nebo obdobnym cennym papirim predstavujicim
podil na emitentovi se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie, jsou-li pfijaté k obchodovani na evropském

regulovaném trhu.

(3) Ustanoveni § 1270 az 127n se pouZiji na poradce pro hlasovani se sidlem nebo skuteénym sidlem v Ceské
republice a na poradce pro hlasovani se sidlem nebo skute¢nym sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem

Evropské unie, jen? plsobi v Ceské republice prostfednictvim pobocky.

Politika zapojeni

§ 127f

(1) Instituciondlni investor a spravce aktiv vypracuji ve vztahu k emitentovi politiku vykonu hlasovacich prav a

i

svého dalsiho zapojeni (dale jen ,politika zapojeni”) a bezplatné ji uverejni na svych internetovych strankach.
(2) Politika zapojeni obsahuje
a) zpuUsob, jakym investi¢ni strategie institucionalniho investora upravuje jeho zapojeni ve vztahu k emitentovi,

b) zplsob, jakym investi¢ni strategie spravce aktiv upravuje zapojeni akcionard, jejichz akcie nebo obdobné cenné

papiry obhospodaruje, ve vztahu k emitentovi,

c) zpUsob, jakym institucionalni investor nebo spravce aktiv sleduje vyznamné zalezitosti tykajici se emitenta,

zejména
1. strategii ¢innosti emitenta,
2. financ¢ni a nefinanéni kli¢ové ukazatele vykonnosti,
3. rizika, kterym je emitent vystaven,

4. kapitalovou strukturu emitenta,
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5. socialni a environmentalni dopady ¢innosti emitenta a
6. zpUsob, jakym je emitent fizen a spravovan,
d) zptsob komunikace s emitentem,

e) zplsob vykonu hlasovacich prav nebo jinych prav spojenych s cennym papirem predstavujicim podil na

emitentovi,
f) zpUsob spoluprace s ostatnimi akcionari na vykonu hlasovacich prdv a dalsim zapojeni ve vztahu k emitentovi,
g) zpUsob komunikace s relevantnimi za¢astnénymi stranami,

h) postup pfi Feseni skuteénych nebo potencidlnich stretd zajmuU v souvislosti se zapojenim institucionalniho

investora nebo spravce aktiv ve vztahu k emitentovi.

§ 1279

(1) Institucionalni investor a spravce aktiv kazdorocné bezplatné uverejni na svych internetovych strankach ve

vztahu k emitentovi
a) popis, jakym byla politika zapojeni provadéna,
b) obecnou strategii pro hlasovani,

c) informace o tom, jak hlasovali na valnych hromadach emitenta, jestliZze je toto hlasovani vyznamné vzhledem k

predmeétu hlasovani nebo velikosti podilu na emitentovi,

d) vysvétleni jejich hlasovani na valné hromadé emitenta, ledaZe hlasovani nema podstatny dopad na ¢innost

emitenta nebo podil na emitentovi je zanedbatelny, a

e) informace o vyuzivani sluzeb poradct pro hlasovani.

(2) Provadi-li spravce aktiv politiku zapojeni véetné hlasovani na valné hromadé jménem institucionalniho
investora, uverejni institucionalni investor odkaz na internetové stranky spravce aktiv, na kterych je uverejnéna

informace podle odstavce 1 nebo odivodnéni podle § 127h.

§ 127h

Institucionalni investor a spravce aktiv nemusi uverejnit informace podle § 127f a § 127g odst. 1, uverejni-li pro to

dostate¢né odlvodnéni.

§ 127i

Institucionalni investor a spravce aktiv pfi vypracovani politiky zapojeni uplatiuji obdobné postupy, které uplatnuji

na predchazeni stretu zajma.
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§ 127j

Investicni strategie institucionalniho investora

(1) Instituciondlni investor bezplatné uverejni na svych internetovych strankach, jak hlavni prvky jeho investi¢ni

strategie
a) odpovidaji strukture a splatnosti jeho dluhd, s dirazem na dlouhodobé dluhy, a
b) prispivaji ke stfednédobé a dlouhodobé vykonnosti jeho investic.

(2) Ma-li institucionalni investor ve svém majetku akcii nebo obdobny cenny papir predstavujici podil na
emitentovi, které jsou obchodované na evropském regulovaném trhu, a tento majetek je obhospodarovan
spravcem aktiv na zékladé jeho vlastniho uvazeni, uverejni institucionalni investor na svych internetovych

strankach tyto skutecnosti, které jsou soucasti ujednani se spravcem aktiv o obhospodarovani majetku:
a) jakym zplsobem ujedndani motivuje spravce aktiv, aby

1. uvedl do souladu svoji investi¢ni strategii a sva investi¢ni rozhodnuti se strukturou a splatnosti dluh(

institucionalniho investora, zejména dlouhodobych dluhd,

2. pfijimal investi¢ni rozhodnuti na zékladé hodnoceni stfednédobé a dlouhodobé vykonnosti emitenta, jehoz

cenné papiry predstavujici podil na emitentovi obhospodaruje,
b) jak se spravce aktiv zapojuje do ¢innosti emitenta, s cilem zlepsit jeho stfednédobou a dlouhodobou vykonnost

c) zpUsob, jakym je metoda a ¢asové obdobi hodnoceni ¢innosti spravce aktiva odména za obhospodarovani
majetku v souladu se strukturou a splatnosti dluht institucionalniho investora, zejména dlouhodobych dluhd, a jal

zohlednuji celkovou vykonnost emitenta,

d) zpUsob, jakym institucionalni investor
1. dohliZi na naklady vynalozené spravcem aktiv v souvislosti s obratem obhospodarovaného majetku,
2. stanovi a sleduje cilovy obrat nebo rozpéti cilového obratu obhospodarovaného majetku,

e) dobu trvani tohoto ujednani.

(3) Instituciondlni investor uverejni informace podle odstavce 2 také tehdy, jestlize investuje do cenného papiru

predstavujiciho podil na emitentovi prostrednictvim investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.

(4) Neobsahuje-li ujednani o obhospodarovani majetku institucionalniho investora spravcem aktiv nékterou ze
skutecénosti podle odstavce 2, uverejni institucionalni investor na svych internetovych strankach dostate¢né

odlvodnéni, pro¢ tomu tak je.

(5) Institucionalni investor informace podle odstavct 1 az 3 aktualizuje jednou roéné, jestlize dojde k jejich

podstatné zméné.

(6) Institucionalni investor mize misto uverejnéni na svych internetovych strankach zahrnout informace podle
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odstavc( 2 az 4 do své zpravy o solventnosti a finan¢ni situaci podle zakona upravujiciho pojistovnictvi.

§ 127k

Investicni strategie spravce aktiv

(1) Obhospodaruje-li spravce aktiv majetek institucionalniho investora, jehoZ soucasti jsou cenné papiry
predstavujici podil na emitentovi, sdéli kazdoroc¢né institucionalnimu investorovi, jak je jeho investi¢ni strategie a je]
uskutec¢novani v souladu s ujednanim o obhospodarovani a jak prispiva ke stfednédobé a dlouhodobé vykonnosti
institucionalniho investora. To plati i tehdy, obhospodaruje-li spravce aktiv investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢n
fond, prostfednictvim kterého institucionalni investor investoval do cennych papirt pfedstavujicich podil na

emitentovi.

(2) Sdéleni podle odstavce 1 obsahuje informace o
a) hlavnich stfednédobych a dlouhodobych rizicich spojenych s investici,
b) strukture investice, kterou spravce aktiv obhospodaruje,
c) obratu investice a nakladech vynalozenych v souvislosti s obratem,
d) vyuziti poradcl pro hlasovani pro Gcéely plnéni politiky zapojent,

e) politice uplatriované pfi zapQjéce cennych papird a jejim vyuziti pro politiku zapojeni zejména v dobé konani

valné hromady emitenta,

f) skutec¢nosti, jak investi¢ni strategie vychazi z posouzeni stfrednédobé a dlouhodobé vykonnosti emitenta, véetné

posouzeni nefinanénich kli¢ovych ukazatel vykonnosti emitenta,
g) stfetu zajmaQ, ktery nastal v souvislosti s provadénim politiky zapojeni, a zplsobu jeho feseni.

(3) Spravce aktiv nemusi sdélit informace podle odstavct 1 a 2, jsou-li vefejné dostupné.

Informacni povinnosti poradce pro hlasovani

§ 1271

(1) Poradce pro hlasovéani bezplatné uverejni

a) odkaz na kodex chovani, ktery uplatiuje pfi pfipravé analyz, poradenstvi nebo doporuceni pro hlasovani

souvisejicich s vykonem hlasovacich prav a informaci o tom, jak tento kodex uplatiuje, nebo
b) dostateéné odlvodnéni, pro¢ kodex chovani podle pismene a) neuplatiuje.

(2) Uplatnuje-li poradce pro hlasovani kodex chovani podle odstavce 1 pism. a) a odchyli-li se od jeho ustanoveni,

uverejni, od jakého ustanoveni se odchylil, vysvétli dGvody odchyleni a uverejni i jind opatreni, kterd pripadné prijal.
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(3) Poradce pro hlasovani uverejni informace podle odstavcd 1 a 2 bezplatné na svych internetovych strankach a

alespon jednou ro¢né je aktualizuje.

§ 127m

(1) Poradce pro hlasovani alespon jednou ro¢né uverejni tyto informace tykajici se pripravy jeho analyz,

poradenstvi a doporuceni pro hlasovani souvisejicich s vykonem hlasovacich prav:

7

a) zakladni popis metodik a modeld, které pouziva,

b) hlavni informacni zdroje, které pouziva,

c) popis prijatych opatfeni k zajisténi kvality, véetné odborné kvalifikace pfislusnych pracovnikd,
d) zda a jak zohlednuje narodni trzni podminky;,

e) zda a jak zohlednuje pozadavky stanovené pravnimi predpisy a vnitfnimi predpisy emitenta,
f) zakladni popis politiky hlasovani, kterou uplatnuje pro jednotlivé trhy,

g) zda komunikuje s emitentem a relevantnimi zd¢astnénymi stranami,

h) rozsah a popis komunikace podle pismene g),

i) jak predchazi stfetu zajmu a jak vznikly stret zajma resi.

(2) Poradce pro hlasovéani bezplatné uverejni informace podle odstavce 1 na svych internetovych strankach a

ponecha je zde dostupné alespon po dobu 3 let ode dne jejich uverejnéni.

(3) Jsou-li informace podle odstavce 1 jiz k dispozici jako souéast uverejnéni podle § 1271, nemusi byt uverejnény

samostatné.

§ 127n

Identifikace stfetu zajmu

Poradce pro hlasovani bez zbyteé¢ného odkladu informuje své zakazniky o skuteéném nebo mozném stretu zajma,
ktery muze ovlivnit pfipravu jeho analyz, poradenstvi nebo doporuceni pro hlasovani souvisejicich s vykonem

hlasovacich prav. Soucasné informuje zakazniky o tom, jak tento stret zajmu resi.

Garancni fond obchodniki s cennymi papiry

§ 128

Zakladni ustanoveni
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(1) Garanc¢ni fond je pravnicka osoba, ktera zabezpecuje zarucni systém, ze kterého se vyplaceji ndhrady

zakaznikim obchodnika s cennymi papiry, ktery neni schopen plnit své dluhy vici svym zakaznikdim.
(2) Garan¢ni fond
a) pfijima prispévky od obchodnikl s cennymi papiry,

v o

b) informuje Ceskou narodni banku o vyéi ptispévkd, které jednotlivi obchodnici s cennymi papiry zaplatili
Garanc¢nimu fondu za prislusny kalendarni rok, a uverejnuje tyto informace na svych internetovych strankach do

30. dubna nésledujiciho roku,
c) zajistuje ovérovani narokd na vyplaceni ndhrad z Garanéniho fondu,
d) zajistuje vyplaceni nahrad z Garanc¢niho fondu.
(3) Garanc¢ni fond se zapisuje do obchodniho rejstriku.
(4) Garan¢ni fond neni statnim fondem. Na Garan¢ni fond se nevztahuji pravni predpisy upravujici pojistovnictvi.

(5) Garan¢ni fond je fizen péti¢lennou spravni radou, ktera je jeho statutarnim organem. Pfedsedu, mistopredsedu
a ostatni ¢leny spravni rady Garanéniho fondu jmenuje a odvoldva ministr financi. Clenové spravni rady Garanénihc
fondu jsou jmenovéni na obdobi 5 let, a to i opakované. Nejméné 1 ¢len je jmenovén z fad zaméstnanct Ceské
narodni banky, a to na ndvrh bankovni rady Ceské narodni banky. Nejméné 2 ¢lenové jsou jmenovani z fad élent

statutarniho organu nebo zaméstnancd obchodnikl s cennymi papiry.

(6) Pokud nékterému ¢lenovi spravni rady Garancéniho fondu skondi ¢lenstvi ve spravni radé pred uplynutim jeho
funkéniho obdobi, je na jeho misto jmenovan novy ¢len spravni rady, jehoz funkéni obdobi skonéi ke stejnému dni,

ke kterému by skoncilo funkéni obdobi jeho predchidce.

(7) Clen spravni rady je povinen vykondvat svou funkci s pé&i fadného hospodare.

(8) PFi poruseni povinnosti podle odstavce 7 ¢len spravni rady nahradi $kodu, kterou zpusobil,
a) v pripadé Umyslu v plné vysi,
b) v pfipadé nedbalosti az do celkové vyse 100 000 K¢ za celé obdobi vykonu své funkce.

(9) Kazdy obchodnik s cennymi papiry je povinen platit prispévek do Garanc¢niho fondu.

(10) Zdrojem majetku Garanéniho fondu jsou pfispévky od obchodnikd s cennymi papiry, pokuty ulozené
obchodnikdim s cennymi papiry podle tohoto zdkona, pokuty uloZené investi¢nim spole¢nostem za poruseni
ustanoveni tykajicich se obhospodarovani majetku zakaznikl( a vynosy z investovani penéznich prostredkd.

7oV

Garanéni fond maze pfijmout téz Gvér, dotaci nebo navratnou finanéni vypomoc.
(11) Prostredky Garancniho fondu lze pouzit na
a) nahrady plynouci z neschopnosti obchodnika s cennymi papiry splnit své zavazky spodivajici ve vydani majetku

zakaznik( zdkaznikdm, z dGvodu pfimo souvisejiciho s jeho finanéni situaci,
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b) splatky uvérd nebo navratné finanéni vypomodi,
¢) Uhradu ndkladl na ¢innost Garanéniho fondu.

(12) Pro Ucely této hlavy se majetkem zakaznika rozumi penézni prostredky a investi¢ni nastroje, které obchodnik s
cennymi papiry prevzal za Ucelem poskytnuti investi¢ni sluzby, a penézni prostredky a investi¢ni nastroje ziskané ze

tyto hodnoty pro zdkaznika. Véta druhd § 2 odst. 1 pism. h) plati obdobné.
(13) Penézni prostfedky Garanéniho fondu mohou byt investovany pouze bezpeénym zplsobem.

(14) Zplsob zabezpedovani ¢innosti Garancniho fondu, zpUsob investovani penéznich prostfedkd Garancniho
fondu a Uhradu nakladd na ¢innost Garan¢niho fondu podrobné upravi statut Garanéniho fondu, ktery vyda spravni
rada po predchozim souhlasu ministerstva. Souhlas ministerstva se vyzaduje téZ ke kazdé zméné statutu

Garanéniho fondu.

§ 129

Placeni prispévki do Garanéniho fondu

(1) Obchodnik s cennymi papiry plati do Garan¢niho fondu ro¢ni pfispévek ve vysi 2 % z objemu vynosU z poplatki

a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni kalendarni rok.

(2) Roéni prispévek &ini nejméné 10 000 K¢, a to bez ohledu na pocet mésicd, ve kterych obchodnik s cennymi

papiry vykonaval svou ¢innost.

(3) Prispévek do Garan¢niho fondu je splatny kazdoroéné do 31. brezna, a to za predchozi kalendarni rok.

§ 129a

Kontrola placeni pfispévku

v

(1) Neprodlené po uplynuti Lhaity podle § 129 odst. 3 informuje Garanéni fond Ceskou ndrodni banku o vy&i
pfispévkd zaplacenych kazdym jednotlivym obchodnikem s cennymi papiry za uplynulé obdobi.

(2) Ceskd nédrodni banka porovnd vysi skute¢né zaplacenych ptispévki podle odstavce 1 s objemem vynos z
poplatkd a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni rok zjisténym na zakladé Udajd ovérenych auditorem
obdrzenych od obchodnika s cennymi papiry podle § 16 odst. 1 ndsobenym prislusnou procentni sazbou podle §
129 odst. 1.V pripadé zjiéténi rozdilu ptijme Ceskd ndrodni banka vhodné opatieni k ndpravé. Ceské narodni banke

informuje o zjisténych rozdilech a pfijatych opatrenich k napravé Garanéni fond.

§ 129b

(1) Obchodnik s cennymi papiry nejpozdéji do konce kalendarniho mésice nasledujiciho po skonceni kalendarniho
roku predlozi Garanénimu fondu informaci o vysi zakaznického majetku ke konci posledniho pracovniho dne

prislusného roku, za ktery by Garancni fond v pripadé jeho nevydani obchodnikem s cennymi papiry poskytl
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nahradu vypoctenou podle § 130 odst. 9. Garancni fond poskytne tyto informace ministerstvu bez zbyte¢ného

odkladu poté, co je obdrzi.

(2) Povinnost podle odstavce 1 ma i investi¢ni spole¢nost a zahrani¢ni osoba podle § 132a odst. 1 a zahrani¢ni
osoba podle § 28 odst. 1, které Ceskd narodni banka udélila povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb v Ceské

republice prostrednictvim pobocky.

(3) Podrobnosti, formu, zptsob a strukturu plnéni informaéni povinnosti podle odstavce 1 stanovi ministerstvo

vyhlaskou.

Poskytovani nahrady z Garancniho fondu

§ 130

(1) Ceskd nédrodni banka bez zbyte¢ného odkladu ozndmi Garanénimu fondu, ze

a) obchodnik s cennymi papiry z dvodu své finanéni situace neni schopen plnit své dluhy spodivajici ve vydani

majetku zakaznikim a neni pravdépodobné, ze je splni do 1 roku, nebo

b) soud vydal rozhodnuti o Upadku obchodnika s cennymi papiry nebo vydal jiné rozhodnuti, které ma za
nasledek, ze zdkaznici obchodnika s cennymi papiry se nemohou G¢inné domahat vydani svého majetku vicdi

obchodnikovi s cennymi papiry.

(2) Garanéni fond v dohodé s Ceskou narodni bankou neprodlené uvetejni vhodnym zplisobem ozndmeni, které

obsahuje
a) skutecnost, Ze obchodnik s cennymi papiry neni schopen plnit své dluhy,
b) misto, zplUsob a lhitu pro pfihldseni narokd na nahradu a zahajeni vyplaty ndhrad z Garan¢niho fondu, a
c) pfipadné dalsi skutecnosti souvisejici s prihlasenim ndrokd.

(3) Lhata pro prihlaseni narokd nesmi byt krat$i nez 5 mésicl ode dne uverejnéni oznameni podle odstavce 2.

Skutecnosti, ze tato Lh(ta uplynula, se nelze dovoldvat k odepreni vyplaty ndhrady z Garan¢niho fondu.
(4) Na nédhradu z Garan¢niho fondu nema néarok

a) Ceska konsolida¢ni agentura,

b) zemni samospravny celek,

c) osoba, kterd v prabéhu 2 let pfedchazejicich ozndmeni podle odstavce 2

1. provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu obchodnika s cennymi papiry, jehoz zakaznikdm se

vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu,

2. byla élenem vedouciho organu obchodnika s cennymi papiry, jehoz zakaznikdm se vyplaci ndhrada z

Garanéniho fondu,
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3. byla osobou s kvalifikovanou Uéasti na obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz zdkaznikim se vyplaci ndhrada z

Garancniho fondu,
4. byla osobou blizkou podle obéanského zakoniku osobé podle bodt 1 az 2,

5. byla osobou, kterd patfi do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry, jehoz

zakaznikim se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu,

6. provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu osoby, kterd patfi do stejného podnikatelského

seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry, jehoz zédkaznikim se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu,

7. byla ¢lenem vedouciho organu osoby, ktera patti do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik s

cennymi papiry, jehoz zdkaznikiim se vypldci ndhrada z Garanéniho fondu,

d) osoba, ve které ma nebo mél kdykoli b&éhem poslednich 12 mésicl bezprostfedné predchazejicich dni, ve
kterém bylo ucinéno oznameni podle odstavce 1, obchodnik s cennymi papiry, jehoz zakaznikiim se vyplaci
nahrada z Garan¢niho fondu, nebo osoba s kvalifikovanou Ucasti na tomto obchodnikovi s cennymi papiry vyssi

nez 50% podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech,

e) osoba, kterd v souvislosti s legalizaci vynost z trestné ¢innosti svéfila obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz

zakaznikim se vyplaci ndhrada z Garanéniho fondu, prostredky ziskané trestnym cinem,

f) osoba, kterd trestnym ¢inem zpUsobila neschopnost obchodnika s cennymi papiry, jehoz zakaznikdm se vyplaci

nahrada z Garanéniho fondu, splnit své zavazky vici zakaznikam,

g) Ucastnik sdruZeni podle § 829 zdkona ¢. 40/1964 Sb., ve znéni zdkona ¢. 509/1991 Sb., nebo spolec¢nik
spoleénosti podle § 2719 obcdanského zakoniku, o némz nebylo pred vydanim rozhodnuti o Upadku obchodnika s
cennymi papiry nebo oznamenim podle odstavce 1 pism. a) obchodnikovi s cennymi papiry prokazatelnym

zplGsobem sdéleno, zZe je Ucastnikem sdruzeni nebo spoleénikem spole¢nosti.
(5) Garan¢ni fond pozastavi vyplatu nahrad

a) za majetek zakaznika, o kterém je z prabéhu trestniho fizeni zfejmé, ze mize jit o majetek podle odstavce 4

pism. e), nebo

b) osobé podezrelé ze spachani trestného ¢inu, ktery zplsobil neschopnost obchodnika s cennymi papiry splnit

své zavazky vadi zakaznikim, a to po dobu trestniho fizeni vedeného proti této osobé.

(6) Garan¢ni fond pozastavi vyplatu nahrad podle odstavce 5 bez zbyteé¢ného odkladu poté, kdy se o uvedenych

skuteénostech dozvédél.

(7) Nahrada z Garan¢niho fondu se poskytuje za majetek zdkaznika, ktery mu nemohl byt vydan z dGvodi pfimo
souvisejicich s finanéni situaci obchodnika s cennymi papiry. Pro vypocet ndhrady se ke dni, ke kterému Garancni
fond obdrZel ozndmeni Ceské narodni banky podle odstavce 1, se¢tou hodnoty véech slozek majetku zékaznika,
které nemohly byt vydany z ddivodl pfimo souvisejicich s finanéni situaci obchodnika s cennymi papiry, a to véetné
jeho spoluvlastnického podilu na majetku ve spoluvlastnictvi s jinymi zakazniky, s vyjimkou hodnoty penéznich

prostfedkl svérenych obchodnikovi s cennymi papiry, ktery je bankou nebo pobockou zahraniéni banky, a vedenych
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jim na Uctech pojisténych podle zdkona upravujiciho ¢innost bank. Od vysledné ¢astky se odecte hodnota zavazki
zékaznika vadi obchodnikovi s cennymi papiry splatnych ke dni, ke kterému Garanéni fond obdrzel ozndmeni Ceské

narodni banky podle odstavce 1.

(8) Pro vypocet nahrady podle odstavce 7 jsou urcujici realné hodnoty investi¢nich nastrojd platné ke dni, ke
kterému Garanéni fond obdrzi ozndmeni Ceské narodni banky podle odstavce 1. P¥i vypoc&tu ndhrady mdze
Garancni fond prihlédnout i ke smluvnim ujednanim mezi obchodnikem s cennymi papiry a zakaznikem, jsou-li
obvykld, zejména ke skute¢né pripsanym troktdim nebo jinym vynosim, na které vznikl zakaznikovi narok ke dni,

kdy Garanéni fond obdrzel ozndmeni Ceské narodni banky podle odstavce 1.

(9) Nahrada se zakaznikovi poskytuje ve vysi 90 % ¢astky vypoctené podle odstavcl 7 a 8, nejvyse se vSak vyplati

¢astka v korunach ¢eskych odpovidajici 20 000 EUR pro jednoho zdkaznika u jednoho obchodnika s cennymi papiry

(10) Nahrada z Garanéniho fondu musi byt vyplacena do 3 mésicl ode dne ovéreni prihlaseného naroku a
vypotteni vyée nahrady. Ceskd narodni banka mdze ve vyjimeénych pfipadech na ?4dost Garanéniho fondu

prodlouzit tuto lhdtu nejvyse o 3 mésice.

(11) Obchodnik s cennymi papiry poskytne Garanénimu fondu na jeho zadost ve Lh(té stanovené Garanénim
fondem podklady potrebné pro vypocet ndhrady podle odstavcl 7 a 8. Je-li u obchodnika s cennymi papiry
zavedena docasna sprava nebo sprava pro reseni krize podle zakona upravujiciho ozdravné postupy a reseni krize
na finanénim trhu, ma tuto povinnost osoba uréena podle zdkona upravujiciho ozdravné postupy a reseni krize na
finanénim trhu. Je-li u obchodnika s cennymi papiry zavedena nucena sprava, ma tuto povinnost nuceny spravce,
je-li na majetek obchodnika s cennymi papiry prohlasen konkurs, ma tuto povinnost insolvenéni spravce tohoto
obchodnika s cennymi papiry. Tutéz povinnost ma, pokud ji k tomu Garan¢ni fond vyzve, i jind osoba, pokud ma tytc

podklady u sebe.
(12) Podklady podle odstavce 11 obsahuji za kazdého zdkaznika zejména tyto udaje:

a) ménu a ¢astku penéznich prostredkd a druh, pocet a jednoznacnou identifikaci investi¢nich ndstrojd, které tvofi

majetek zakaznika, a které nemohly byt vydany postupem podle § 132,

b) vysi pohledavek zakaznika za obchodnikem s cennymi papiry, vzniklych na zadkladé smluvnich ustanoveni,

zejména skutecné pripsanych urokd nebo jinych vynosu, na které zakaznikovi vznikl narok,

c) vysi zapocditatelnych pohleddvek obchodnika s cennymi papiry vaci zakaznikovi.

§ 131

(1) Okamzikem vyplaty nahrady z Garanc¢niho fondu se Garanéni fond stava véritelem obchodnika s cennymi
papiry, a to v rozsahu vyplacené nahrady. Pokud byla pohledavka jiz prihlasena do konkursu na majetek obchodnik:
s cennymi papiry, stava se Garan¢ni fond stejnym okamzikem a ve stejném rozsahu konkursnim véfitelem
obchodnika s cennymi papiry v Upadku namisto zdkaznika. Na zadost Garan¢niho fondu vyznadi insolvenéni

spravce tuto zménu bez zbyteéného odkladu v seznamu piihlaéenych pohledavek!8).

(2) Préavo zékaznika na vyplaceni ndhrady z Garanéniho fondu se promléi nejpozdéji za 5 let ode dne, kdy doslo k

uverejnéni skute¢nosti uvedenych v § 130 odst. 2. Pokud zdkaznik v této Lhité prihlasil svdj ndrok na ndhradu
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podle § 130 odst. 2 pism. b), neskondi tato lhita dfive nez za 3 mésice ode dne dorudeni pfihlasky Garanénimu

fondu.

(3) V pripadé, ze prostredky Garancniho fondu nepostacuji k vyplaceni nahrad s pfislusenstvim nebo k dhradé
nakladd na ¢innost, obstara si Garan¢ni fond potfebné penézni prostfedky na finanénim trhu. Garanéni fond dba,
aby podminky, za kterych jsou penézni prostredky Garancniho fondu poskytnuty, byly pro né&j co nejvyhodnéjsi.
Pokud si Garanéni fond penézni prostfedky na finan¢nim trhu neobstard, mdze mu byt na jeho zddost z divodu
zvlastniho zfetele hodnych poskytnuta dotace nebo ndvratna finanéni vypomoc v potrebné vysi ze statniho

rozpoctu.

§ 132

Vydani majetku zakaznikd po vydani rozhodnuti o upadku a prohlaseni konkursu na

majetek obchodnika s cennymi papiry

(1) Je-li vydéno rozhodnuti o Upadku obchodnika s cennymi papiry, insolvenéni spravce je povinen majetek
zdkaznika bez zbyteéného odkladu vydat zdkaznikovi, a to véetné vynost z majetku zakaznika. Dokud neni majetek

sV s

zakaznika zakaznikovi vydan, jednd insolvencni spravce ve vztahu k majetku zdkaznika s péci fadného hospodare.

(2) Jestlize investi¢ni nastroje, které jsou vzdjemné zastupitelné, nepostacuji k uspokojeni véech zakaznikd, kteri
maji narok na jejich vydani, vyda se kazdému zakaznikovi takovy pocet investi¢nich ndstrojl, ktery lze vydat, aniz by
musel byt investi¢ni ndstroj délen. Investi¢ni nastroje, které nelze vydat zakaznikim podle predchozi véty,
insolvenéni spravce zpenézi a kazdému zdkaznikovi vyda takovy podil na ziskanych penéznich prostredcich, ktery

odpovida rozsahu, v jakém nebyl zakaznik uspokojen podle véty prvni.

7

(3) Nepostacuji-li penézni prostredky k uspokojeni vsech zdkaznikd, ktefi maji narok na jejich vydani, uspokoji se

naroky zakaznikl pomérné.

(4) V rozsahu, ve kterém narok na vydani majetku zakaznika nemize byt uspokojen postupem podle odstavce 2
nebo 3, jde o pohledavku, kterou je insolvencni spravce povinen uplatnit v insolvenénim fizeni podle zdkona
upravujiciho Upadek a zplisoby jeho fedeni??) prihlaékou; dokud neni zndm rozsah uspokojeni tohoto naroku, lze

pohleddvku uplatnit jako vdzanou na podminku??).

(5) Insolvenénimu spravci prislusi za ¢innost podle odstavcl 1 az 4 ndhrada hotovych vydaji a odména, které jsou
pohleddvkou za majetkovou podstatou; v pfipadé, ze majetkova podstata na vyplaceni nahrady hotovych vydajd a
odmény nepostacuje, vyplati je stat. Zplsob stanoveni ndhrady hotovych vydajd a odmény insolven¢niho spravce,

jejich maximalni vysi hrazenou statem a zplsob vyplaty stanovi provadéci pravni predpis.

§ 132a

(1) Investi¢ni spolecnost nebo zahrani¢ni osoba s povolenim podle § 481 zakona upravujiciho investi¢ni spole¢nost
a investi¢ni fondy, ktera neni srovnatelnd se samospravnym investi¢nim fondem, kterd vykonava ¢innost uvedenou
v § 4 odst. 2 pism. d) nebo § 4 odst. 3 pism. a), je povinna ve vztahu k této Cinnosti platit prispévek do Garan¢niho

fondu obchodnikd s cennymi papiry a jeji zakaznici z této ¢innosti maji narok na vyplatu nahrady, a to za obdobnych
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podminek stanovenych timto zékonem pro obchodnika s cennymi papiry a jeho zékazniky. Pro vydavani majetku
zakaznika v pripadé upadku takové investi¢ni spole¢nosti nebo zahrani¢ni osoby se ustanoveni tohoto zdkona o

vydavani majetku zakaznika obchodnika s cennymi papiry pouziji obdobné.

(2) Za penézni prostredky a investi¢ni nastroje v majetku investi¢niho fondu svérené jeho depozitari v ramci ¢innost
depozitare nebo jeho hlavnimu podplrci v ramci ¢innosti hlavniho podpdrce se neplati pfispévek do Garan¢niho

fondu obchodnikld s cennymi papiry.

§ 133

Placeni prispévku do Garancniho fondu zahranicni osobou

(1) Zahranic¢ni osoba, kterd ma povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani
investi¢nich sluzeb a poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice, se nemus{ G&astnit zaruéniho systému

zabezpelovaného Garanénim fondem.

(2) Zahrani¢ni osoba podle § 28 odst. 1, které Ceskd narodni banka udélila povoleni k poskytovani investi¢nich
sluzeb v Ceské republice prostiednictvim pobodky, se Uastni zaruéniho systému zabezpetovaného Garanénim
fondem za stejnych podminek jako obchodnik s cennymi papiry. Do Garanéniho fondu se plati prispévek a vyplaceji
nahrady za majetek zdkaznikl( svéreny zahrani¢ni osobé podle § 28 odst. 1 pfi poskytovani investi¢nich sluzeb v

Ceské republice prostiednictvim pobocky.

§ 133a

Zpracovani osobnich udaju

Garanéni fond pfi zpracovani osobnich udaji

a) nemusi omezit zpracovani osobnich Gdajd v pripadé, ze subjekt Gdajd popira jejich pfesnost nebo vznesl namitku

7

proti tomuto zpracovani, a

b) maze vykondvat svou ¢innost podle tohoto zdkona i vyhradné na zakladé automatizovaného zpracovani
osobnich Udaju; popis pocitacovych algoritmU a vybérova kritéria, na jejichz zakladé je toto zpracovani provadéno,
uvede Garan¢ni fond v zdznamech o ¢innosti zpracovani osobnich Udaji a uchovava je nejméné po dobu jednoho

roku od jejich posledniho pouziti pro zpracovani osobnich Gdaja.

§ 134

Informacni povinnosti a spoluprace
(1) Obchodnik s cennymi papiry informuje Garanéni fond o své Uc¢asti v obdobném zahrani¢nim zaruénim systému.

(2) Ceska nérodni banka informuje zahraniéni zaruéni systém, u kterého ma obchodnik s cennymi papiry pripoji$tén

majetek svych zakaznikl, o tom, ze obchodnik s cennymi papiry neni schopen plnit své dluhy spodivajici ve vydani
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majetku zdkaznikdim z dGvodu pfimo souvisejiciho s jeho finan¢ni situaci a neni pravdépodobné, Ze je bude schopen

splnit do 1 roku.

(3) Garan¢ni fond spolupracuje se zahrani¢nim zaruénim systémem, u kterého ma obchodnik s cennymi papiry

pfipojistén majetek svych zdkaznikd, zejména pfi poskytovani ndhrad z obou téchto zaruénich systémd.

Limity pozic a kontroly pro rizeni pozic u komoditnich derivatti

§ 134a

(1) Ceskd nédrodni banka opatfenim obecné povahy stanovi limity velikosti &isté pozice, kterou méze osoba kdykoli
drzet v derivatech zemédélskych komodit a v zasadnich nebo vyznamnych komoditnich derivatech obchodovanych

v obchodnich systémech a v ekonomicky rovnocennych OTC derivatech.

(2) Zdsadnim nebo vyznamnym komoditnim derivatem podle odstavce 1 se rozumi komoditni derivat, u kterého
soucet objemu vsech distych otevienych pozic kone¢nych drziteld pozic dosahuje priimérné alespori 300 000 lotd

za obdobi jednoho kalendarniho roku.

(3) Limity podle odstavce 1 jsou stanoveny na zakladé véech pozic drzenych osobou a pozic, které jsou jménem

této osoby drzeny na Urovni celé skupiny, s cilem

s

a) zabranit zneuzivani trhu a

b) podporit Fadné stanoveni cen a podminky vyporadani, véetné predchazeni vytvareni pozic narusujicich trh, a
zejména zajistit sblizovani mezi cenami derivatl v mésici plnéni a okamzitymi cenami podkladové komodity, k niz

se hodnota derivatl vztahuje, aniz je dotéeno uréovani cen této komodity na trhu.
(4) Limity podle odstavce 1 se nepouZiji na

a) pozice drzené nefinannim subjektem nebo jeho jménem, které jsou objektivné méritelné jako snizujici rizika
piimo souvisejici s obchodni ¢innosti tohoto nefinanéniho subjektu, pokud o to subjekt pozdda Ceskou ndrodni

banku,

v

b) pozice drzené finanénim subjektem, ktery je souldsti prevazné obchodni skupiny a jedna jménem nebo na ucet
nefinanéniho subjektu této skupiny, jsou-Lli tyto pozice objektivné mérfitelné jako pozice snizujici rizika primo

souvisejici s obchodni ¢innosti tohoto nefinanéniho subjektu,

c) pozice drzené finanénimi a nefinan¢nimi protistranami, které jsou objektivné méfitelné jako vyplyvaijici z
obchodd, které byly uzavieny za ucelem splnéni povinnosti poskytnout likviditu v obchodnim systému, pokud

splnéni této povinnosti vyZaduji prislusné organy nebo obchodni systémy, a

d) investi¢ni cenné papiry uvedené v § 3 odst. 2 pism. d) a e), které souvisi s komoditou nebo s podkladovym

aktivem uvedenym v § 3 odst. 1 pism. j).

(5) Limity podle odstavce 1 jasné ur¢i mnozstevni prahové hodnoty maximalni velikosti pozice v komoditnim
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derivatu, jez mohou osoby drzet.
(6) Limity podle odstavce 1 Ceskd ndrodni banka stanovi s ohledem na ustanoveni § 136 odst. 1 pism. q).

(7) Dojde-li k vyznamné zméné na trhu véetné vyznamné zmény v realné nabidce nebo v ¢istych otevienych
pozicich nebo k jakékoli jiné vyznamné zméné na trhu, Ceskd ndrodni banka na zékladé viastniho zjidténi redlné
nabidky a Cistych otevienych pozic prezkouma limity podle odstavce 1 a stanovi nové limity pozic v souladu s

metodikou vypoctu vypracovanou Evropskym organem pro cenné papiry a trhy.

(8) Jestlize jsou limity podle odstavce 1 posouzeny Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy jako neslucitelné s

cili podle odstavce 2 a se stanovenou metodikou vypoétu, Ceskd narodni banka
a) upravi limity pozic v souladu se stanoviskem Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy, nebo

b) bez zbyte¢ného odkladu zverejni na svych internetovych strankach divody, pro¢ tuto Upravu nepovazuje za

nezbytnou.

(9) Pravidla pro vypocet ¢isté pozice drzené urcitou osobou v komoditnim derivatu a metodiku vypoctu limitd
pozice vztahujicich se na velikost této pozice pro Ucely odstavcd 1 az 8 a § 134b az 134d upravuji ¢l. 2 az 21

natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/591103).

§ 134b

(1) Ceskd nédrodni banka opatfenim obecné povahy stanovi jednotny limit pozice, ktery se pouZije na veskeré
obchodovéni dotéenych derivatd, je-li v obchodnim systému provozovaném osobou se sidlem v Ceské republice

obchodovano nejvétsi mnozstvi téchto derivatd, a jsou-li

a) derivaty zemédélskych komodit, které jsou zalozeny na stejném podkladovém aktivu a sdili stejné

charakteristiky, obchodovany ve vyznamném mnozstvi v obchodnich systémech ve vice statech nebo

b) vyznamné nebo zasadni komoditni derivaty, které jsou zaloZzeny na stejném podkladovém aktivu a sdili stejné

charakteristiky, obchodovany v obchodnich systémech ve vice statech.

(2) Ceskd nédrodni banka jednotny limit pozice podle odstavce 1 a jakékoli jeho zmény konzultuje s p¥islugnymi
provozovateli obchodnich systém, v nichz jsou derivaty zemédélskych komodit uvedené v odstavci 1 pism. a)
obchodovany ve vyznamném mnozstvi nebo v nichZ jsou obchodovany zasadni nebo vyznamné komoditni derivaty

uvedené v odstavci 1 pism. b).

§ 134c

(1) Provozovatel obchodniho systému, na némz se obchoduji komoditni derivaty, uplatiuje limity podle § 134a

odst. 1 a § 134b odst. 1; pfi tomto uplatriovani mize
a) sledovat Cisté oteviené pozice osob,

b) ziskavat od osob informace, véetné veskeré prislusné dokumentace, tykajici se velikosti a Ucelu uzaviené

expozice nebo pozice, informace o skuteCnych vlastnicich, jakychkoli dohodach o jednani ve shodé a jakychkoli
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souvisejicich aktivech nebo pasivech na zakladnim trhu, a to pfipadné véetné informaci o pozicich drzenych v
komoditnich derivatech, které jsou zalozeny na stejném podkladovém aktivu a sdili stejné charakteristiky, v jinych

obchodnich systémech a v ekonomicky rovnocennych OTC derivatech prostfednictvim ¢lend a Géastnikd,

c) pozadovat, aby urditd osoba ukondila pozici nebo omezila jeji velikost, a to doc¢asné nebo trvale a jednostranné

prijimat opatreni k zajisténi tohoto ukonéeni nebo omezeni pozice, pokud dand osoba poZzadavku nevyhovi, a

d) pozadovat, aby osoba docasné vratila na trh likviditu za dohodnutou cenu a v dohodnutém objemu s

vyslovnym zamérem zmirnit vlivy velké nebo dominantni pozice.

(2) Limity podle § 134a odst. 1 a jejich uplathovani podle odstavce 1 musi byt transparentni a nediskriminacni,
musi uvadét, jak se u osob uplatnuji, a zohledriovat povahu a sloZeni U¢astnikl trhu a zpUsob, jakym vyuzivaji

obchodované derivaty.

(3) Provozovatel obchodniho systému oznami Ceské narodni bance podrobnosti uplatfiovani limité podle § 134a

odst. 1 a § 134b odst. 1.

§ 134d

(1) Ceskd ndrodni banka mGzZe ve vyjime&nych pripadech opatfenim obecné povahy stanovit limity pozic, které jsou

restriktivnéjsi nez limity pozic podle § 134a odst. 1, a to v pfipadech, kdy takové limity jsou opodstatnéné a

prfimérené s ohledem na likviditu konkrétniho trhu a fadné fungovani tohoto trhu.

(2) Stanovi-li Ceska narodni banka limity podle odstavce 1, zvetejni podrobnosti o nich na svych internetovych

strankach.

(3) Limity podle odstavce 1 plati nejdéle 6 mésict ode dne jejich zvefejnéni na internetovych strankdch Ceské
narodni banky. Jejich platnost lze prodluZovat o dalsi doby, z nichz kazda ¢ini vzdy nejdéle 6 mésicd, jestlize divody
daného omezeni nadale plati. Nejsou-li tyto limity po uvedeném Sestimési¢nim obdobi prodlouZeny, pozbyvaiji

uplynutim této doby automaticky platnosti.

(4) Nejsou-li limity podle odstavce 1 povazovany Evropskym organem pro cenné papiry a trhy za nutné k reseni
vyjime¢ného piipadu, zvefejni Ceskd narodni banka bez zbyte¢ného odkladu na svych internetovych strankéch

oznameni, ve kterém plné zddvodni, pro¢ tyto limity takto stanovila.

Podavani zprav o pozicich podle kategorii drzitelti pozic

§ 134e

(1) Provozovatel obchodniho systému, na némz se obchoduji komoditni derivaty nebo povolenky na emise

sklenikovych plynd nebo jejich derivaty,

a) prekroci-li polet osob i jejich otevienych pozic minimalni prahové hodnoty, zverejiuje tydenni zpravu se

souhrnnymi pozicemi, jez v jednotlivych komoditnich deriviatech nebo v povolenkdach na emise sklenikovych plynd
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nebo jejich derivatech obchodovanych v jeho obchodnim systému drzi jednotlivé kategorie osob, s uvedenim
poctu dlouhych a kratkych pozic podle téchto kategorii, jejich zmén od predchozi zpravy, procentniho podilu
celkovych Cistych otevienych pozic podle kategorii a poc¢tu osob drZicich pozice v jednotlivych kategoriich v
souladu s odstavcem 3, a predava tuto zpravu Ceské narodni bance a Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy

a

b) alespori jednou denné poskytne Ceské narodni bance Uplny rozpis pozic drzenych véemi osobami v daném

obchodnim systému, véetné Ucastnikd a jejich zakaznikd.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery obchoduje s komoditnimi derivaty nebo s povolenkami na emise
sklenikovych plynl nebo jejich derivaty, poskytne alespon jednou denné Uplny rozpis svych pozic ziskanych v
ekonomicky rovnocennych OTC derivatech, a pripadné v komoditnich derivatech nebo v povolenkach na emise
sklenikovych plynd nebo jejich derivatech obchodovanych v obchodnim systému, jakoz i pozic zakaznikd a jejich
zakaznik(, a to az po koncového zdkaznika, v souladu s ¢l. 26 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.

600/2014°3), a pokud se poutZije, s &l. 8 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1227/2011,

a) organu dohledu ¢lenského statu Evropské unie, ktery udélil povoleni provozovateli obchodniho systému, kde je

obchodovano nejvétsi mnozstvi téchto derivatd, nebo

b) pokud orgdn dohledu ¢lenského statu Evropské unie podle pismene a) neexistuje, organu dohledu ¢lenského
statu Evropské unie, ktery udélil povoleni provozovateli obchodniho systému, kde jsou tyto komoditni derivaty

nebo povolenky na emise sklenikovych plynl nebo jejich derivaty obvykle obchodovany.

(3) Provozovatel obchodniho systému zaradi osoby podle odstavce 1 pism. a) podle povahy jejich hlavni

podnikatelské ¢innosti, s prihlédnutim k jakémukoliv platnému povoleni, jako

a) obchodnika s cennymi papiry, banku, spofitelni a dvérni druzstvo, nebo obdobnou zahrani¢ni osobu se sidlem

nebo skute¢nym sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie,

b) investi¢ni fond nebo zahrani¢ni investi¢ni fond, s rozlisenim, zda jde o standardni fond nebo srovnatelny

zahrani¢ni investi¢ni fond, nebo o jiny investi¢ni fond nebo zahraniéni investi¢ni fond,

¢) jinou povolenou nebo regulovanou finanéni instituci, véetné pojistovny, zajistovny, instituce penzijniho pojisténi
se statnim prispévkem nebo obdobnou zahrani¢ni osobu se sidlem nebo skuteénym sidlem v jiném ¢lenském

staté Evropské unie, véetné instituci zaméstnaneckého penzijniho pojistént,
d) jiného podnikatele, nebo

e) provozovatele zafizeni nebo letadla povinného dodrzovat pozadavky zakona upravujictho podminky
obchodovani s povolenkami na emise sklenikovych plynt nebo obdobnych ustanoveni prava jiného ¢lenského

statu Evropské unie, jde-li o povolenky na emise sklenikovych plynt a jejich derivaty.

(4) Povinnost podavat zpravy o pozicich podle odstavce 1 se nevztahuje na investi¢ni cenné papiry uvedené v § 3

odst. 2 pism. d) a e), které souvisi s komoditou nebo s podkladovym aktivem uvedenym v § 3 odst. 1 pism. j).

(5) Ve zpravach podle odstavce 1 pism. a) se uvede pocet dlouhych a kratkych pozic podle kategorie osob, jakékoli

jejich zmény od predlozeni prfedchozi zpravy, procentni podil celkovych otevienych Urokovych pozic podle kategorii
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a pocet osob v jednotlivych kategoriich.
(6) Zpravy podle odstavce 1 pism. a) a odstavce 2 rozliSuji mezi

a) pozicemi uréenymi jako pozice, které objektivné méfitelnym zplsobem snizuji rizika pfimo spojena s

obchodnimi ¢innostmi, a
b) jinymi pozicemi.

(7) Lhaty pro zasilani zprav podle odstavce 1 pism. a), format zprdv podle odstavce 1 pism. a) a rozpist podle

odstavce 2 a prahové hodnoty podle odstavce 1 pism. a) upravuji
a) &l. 83 natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/56578),
b) &L. 1 provadéciho nafizeni Komise (EU) 2017/953104) 3

c) €. 1 az 3 provadéciho nafizeni Komise (EU) 2017/1093 109).

§ 134f

Zmocnovaci ustanoveni

Podrobnosti, formu a zpUsob zasilani informaci podle § 134e odst. 1 pism. b) stanovi provadéci pravni predpis.

Dlouhodoby investi¢ni produkt

§ 1349

Smlouva o dlouhodobém investi¢nim produktu

(1) Smlouvou o dlouhodobém investi¢nim produktu se poskytovatel dlouhodobého investi¢niho produktu jako
podnikatel zavazuje poskytovat své sluzby jako dlouhodoby investi¢ni produkt podle tohoto zdkona pro majitele

tohoto produktu.
(2) Poskytovat dlouhodoby investi¢ni produkt mize jen
a) banka,
b) spofitelni a tvérni druzstvo,
c) obchodnik s cennymi papiry,
d) investi¢ni spolecnost,
e) samospravny investi¢ni fond,

f) zahrani¢ni osoba s obdobnou ¢innosti jako nékterd z osob podle pismen a) az e) opravnéna poskytovat své
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sluzby v Ceské republice.

(3) Nema-Lli poskytovatel dlouhodobého investi¢niho produktu opravnéni prijimat vklady od verejnosti podle
zakona upravujiciho ¢innost bank a bude-Lli tuto sluzbu nabizet, je povinen ulozit penézni prostredky majitele
dlouhodobého investi¢niho produktu v jeho prospéch u osoby opravnéné prijimat vklady od verejnosti podle
zakona upravujiciho ¢innost bank a evidovat vysi prav na vyplatu penéznich prostfedkd v ramci jim poskytovaného

dlouhodobého investi¢niho produktu.

(4) Nema-Lli poskytovatel dlouhodobého investi¢niho produktu opravnéni vést evidenci investi¢nich nastroji
vedenych v ramci dlouhodobého investi¢niho produktu a bude-Lli tuto sluzbu nabizet, je povinen povéfit vedenim
evidence investi¢nich ndstrojd majitele dlouhodobého investiéniho produktu v jeho prospéch osobu oprdvnénou
vést evidenci pfisludnych investi¢nich ndstrojd a evidovat pocet a druh investi¢nich nastroji v ramci jim

poskytovaného dlouhodobého investi¢niho produktu.

(5) Kazdy dlouhodoby investi¢ni produkt mize mit jen jednoho poskytovatele; to nebrani tomu, aby poskytovatel

vyuzival pfi poskytovani dlouhodobého investi¢niho produktu sluzeb jiné osoby.

(6) Uzavienim smlouvy o dlouhodobém investi¢nim produktu nejsou dotéeny prava a povinnosti vyplyvajici ze
smluv o Uctech nebo o majetkovych Uctech, na kterych jsou evidovany penézni prostfedky nebo investi¢ni nastroje,

které tvori majetek v rdémci dlouhodobého investi¢niho produktu.

§ 134h

Povinnosti poskytovatele dlouhodobého investicniho produktu

(1) Poskytovatel dlouhodobého investi¢niho produktu nesmi provést pokyn majitele tohoto produktu, ktery by mél
za nasledek navraceni danové podpory tohoto produktu, ledaze jej poskytovatel tohoto produktu predem
informuje na trvalém nosici dat o téchto dopadech a majitel tohoto produktu prohlasi na trvalém nosici dat, Ze si je

téchto dopadd védom.

(2) Poskytovatel dlouhodobého investi¢niho produktu nebo jim povérena osoba musi mit v tschové listinné cenné

papiry v ramci dlouhodobého investi¢niho produktu.

(3) Ulozenim penéznich prostredkd u jiné osoby podle § 1349 odst. 3, povérenim jiné osoby vedenim evidence
podle § 1349 odst. 4, vyuzitim sluzeb jiné osoby podle § 1349 odst. 5 nebo povérenim jiné osoby Uschovou podle
odstavce 2 zlstava ve vztahu k majiteli dlouhodobého investi¢niho produktu nedotéena povinnost poskytovatele

dlouhodobého investi¢niho produktu nahradit djmu vzniklou nesplnénim jeho povinnosti.

(4) Poskytovatel dlouhodobého investi¢niho produktu, ktery v Ceské republice zahdjil nebo ukonéil poskytovani
dlouhodobého investi¢niho produktu, ozndmi tuto skuteénost bez zbyte¢ného odkladu Ceské nédrodni bance.

Oznameni podle véty prvni Llze ucinit pouze elektronicky.

§ 134i

Majetek v ramci dlouhodobého investi¢niho produktu
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(1) Poskytovatel dlouhodobého investi¢niho produktu zajisti, aby majetek v rdémci dlouhodobého investi¢niho

produktu tvofily pouze
a) penézni prostredky,

b) investi¢ni cenné papiry nebo nastroje penézniho trhu, které jsou pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté
Evropské unie, nebo na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, nebo se s nimi obchoduje na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, jestlize tyto trhy jsou uvedeny v seznamu zahrani¢nich trhd obdobnych
regulovanému trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym stidtem Evropské unie, vedeném Ceskou ndrodni

bankou podle § 13 odst. 1 pism. k) zakona o dohledu v oblasti kapitalového trhu,

c) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky, jejichz emitentem je

¢lensky stat Evropské unie nebo centralni banka takového statu,

7

d) kryté dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky, jejichz emitentem je

zahrani¢ni banka se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie,
e) cenné papiry kolektivniho investovani a

f) derivaty, které nejsou investi¢nim cennym papirem a které jsou sjednany vyhradné za tGcelem zajisténi majetku
v ramci dlouhodobého investi¢niho produktu, je-li hodnotou, ke které se vztahuje hodnota tohoto néstroje,

urokova mira, ménovy kurz nebo ména.

(2) Dojde-li k prodeji, odkupu nebo splaceni investi¢niho nastroje podle odstavce 1 pism. b) az e) nebo je-li

7

poskytnuto vyporadani v penézich z derivatu podle odstavce 1 pism. f), zajisti poskytovatel dlouhodobého
investi¢niho produktu, aby ziskané penézni prostredky zUstaly souédsti majetku v rdmci dlouhodobého investi¢niho
produktu; to plati i pro penézni prostfedky ziskané z ddvodu zaniku emitenta investi¢niho nastroje, investi¢ni
nastroje ziskané vyménou za jiné investi¢ni nastroje v ramci dlouhodobého investi¢niho produktu a pro vynosy z

majetku v ramci dlouhodobého investi¢niho produktu.

§ 134j

Zakaz ovlivnovani zameéstnance pri vybéru poskytovatele dlouhodobého investicniho

produktu

Zaméstnavatel nesmi ovlivhovat zaméstnance pfi vybéru poskytovatele dlouhodobého investi¢niho produktu ani

pfijmout pobidku, kterd mize vést k poruseni tohoto zakazu.

§ 134k

Seznam poskytovateld dlouhodobého investi¢niho produktu

(1) Ceskd nédrodni banka vede v elektronické podobé seznam poskytovatelé dlouhodobého investi¢niho produktu,
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kteti Ceské narodni bance ozndmili zahdjeni poskytovéni dlouhodobého investi¢niho produktu v Ceské republice
podle § 134h odst. 4.

(2) Ceskd nédrodni banka uvetejiiuje seznam podle odstavce 1 na svych internetovych strankach. V p¥ipadé zmén

zUstavaji trvale uverejnény i predchozi udaje.

(3) Dozvi-li se Ceskd ndrodni banka o zméné Udaj zapsanych v seznamu podle odstavce 1, tento seznam bez

zbyteéného odkladu aktualizuje.

Dohled a spravni trestani

Dohled na individudlnim zakladé

Zakladni ustanoveni

§ 135

Osoby podléhajici dohledu

(1) Dohled nad dodrzovanim prav a povinnosti stanovenych timto zdkonem, pravnimi predpisy jej provadé&jicimi,
piimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie v oblasti ¢innosti na finan¢nich trzich?) a podminek stanovenych v

rozhodnuti vydaném podle tohoto zdkona vykondva Ceskd narodni banka. Dohledu Ceské narodni banky podléhd
a) obchodnik s cennymi papiry,
b) ¢len vedouciho organu osoby podléhajici dohledu podle tohoto odstavce,

c) osoba, ktera byla obchodnikem s cennymi papiry povérena vykonem vyznamné provozni ¢innosti, a to v

rozsahu tohoto povéreni,
d) akreditovana osoba (§ 14c odst. 2),

e) zahraniéni osoba s povolenim k poskytovéni investi¢nich sluzeb, kterd poskytuje sluzby v Ceské republice
prostrednictvim pobocky, a to ohledné investi¢nich sluzeb poskytovanych prostrednictvim této pobocky na tzemi

Ceské republiky,

f) investi¢ni zprostredkovatel,

g) vazany zastupce (§ 32a odst. 1),
h) organizator regulovaného trhu,

) osoba, které Ceskd narodni banka udélila povoleni k ¢innosti schvaleného mechanismu pro hlééeni obchodd
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nebo schvéleného systému pro uverejnovani informaci podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujictho trhy finanénich nastrojd®3),
j) Ucastnik vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,

k) provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani,

|) Geastnik zahrani¢niho vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypotadani, ktery ma sidlo na Gzemi Ceské

republiky,

m) osoba, kterd vede evidenci navazujici na centralni evidenci zaknihovanych cennych papira,
n) osoba, kterd vede samostatnou evidenci investi¢nich nastrojad,

0) osoba, kterd vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastrojd,

p) emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pfi plnéni povinnosti podle tohoto zékona,

d) nuceny spravce osob podle § 138 odst. 1 pfi plnéni povinnosti podle § 139 odst. 7,

r) investi¢ni holdingova osoba,

s) smisena finan¢ni holdingova osoba,

t) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle ¢l. 4 odst. 1, ¢l. 5a, ¢L. 8b, ¢l. 8c a ¢l. 8d nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1060/20089,

u) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zdkazy podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie

upravujictho prodej na kratko a nékteré aspekty swap(i Uvérového selhdni*?),

v) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zékazy podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujictho OTC derivaty, Ustfedni protistrany a registry obchodnich tdajd*3) s vyjimkou registru obchodnich

udaja,

w) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho zlepseni vyporadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitare cennych

papiri®?),

x) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zékazy podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie

upravujiciho zneuzivani trhu®?),

y) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zékazy podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho sdéleni klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produkti a

pojistnych produktd s investi¢ni slozkou®?),

7) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie

upravujictho transparentnost obchodd zajistujicich financovani a opétovného pouziti®?),
za) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zdkazy podle prfimo pouzitelného predpisu Evropské unie
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upravujiciho indexy, které jsou pouzivany jako referenéni hodnoty ve finanénich nastrojich a finanénich smlouvach

nebo k mé&reni vykonnosti investi¢nich fond(i62),

zb) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho obecny ramec pro sekuritizaci a vytvarejici zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni a
standardizovanou sekuritizaci®3),

zc) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle prfimo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho prospekt, ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na

regulovaném trhu®®),

zd) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zakazy podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie

upravujiciho evropské poskytovatele sluzeb skupinového financovani pro podniky”?),

ze) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zdkazy podle prfimo pouzitelného predpisu Evropské unie

upravujictho rdmec pro ozdravné postupy a feéent krize Ustfednich protistran’®),

zf) osoba, na kterou se vztahuji povinnosti nebo zdkazy podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie

upravujiciho pilotni rezim pro trzni infrastruktury zalozené na technologii distribuovaného registrul®9).

(2) Dohledu Ceské nérodni banky déle podléhd osoba, kterd neoprévnéné vykondva nebo nabizi &innosti podle

tohoto zakona.

(3) Dohledu nepodléhd vydavéni cennych papird Ceskou ndrodni bankou, vedeni evidence cennych papiré Ceskou
narodni bankou, provozovéni vyporddaciho systému Ceskou nérodni bankou a obchodovéani Ceské narodni banky s

investi¢nimi nastroji a cennymi papiry, které nejsou investi¢nimi cennymi papiry.

§ 1356a

Dohled nad obchodnikem s cennymi papiry a hodnoceni

(1) Ceskd nérodni banka s pfihlédnutim k velikosti, rizikovému profilu a modelu podnikani obchodnika s cennymi

papiry prezkouma v nezbytném a relevantnim rozsahu systémy, strategie, postupy a mechanismy, které obchodnik

v

s cennymi papiry uplatnuje s cilem dodrzet tento zédkon a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/203372), pticem? v zajmu zajisténi fddného tizeni a pokryti jeho rizik ve vhodnych a relevantnich pripadech

vyhodnoti
a) rizika podle § 12ad,
b) zemépisné umisténi jeho expozic,
c) model jeho podnikani,

d) systémové riziko s prihlédnutim ke zjistovani a méreni systémového rizika podle ¢l. 23 natizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010196) nebo k doporu¢enim Evropské rady pro systémova rizika,

e) rizika ohrozujici bezpeénost siti a informacnich systému obchodnika s cennymi papiry s cilem zajistit dGvérnost,
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celistvost a dostupnost jeho proces(, udajd a aktiv,
f) jeho expozici vidi trokovému riziku vyplyvajicimu z investi¢niho portfolia,
g) systém jeho spravy a fizeni a schopnost ¢lenl vedouciho orgdnu plnit své povinnosti a

h) rizika zjisténa testovanim digitalni provozni odolnosti podle kapitoly IV natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2022/2554111),

(2) Pro Glely odstavce 1 Ceskd narodni banka zohledni, zda je obchodnik s cennymi papiry pojiétén pro pfipad

povinnosti nahradit Gjmu.

(3) Ceskd nédrodni banka stanovi frekvenci a intenzitu dohledu a hodnoceni podle odstavce 1 s ohledem na velikost
povahu, rozsah a slozitost ¢innosti dotéeného obchodnika s cennymi papiry jeho systémovou dilezitost, a zohledni
pfitom zdsadu primérenosti a pravni predpisy, kterymi se fidi oddéleni uplatnitelné na drzené penize zakaznikd.
Ceskd ndrodni banka na zékladé individualniho posouzeni rozhodne, zda se dohled a hodnoceni uskuteéni u maléh:
a nepropojeného obchodnika s cennymi papiry a v jaké podobé, pouze povazuje-li to za nezbytné s ohledem na

velikost, povahu, rozsah a slozitost ¢innosti tohoto obchodnika s cennymi papiry.

(4) Obchodnik s cennymi papiry pro G&ely vykonu dohledu a hodnoceni podle odstavce 1 pism. g) poskytne Ceské
narodni bance na jeji zddost programy jednani a zapisy z jednani vedouciho organu a jeho vyborl a souvisejici

podkladové dokumenty a vysledky interniho a externiho hodnoceni ¢innosti vedouciho organu.

7

(5) Pozadavky na systémy, strategie, postupy a mechanismy obchodnika s cennymi papiry, které zabezpeduji radné
fizeni a pokryti jeho rizik, upravuje primo pouzitelny predpis Evropské unie, kterym se dopliuje ¢l. 36 smérnice
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203480).

§ 135b

Pribézny prezkum povoleni pouzivat interni modely

Ceska ndrodni banka pravidelng, nejméné jednou za 3 roky, prezkoumd, zda obchodnik s cennymi papiry dodrzuje
pozadavky na povoleni pouzivat interni modely podle ¢l. 22 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/203372), pticemz zohledni zmény v jeho podnikéni a uplatfiovani téchto internich modeld u novych produkt

77

a posoudi, zda pro né obchodnik s cennymi papiry pouziva radné zpracované a aktualizované techniky a postupy.

§ 135c¢

Spoluprace s Utvarem vykonavajicim pusobnost organu pro feseni krize

Ceska ndrodni banka zajisti Uzkou spolupraci véetné vymény informaci mezi Gtvarem vykondavajicim pasobnost
organu dohledu a Utvarem vykonavajicim ptsobnost organu pro feseni krize ve vztahu k dodate¢nému
kapitalovému pozadavku ulozenému podle § 135e odst. 2 pism. a) obchodnikovi s cennymi papiry, ktery spada do
plsobnosti zdkona upravujiciho ozdravné postupy a feseni krize na finan¢nim trhu, a oéekdvani Uprav podle § 137k

odst. 2, které se tykaji tohoto obchodnika s cennymi papiry.
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§ 135e

Ceska narodni banka prezkoumava a vyhodnocuje obchodovani provozovatele organizovaného obchodniho

7 7V

systému parovanim pokynd na vlastni Uéet, aby se ujistila, ze tento zplsob obchodovani spliuje definiéni znaky
tohoto zplsobu obchodovani a nepredstavuje stret zajmu mezi provozovatelem organizovaného obchodniho

systému a Ucastniky tohoto systému.

Opatreni k naprave a jina opatreni

§ 136

Zakladni ustanoveni

(1) Ceskd ndrodni banka mizZe uloZit osobé podléhajici dohledu, kterd poruéila tento zékon, rozhodnuti vydané
podle tohoto zakona nebo piimo pouZitelny predpis Evropské unie v oblasti ¢innosti na finanénich trzich?), opatteni

k ndpravé zjiéténého nedostatku odpovidajici povaze porugeni a jeho zévaznosti. Ceskd narodni banka méze déle
a) nafidit mimoradné provedeni auditu,
b) nafidit zménu auditora,
c) pozastavit nejdéle na dobu 5 let nékterou ¢innost podléhajici dohledu,
d) zakazat ¢innost podléhajici dohledu,
e) pozastavit obchodovani s investi¢nimi nastroji podle § 137,
f) zavést nucenou spravu podle § 138 az 143,
g) zménit rozsah povoleni udéleného podle tohoto zdkona podle § 144,

h) odejmout povoleni, souhlas nebo zrusit registraci podle § 145 nebo odejmout opravnéni k ¢innosti vazaného

zastupce podle § 32i odst. 1,

i) zakazat nebo pozastavit nejdéle na dobu 10 pracovnich dni verfejné nabizeni investi¢nich cennych papird,
obchodovani s investi¢nim cennym papirem na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému
nebo prijeti investi¢niho cenného papiru k obchodovéani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim

systému,

j) zakazat nebo pozastavit propagaci nebo ozndmeni tykajici se verejné nabidky nebo pfijeti investi¢niho cenného

papiru k obchodovéani na regulovaném trhu,
k) naridit vyménu ¢lena vedouciho orgdnu osob podléhajicich dohledu podle § 135 odst. 1,
l) naridit uverejnéni povinné uverejnované informace nebo ji sama uverejnit,

m) ulozit opatreni
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1. podle ¢l. 63 odst. 2 pism. a) az c) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014,

2. podle ¢l. 22 odst. 4 pism. a) az c) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365,

3. podle ¢l. 24 odst. 2 pism. a), b) nebo d) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014,

4. podle ¢l. 42 odst. 2 pism. a) az e) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011,

5. podle ¢l. 32 odst. 2 pism. d) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402,

6. podle ¢l. 32 odst. 1 pism. a), d) az h) a j) aZz m) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, nebo

7. podle ¢l. 30 odst. 2 pism. a) az e) a g) az i) nebo ¢l. 39 odst. 2 pism. a) az c) nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2020/15037%),

8. podle &l. 82 odst. 2 pism. a) aZ c) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/23 76),

n) uverejnit informaci o tom, jaka je povaha protipravniho jednani a identifikaci osoby, ktera takto jednala, véetné

identifikace osoby, ktera jednala za pravnickou osobu,

o) naridit staZeni investi¢niho nastroje z obchodovani na regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim

systému nebo v organizovaném obchodnim systému,
p) naridit omezeni pozice nebo expozice,

) omezit moznost sjednat komoditni derivat zavedenim limit na velikost pozice, kterou maze kterakoli osoba v

kterémkoli okamziku drzet,

r) pozastavit uvadéni na trh nebo prodej investi¢nich nastrojd nebo strukturovanych vkladd, pokud jsou splnény

podminky stanovené v ¢l. 40 az 42 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, nebo

s) pozastavit uvadéni na trh nebo prodej investi¢nich ndstrojd, pokud obchodnik s cennymi papiry nedodrzel

postup stanoveny v § 12a odst. 3, § 12ba nebo 12bb.

(2) Ceskd ndrodni banka mGZe obchodnikovi s cennymi papiry pro Glely natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/203372) a § 135a nebo 135b nebo ktery porusil tento zdkon, pravni predpis jej provadéjici, rozhodnuti
vydané podle tohoto zdkona, opatifeni obecné povahy vydané podle tohoto zdkona, pfimo pouZitelny predpis

Evropské unie upravuijici obezfetnostni pozadavky na investi¢ni podniky’?) také

a) naridit, aby mél kapital nad rdémec pozadavkl podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/203372) za podminek podle § 137a, nebo nafidit, aby upravil kapitdl a likvidni aktiva poZzadované v pfipadé

vyznamnych zmén v podnikéni tohoto obchodnika s cennymi papiry,
b) naridit posileni jeho systémd, postupt, mechanismU a strategii provadénych podle § 9a a 12ab,

c) naridit, aby do 1 roku predlozil plan na obnoveni souladu s poZadavky dohledu podle tohoto zédkona a podle
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372),

d) naridit, aby pouzival specificky systém tvorby opravnych polozek a rezerv nebo zachazeni s aktivy z hlediska
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kapitalovych pozadavkd,

e) zakazat nebo omezit jeho obchody, operace nebo jeho sit nebo pozadovat upusténi od ¢innosti, které znamenaji

nadmeérné riziko pro jeho finan¢ni spolehlivost,

f) naridit, aby sniZil riziko obsazené v ¢innostech a produktech, véetné ¢innosti vykonavanych prostrednictvim jiné

osoby podle § 12d,

g) naridit, aby omezil pohyblivou slozku odmény stanovenim jeji vyse jako procentniho podilu z istych vynosa v

)
pripadé, Ze je tato slozka odmény nesluditelnd s udrzovanim spolehlivého kapitalového zakladu,

h) naridit, aby pouzil ¢isty zisk k posileni kapitalu,

i) omezit nebo zakazat rozdéleni vynosl nebo vyplaceni Grokl akcionarim, spole¢nikdm nebo drziteldm nastroji

vedlejsiho kapitalu tier 1, pokud takové omezeni nebo zdkaz nepredstavuje nesplnéni jeho zavazka,

Vv

j) uloZit dodatecné nebo ¢astéjsi pozadavky na podavani zprav, nez jsou pozadavky stanovené v tomto zakoné a v

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372), véetné podavani zprav o kapitdlové a likviditni pozici,
k) ulozit zvlastni pozadavky na likviditu podle § 137¢c,
l) naridit zpristupnéni dopliujicich informaci, nebo

m) nafidit, aby snizil rizika spojena s bezpecnosti jeho siti a informacnich systému s cilem zajistit ddvérnost,

celistvost a dostupnost jeho proces(, Udajd a aktiv.

(3) Osoba, které Ceskd ndrodni banka uloZila opatieni k ndpravé podle odstavce 1 nebo 2, informuje Ceskou

narodni banku o odstranéni nedostatku a zpUsobu zjednani napravy.

(4) Ceskd ndrodni banka zakaze osobé& nebo osobdm jednajicim ve shodé&, kterym udélila souhlas k nabyti
kvalifikované Ucasti nebo ke zvyseni kvalifikované Ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry, organizatorovi
regulovaného trhu anebo k tomu, aby se staly osobami ovladajicimi obchodnika s cennymi papiry, organizatora
regulovaného trhu, a které prestaly splinovat podminky pro udéleni souhlasu, vykonavat tato hlasovaci prava nebo

jinak uplatnovat vyznamny vliv na jejich fizeni.
(5) Ceskd ndrodni banka mGze déle

a) naridit, aby velky nebo propojeny obchodnik s cennymi papiry nebo obchodnik s cennymi papiry podle ¢l. 46
odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372)

1. uverejiioval informace podle ¢l. 46 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 72) ¢astéji nez

jednou ro¢né, a stanovit Lhity tohoto uverejfiovani, nebo

2. vyuzival specificka mista a nosice, zejména své internetové stranky, k uverejnéni jinych informaci, nez jsou

Ucetni zavérky, a

b) naridit, aby kontrolujici osoba ve skupiné obchodnika s cennymi papiry kazdoro¢éné uverejnovala ve formé

uplnych informaci nebo odpovidajicich odkazd na né popis své pravni struktury, struktury systému spravy a fizeni .
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organizadni struktury dané skupiny obchodnika s cennymi papiry podle § 12ab odst. 1 a § 10b az 10e.

(6) Ceskd ndrodni banka mizZe uloZit fyzické osobé& nebo pravnické osobé nepodléhajici jejimu dohledu, kterd
neplni povinnost uloZzenou timto zédkonem, pravnim predpisem jej provadéjicim rozhodnutim vydanym podle
tohoto zakona, pfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie upravujicim obezretnostni poZzadavky na Uvérové
instituce a investi¢ni podniky®°) nebo nafizenim nebo rozhodnutim Evropské komise, aby upustila od tohoto

protipravniho jednani a zdrzela se jeho opakovani; Ceska narodni banka muze dale
a) pozastavit vykon hlasovacich prav akcionari nebo akcionardm odpovédnym za protipravni jednani,

b) docasné zakazat ¢lenu statutarniho organu, spravni rady nebo dozoréi rady obchodnika s cennymi papiry nebo
jiné odpovédné fyzické osobé vykon funkce v obchodnikovi s cennymi papiry nebo vykon funkce v zahrani¢nim

obchodnikovi s cennymi papiry,

c) uverejnit informaci o tom, kterd osoba je odpovédna za protipravni jednani a jaka je jeho povaha.

§ 136a

Ceskd ndrodni banka m@ze uloZit opatfeni k ndpravé podle § 136 také, jestlize mé ddvodné podezient, ze

nedostatek v ¢innosti muize v prdbéhu nasledujicich 12 mésicd nastat.

§ 136b

Donucovaci pokuta

(1) Splnéni opatfeni k ndpravé nebo jiného opatreni podle tohoto zdkona vyméhd Ceska ndrodni banka postupnym

uklddanim donucovacich pokut.

(2) Vyse jednotlivé donucovaci pokuty nesmi prevysit 5 000 000 K¢. Souhrnna vyse donucovacich pokut nesmi
prevysit 20 000 000 K¢.

(3) Donucovaci pokuty vybira a vymaha celni Urad. Prijem z donucovacich pokut je pfijmem statniho rozpoctu.

§ 137

(1) Neohrozi-li to zavazné zajmy investord nebo fadné fungovani trhu, Ceska narodni banka opatfenim obecné

povahy pozastavi obchodovani
a) se véemi investi¢nimi nastroji v obchodnim systému,
b) se vSemi investi¢nimi nastroji v ¢asti obchodniho systému, nebo
¢) s urcitym investi¢nim nastrojem v obchodnim systému.

(2) Neohrozi-li to zavazné zajmy investord nebo fadné fungovani trhu, Ceskd narodni banka opatfenim obecné

povahy vyloudi z obchodovani na trhu
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a) véechny investi¢ni nastroje v obchodnim systému,
b) vdechny investi¢ni nastroje v ¢asti obchodniho systému, nebo
) urdité investi¢ni nastroje v obchodnim systému.
(3) Ceskd nédrodni banka vyda opatfeni obecné povahy podle odstavce 1 nebo 2, jestlize
a) hrozi velké hospodarské ztraty nebo zavazné ohrozeni zajmd investord,

b) nastaly velké hospodarské ztraty nebo byly zavazné ohrozeny zdjmy investord,

7 v_ v

c) o to pozadal organ dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie nebo organ prislusny k redeni krize podle

zakona upravujiciho ozdravné postupy a reseni krize na finan¢nim trhu,

d) byla informovana o pfijeti srovnatelného rozhodnuti provozovatelem obchodniho systému, zejména bylo-li
dbvodem pro pfijeti tohoto rozhodnuti podezfeni na zneuziti trhu, nabidka pfevzeti nebo poruseni povinnosti

zverejnit vnitfni informaci podle ¢l. 7 a 17 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, nebo

e) byla informovana o pfijeti srovnatelného opatreni organem dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie,
které se pfimo nebo nepfimo tyka investi¢niho nastroje nebo investi¢nich nastroji podle odstavce 1 nebo 2,
zejména bylo-li ddvodem pro pfijeti tohoto opatreni podezfeni na zneuziti trhu, nabidka prevzeti nebo poruseni

povinnosti zverejnit vnitfni informaci podle ¢l. 7 a 17 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014.

(4) Ceskd nédrodni banka vyda opatfeni obecné povahy, jsou-li naplnény podminky stanovené v ¢&l. 458 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, ¢l. 42 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014
nebo v ¢l. 17 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014.

(5) Ceskd ndrodni banka mGzZe v souvislosti s vydanim opatieni obecné povahy podle odstavce 1 nebo 2 ulozit
provozovateli obchodniho systému, aby ve stanovené lhité prezkoumal, zda jsou splnény podminky pro vylouceni
tohoto investi¢niho ndstroje z obchodovani v obchodnim systému, a aby o vysledku informoval Ceskou narodni
banku.

(6) Nizsi mezni hodnoty, nezZ jsou hodnoty stanovené podle ¢l. 3 odst. 1 a 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2022/858, mize stanovit Ceskd narodni banka podle ¢l. 3 odst. 6 tohoto natizeni vidi blize neuréenému

okruhu osob opatfenim obecné povahy.

§ 137a

Narizeni dodatecného kapitalového pozadavku

(1) Ceskd nérodni banka ulo#i obchodnikovi s cennymi papiry dodateény kapitalovy poZadavek podle § 136 odst. 2
pism. a), zjisti-li na zakladé prezkumi provedenych podle § 135b a 135c, Ze

a) obchodnik s cennymi papiry je vystaven rizikim nebo prvkdm rizika nebo predstavuje riziko pro jiné, pficemz
tato rizika jsou vyznamna a nejsou kryta kapitalovym pozadavkem nebo jim nejsou kryta dostate¢né, zejména

pozadavkem podle K-faktord podle &asti treti nebo ¢tvrté nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
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2019/20337?),

b) obchodnik s cennymi papiry nespliuje pozadavky podle § 9a a 12a a je nepravdépodobné, Ze by jina opatreni v

oblasti dohledu dostatec¢né zlepsila systémy, postupy, mechanismy a strategie v pfiméreném ¢asovém ramci,

c) Upravy v obezfetném ocenovani obchodniho portfolia jsou nedostateéné k tomu, aby obchodnikovi s cennymi

papiry umoznily v kratké dobé prodat nebo zajistit své pozice za béZnych trznich podminek bez vyznamnych ztrat,

d) prezkum provedeny podle § 135c naznacuje, ze nedodrzeni pozadavkl na uplatiovani povolenych internich

modeld pravdépodobné povede k nedostateéné Urovni kapitalu, nebo

e) obchodnik s cennymi papiry opakované nestanovuje nebo neudrzuje prfimérenou vysi dodate¢ného kapitalu

podle § 137b.

(2) Pro ucely odstavce 1 pism. a) se rizika nebo prvky rizik povazuji za nekrytd nebo nedostate¢né kryta
kapitalovymi pozadavky podle &asti tfeti a ¢tvrté nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372) pouze
tehdy, je-li vySe, druhy a rozdéleni kapitalu, které jsou prfimérené po prezkumu posouzeni provedeného
obchodnikem s cennymi papiry v ramci dohledu podle § 9a odst. 1, vy3si nez kapitdlovy pozadavek tykajici se
obchodnika s cennymi papiry podle ¢asti tfeti nebo ¢tvrté narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/203372). Kapitdl, jenz je povazovan za priméreny, mize kryt rizika nebo prvky rizik, které jsou vyslovné
vylouéeny z kapitalového pozadavku podle ¢asti treti nebo ¢tvrté narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

2019/203372).

(3) Ceskd nédrodni banka ur&f vysi dodateéného kapitdlu poZadovaného podle § 136 odst. 2 pism. a) jako rozdil
mezi kapitalem, ktery se povazuje za pfiméreny podle odstavce 2, a kapitalovym pozadavkem podle ¢asti treti

nebo &tvrté natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372).

(4) Ceskd nédrodni banka ulo#i obchodnikovi s cennymi papiry dodateény kapitalovy poZadavek podle § 136 odst. 2

pism. a) prostrednictvim kapitalu, pokud
a) nejméné tri ¢tvrtiny dodate¢ného kapitalového pozadavku tvofi kapital tier 1,
b) nejméné tri ¢tvrtiny kapitalu tier 1 tvori kmenovy kapital tier 1 a

sV s

c) tento kapital se nepouzije ke splnéni zadného z kapitalovych pozadavkd podle ¢l. 11 odst. 1 pism. a), b) a ¢)

natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372).

(5) Upfesnéni zplsobu méreni rizik a prvka rizik podle odstavce 2, véetné rizik nebo prvkad rizik, které jsou z
kapitalovych pozadavk( stanovenych v ¢asti treti nebo ¢tvrté nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/203372) vyslovné vyloudeny, upravuje pfimo pouZitelny predpis Evropské unie, kterym se doplfiuje &l. 40
smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203489).

(6) Ceskd ndrodni banka mGzZe ulozit dodatedny kapitalovy pozadavek podle odstavch 1 az 4 i malému a

nepropojenému obchodnikovi s cennymi papiry.

§ 137b
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Pokyny k drzeni dodatecného kapitalu

(1) Ceskd ndrodni banka mize, s ohledem na zdsadu proporcionality a Umérné velikosti, systémové dileZitosti,
povaze, rozsahu a slozZitosti ¢innosti velkého nebo propojeného obchodnika s cennymi papiry, uloZit, aby tento
obchodnik s cennymi papiry mél vysi kapitalu, kterd podle § 9a dostatecné prekracuje pozadavky podle ¢asti treti
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372) a podle tohoto zékona, a to véetné dodateénych
kapitalovych pozadavki( podle § 136 odst. 2 pism. a), aby bylo zajisténo, Ze cyklické ekonomické vykyvy
nepovedou k poruseni téchto pozadavkl nebo neohrozi schopnost obchodnika s cennymi papiry ukondit svou

¢innost Fadnym zplsobem.

(2) Ceskd nédrodni banka ve vhodnych pfipadech piezkouma vysi kapitalu, kterd byla podle odstavce 1 stanovena
velkym nebo propojenym obchodnikem s cennymi papiry, a sdéli zavéry tohoto prezkumu obchodnikovi s cennymi
papiry, véetné olekavani Uprav vyde kapitalu stanoveného podle odstavce 1. Ceskd narodni banka v takovém

sdéleni uvede datum, k némuz pozaduje, aby byla Uprava dokoncena.

§ 137c

Zvlastni pozadavky na likviditu

(1) Ceskd nérodni banka uloZi obchodnikovi s cennymi papiry zvldétni pozadavky na likviditu podle § 136 odst. 2
pism. k) pouze tehdy, dospéje-li na zakladé prezkumi provedenych podle § 135b a 135c k zavéru, ze velky nebo
propojeny obchodnik s cennymi papiry, nebo maly a nepropojeny obchodnik s cennymi papiry, ktery nebyl vynat z

pozadavku na likviditu podle ¢l. 43 odst. 1 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372),

a) je vystaven riziku likvidity nebo prvkdm rizika likvidity, které jsou vyznamné a nejsou kryty nebo nejsou
dostatecné kryty pozadavkem na likviditu podle ¢asti paté narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

2019/203372), nebo

b) nesplruje néktery z pozadavkl podle § 9a a 12a a je nepravdépodobné, ze by opatreni k ndpravé nebo jiné

opatreni dostatecné zlepsilo systémy, postupy, mechanismy a strategie v pfiméreném ¢asovém ramci.

(2) Pro Ucely odstavce 1 pism. a) se riziko likvidity nebo prvky rizika likvidity povazuji za nekryta nebo
nedostatec¢né kryta pozadavkem na likviditu stanovenym v ¢asti paté narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/203372) pouze v ptipadé, Ze vyée a druhy likvidity, které Ceskd ndrodni banka povaZuje za pfimérené po
prezkumu posouzeni provedeného obchodnikem s cennymi papiry v ramci dohledu podle § 9a odst. 1, jsou vys$si
nez pozadavek na likviditu tykajici se obchodnika s cennymi papiry stanoveny v ¢asti paté natizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) 2019/203372).

(3) Ceskd ndrodni banka ur&i zvl&étni vyéi likvidity pozadovanou podle § 136 odst. 2 pism. k) jako rozdil mezi
likviditou, kterd se povazuje za pfimérenou podle odstavce 2, a pozadavkem na likviditu stanovenym v ¢asti paté

natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372).

(4) Ceskd nédrodni banka naftidi, aby obchodnik s cennymi papiry splnil zvl&étni pozadavek na likviditu podle § 136
odst. 2 pism. k) prostrednictvim likvidnich aktiv podle ¢l. 43 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/203372).
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(5) Upfesnéni zplsobu méreni rizika likvidity a prvkd rizika likvidity podle odstavce 2 zplsobem, ktery odpovida
velikosti, strukture a vnitfni organizaci evropskych obchodnikd s cennymi papiry a povaze, rozsahu a slozitosti jejicr
¢innosti, upravuje prfimo pouZitelny predpis Evropské unie, kterym se dopliuje ¢l. 42 smérnice Evropského

parlamentu a Rady (EU) 2019/203489),

Nucena sprava

§ 138

(1) Ceskd ndrodni banka mGZe zavést nucenou spravu obchodnika s cennymi papiry, ktery neni obchodnikem s
cennymi papiry podle § 8a odst. 1 a ktery neni bankou nebo provozovatele vyporadaciho systému s

neodvolatelnosti vyporadani se sidlem v Ceské republice, ktery neni bankou, a dale nucenou spravu organizatora

regulovaného trhu nebo centralniho depozitare, jestlize

a) tato osoba opakované nebo zavazné porusila povinnost stanovenou timto zakonem nebo primo pouZitelnymi
predpisy Evropské unie?) nebo porusila podminku nebo povinnost stanovenou ve vykonatelném rozhodnuti

vydaném podle tohoto zdkona, nebo
b) jsou ohrozeny zajmy osob, kterym tato osoba poskytuje své sluzby, a hrozi nebezpedi z prodleni.

(2) Ceskd ndrodni banka mGze zavést nucenou spravu obchodnika s cennymi papiry podle § 8a odst. 1, ktery nenf

bankou, jestlize jsou ohrozeny zajmy osob, kterym tato osoba poskytuje své sluzby, a hrozi nebezpedi z prodleni.

(3) Ustanoveni tohoto zékona upravujici zavedeni nucené spravy obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou,
nemaiji vliv na vykon prav a splnéni povinnosti vyplyvajicich z ujednani o finanénim zajisténi za podminek
stanovenych zdkonem upravujicim finanénf zajisténi2®) nebo srovnatelnych podminek zahrani¢niho pravniho
predpisu, jestlize finan¢ni zajisténi bylo sjednano a vzniklo pred zavedenim nucené spravy. To plati i v pfipadég, ze
finanéni zajisténi bylo sjednano nebo vzniklo v den zavedeni nucené spravy, avsak az poté, co tato skute¢nost
nastala, ledaze prijemce finan¢niho kolateralu o takové skutecnosti védél nebo védét mél a mohl. Ustanoveni
tohoto zdkona upravujici zavedeni nucené spravy obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, nemaiji vliv také
na splnéni zavére¢ného vyrovnani (§ 193), jestlize zadvérecné vyrovnani bylo uzavieno pred zavedenim nucené

spravy.

§ 139

(1) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy obsahuje
a) dvod zavedeni nucené spravy,
b) jmenovani nuceného spravce a Udaje o ném,

c) vysi odmény nuceného spravce nebo zpUsob jejiho stanoveni a termin jeji splatnosti,

d) pripadné omezeni ¢innosti osoby, u které se zavadi nucena sprava,
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e) pripadné povinnosti nuceného spravce s uvedenim terminu jejich splnéni.
(2) Rizeni o zavedeni nucené spravy lze zahdjit vydanim rozhodnuti o zavedeni nucené spravy.

(3) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy se dorucuje spolec¢nosti, u které se nucena sprava zavadi, a nucenému
spravci. Rozhodnuti je vykonatelné doru¢enim nucenému spravci. Rozklad podany proti tomuto rozhodnuti nema

odkladny ucinek.
(4) Rozhodnuti o zavedeni nucené spravy Ceska narodni banka uverejni na svych internetovych strankdch.
(5) Zavedenim nucené spravy

a) se pozastavuje vykon funkci ¢lend statutarniho orgdanu spolecnosti; tim neni dotéeno pravo ¢lent statutarniho

organu podat zalobu proti rozhodnuti o zavedeni nucené spravy podle zédkona upravujiciho spravni soudnictvi,

b) pfechdzi plsobnost statutarniho organu na nuceného spravce, s vyjimkou prdva podat zalobu proti rozhodnuti
zavedeni nucené spravy; spravce predlozi tomu, kdo je opravnén podat opravny prostredek proti zavedeni nucené
spravy, na jeho pisemnou zadost v potfebném rozsahu kopie z dostupné dokumentace obchodnika s cennymi

papiry, ktery neni bankou, provozovatele vyporadaciho systému, organizatora regulovaného trhu nebo centralnihc

depozitare, a umozni pofizovat si z ni opisy a vypisy.
(6) Na nuceného spravce se vztahuji jen ta omezeni plsobnosti statutarniho organu, kterd stanovi zakon.
(7) Nuceny spravce

a) pfijme neprodlené opatreni ke zjednani napravy zjisténych nedostatkl v ¢innosti osoby, u které je zavedena

nucena sprava,
b) zajisti ochranu prav osob, které vyuzivaji sluzeb osoby, u které je zavedena nucena sprava,

c) svola valnou hromadu osoby, u které je zavedena nucena sprava, tak, aby se konala do 6 mésicl od zavedeni

nucené spravy, a

7 7

1. predlozi ji ndvrh na odvolani dosavadnich a volbu novych osob do téch organ, které voli valnd hromada, a

navrh opatreni k napravé zjisténych nedostatkl v ¢innosti osoby, u které je zavedena nucend sprava, nebo
2. navrhne zruSeni spole¢nosti.

(8) Lhaitu pro svoldni valné hromady podle odstavce 7 pism. c¢) maze Ceskd ndrodni banka na ndvrh nuceného

spravce prodlouzit z d@vodd hodnych zfetele az na 1 rok.

(9) Naklady spojené s vykonem nucené spravy, odména nuceného spravce a hotové vydaje nuceného spravce jsou

placeny z majetku spolecnosti, u které je zavedena nucend sprava.

(10) Nepostacuje-li majetek spoleénosti na vyplaceni odmény nuceného sprdvce a nahrady jeho hotovych vydaja,

vyplati je stat.

(11) Zplsob stanoveni nahrady hotovych vydajd a odmény nuceného spravce, jejich maximalni vysi hrazenou
statem a zpUsob vyplaty stanovi provadéci pravni predpis.
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§ 140
(1) Vykon funkce nuceného spravce zanika
a) odstoupenim nuceného spravce,
b) odvolanim nuceného spravce,
c) ukoncéenim nucené spravy,
d) vyskrtnutim ze seznamu likvidatord a nucenych spravcd, nebo
e) umrtim nuceného spravce.
(2) Nuceny sprévce oznami Ceské ndrodni bance odstoupeni z funkce nuceného spravce nejméné 30 dndl pfedem.

(3) Ceska narodni banka odvold nuceného spravce, zejména jestlize zdvazné nebo opakované porusil svou

povinnost nebo prestal spliovat predpoklady pro vykon této funkce.

(4) Opravny prostredek proti rozhodnuti o odvolani nuceného spravce nema odkladny ucinek.

(5) Jestlize vykon nuceného sprévce zanikd podle odstavce 1 pism. a), b), d) a e), jmenuje Ceské narodni banka bez

zbytecného odkladu jiného nuceného spravce.

§ 141

Nucend sprava kondi

a) dnem uvedenym v rozhodnuti Ceské narodni banky o ukoncéeni nucené spravy,
b) vydanim rozhodnuti o Upadku spolecnosti, u niZ je zavedena nucena sprava, nebo

c) dnem, ke kterému je jmenovan likvidator spole¢nosti, u niz je zavedena nucena sprava.

§ 142

(1) Do obchodniho rejstriku se zapisuje
a) den zavedeni nucené spravy,
b) Udaje o nuceném spravci,
c) omezeni ¢innosti osoby, u které je zavedena nucena sprava,
d) den ukonceni nucené spravy.

(2) Navrh na povoleni zapisu o zavedeni nucené spravy, jmenovani nuceného spravce nebo omezeni ¢innosti osoby.
u které se zavadi nucena sprava, do obchodniho rejstfiku podava nuceny spravce bez zbyte¢ného odkladu po

zavedeni nucené spravy.
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(3) Navrh na povoleni zapisu o ukonceni nucené spravy do obchodniho rejstriku podava nuceny spravce
neprodlené po ukonceni nucené spravy; neucini-li tak nuceny spravce, poda navrh na povoleni zapisu statutarni

organ spolecnosti, jejiz nucena sprava kondi.

(4) Navrh na povoleni zapisu o vymazu stavajiciho nuceného spravce a zapisu nového nuceného spravce do
obchodniho rejstriku podava nové jmenovany nuceny spravce neprodlené po doruceni rozhodnuti o svém

jmenovani.

§ 143

Nucenym spravcem muUze byt pouze fyzicka osoba zapsana do seznamu likvidatord a nucenych spravct vedeného

Ceskou narodni bankou,

a) jejiz zajmy nejsou v rozporu se zajmy osoby, u které se zavadi nucena sprava, nebo osob, které vyuzivaji jejich

sluzeb,

b) kterd nemad kvalifikovanou uUcast na osobé, u které se zavadi nucena sprava, nebo neni s touto osobou Uzce

propojena,

c) kterd v poslednich 3 letech neprovadéla audit nebo se nepodilela na provedeni auditu osoby, u které se zavadi

nucena sprava.

§ 144

Zmeéna rozsahu povoleni

(1) Ceskd ndrodni banka mGZe odejmout povoleni k jednotlivé ¢innosti uvedené v povoleni udéleném podle tohoto

zakona, jestlize zjisti

a) zadvazné nebo opakované poruseni povinnosti stanovené timto zdékonem nebo primo pouzitelnymi predpisy
Evropské unie?) nebo poruéeni podminky nebo povinnosti stanovené ve vykonatelném rozhodnuti vydaném

podle tohoto zdkona, nebo
b) zavazné nebo opakované nedodrzovani predpokladd, za kterych bylo povoleni udéleno.

(2) Ceska narodni banka zméni rozsah povoleni podle odstavce 1 nebo zméni rozsah povoleni na zéddost tim, Ze

vyda nové rozhodnuti, kterym zrusi dosavadni povoleni a ve kterém uvede novy rozsah povolenych ¢innosti.

§ 145

Odnéti povoleni nebo souhlasu a zruseni registrace
(1) Ceska nérodni banka odejme povoleni udélené podle tohoto zdkona osobé,

a) vadi které bylo vydano rozhodnuti o Upadku, nebo byl insolvenéni navrh zamitnut proto, ze majetek takové
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osoby nebude postacovat k Uhradé nakladd insolvenéniho fizeni,

A

b) které soud nebo spravni Grad zakazal ¢innost,
c) kterd o to pozada, nebo

d) kterd je povinnou osobou podle zédkona upravujiciho ozdravné postupy a rfeseni krize na finanénim trhu, a ktera
splhuje podminky pro uplatnéni opatreni k feSeni krize podle zdkona upravujiciho ozdravné postupy a reseni krize

na finanénim trhu vyjma existence verejného zajmu na reseni krize povinné osoby.
(2) Ceskd ndrodni banka miZe odejmout povoleni udélené podle tohoto zdkona, jestlize

a) osoba, které bylo udéleno, nezacala do 12 mésict od udéleni povoleni vykondvat povolenou &innost,

s/ 0o v

b) osoba, které bylo udéleno, nevykondva déle nez 6 mésicd ¢innost, ke které bylo udéleno povoleni,
c) povoleni bylo udéleno na zdkladé nepravdivych, zavadéjicich nebo neldplnych udajd,

d) osoba, které bylo udéleno, opakované nebo zdvazné porusila povinnost stanovenou timto zakonem nebo pfimc
pouZitelnymi predpisy Evropské unie?) nebo porudila podminku nebo povinnost stanovenou ve vykonatelném

rozhodnuti vydaném podle tohoto zdkona, nebo
e) doslo ke zméné skutecnosti, na jejichz zakladé bylo povoleni udéleno, nebo
) dal&im trvanim nucené spravy nelze dosahnout jejiho ucelu.

(3) Ode dne vykonatelnosti rozhodnuti o odnéti povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry nesmi osoba,
které bylo povoleni odnato, poskytovat investi¢ni sluzby a je povinna vydat zdkaznikim zakaznicky majetek. Neni-Li
osoba, které bylo odnato povoleni, bankou, mlzZe pouze vyporaddavat své pohledavky a dluhy vyplyvajici z
poskytnutych investi¢nich sluzeb. Do vyporadani téchto pohleddvek a dluhl se osoba, které bylo odnato povoleni,

povazuje za obchodnika s cennymi papiry.

(4) Ten, komu bylo odnato povoleni k provozovani vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani, to bez
zbyte¢ného odkladu oznami uc¢astnikiim tohoto vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani. Do
dokonéeni vyporadani na zakladé prikazl k vyporadani pfijatych pfede dnem odnéti povoleni se i naddle povazuje

7 7

za provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani.

(5) Osoba, které bylo odrato povoleni udélené podle tohoto zakona, mize pozadat o nové povoleni téhoz druhu

nejdrive po uplynuti 10 let ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti, kterym bylo predchozi povoleni odnato.

s v s

Ustanoveni véty prvni se nevztahuje na odnéti povoleni na vlastni zddost nebo na odnéti povoleni z ddvodu

uvedeného v odstavci 2 pism. a) nebo b).

(6) Ceskd ndrodni banka mGZe odejmout souhlas udéleny podle tohoto zékona, jestlize dodlo k zdvazné zméné ve

skutecnosti, na jejimz zakladé byl souhlas udélen.
(7) Ceskd nédrodni banka zruéi registraci provedenou podle tohoto zdkona osobé,
a) ohledné které bylo vydano rozhodnuti o Upadku nebo soud zamitl insolvencni navrh proto, Ze jeji majetek
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nebude postacovat k Uhradé nakladl insolvenéniho fizeni, nebo

TaAY:

b) které soud nebo spravni Grad zakazal ¢innost,

c) o které se dozvi, Ze ji zaniklo opravnéni podle jiného pravniho predpisu k vykonu ¢innosti, ktera byla

zaregistrovana podle § 6a nebo § 39, nebo
d) kterd o to pozada.
(8) Ceska nérodni banka mGze zrusit registraci provedenou podle tohoto zakona, jestlize

a) osoba, kterd byla registrovana, nezacala do 12 mésicl ode dne provedeni registrace vykondvat ¢innost, pro

kterou byla registrovana,

7 0 v

b) osoba, ktera byla registrovana, nevykonava déle nez 6 mésicd ¢innost, pro kterou byla registrovana,
c) registrace byla provedena na zakladé nepravdivych nebo netplnych tdajd,

d) osoba, kterd byla registrovana, opakované nebo zdvaznym zplsobem porusuje povinnosti stanovené timto

zdkonem, nebo

e) doslo ke zméné ve skutecnosti, na jejimz zakladé byla provedena registrace.

Dohled Ceské narodni banky v pfipadech dohledu s prvky zahraniéniho
prava

§ 146

Dohled nad zahraniéni osobou poskytujici hlavni investi¢ni sluzby v Ceské republice

(1) Dohled nad zahrani¢ni osobou, kterd ma sidlo v jiném ¢lenském staté Evropské unie, ma povoleni organu
dohledu tohoto statu k poskytovani investi¢nich sluZeb a poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice

prostrednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky, vykonava organ dohledu domovského statu.

(2) V pripadé, ze zahrani¢ni osoba, kterd ma sidlo v jiném ¢lenském staté Evropské unie a povoleni organu dohledu
tohoto statu k poskytovani investi¢nich sluZeb a poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice bez umisténi
pobocky, nedodrzuje povinnosti ulozené timto zadkonem na zakladé prava Evropské unie obchodnikovi s cennymi

papiry, Ceskd narodni banka na tuto skute¢nost upozorni organ dohledu domovského statu.

(3) V pripadé, Ze zahrani¢ni osoba, kterd ma sidlo v jiném ¢lenském staté Evropské unie a povoleni organu dohledu
tohoto statu k poskytovani investi¢nich sluzeb a kterd poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice
prostrednictvim pobocky, nedodrzuje povinnosti uloZzené timto zakonem na zékladé prava Evropské unie
obchodnikovi s cennymi papiry, jiné ne? které je povinna dodrzovat podle § 24, Ceska narodni banka na tuto

skute¢nost upozorni organ dohledu domovského statu.

(4) V pripadé, Ze zahrani¢ni osoba podle odstavce 2 nebo 3 i pres opatreni prijata organem dohledu domovského
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statu pogkozuje nebo ohrozuje svym jednanim zajmy investord nebo fadné fungovani kapitalového trhu, Ceskd
narodni banka na tuto skute¢nost upozorni organ dohledu domovského statu a poté uloZi opatreni k ndpravé nebo

jiné opatreni.

(5) V ptipadé, Ze zahraniéni osoba, kterd poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice na zékladé povoleni
domovského statu prostrednictvim pobocky, nedodrzuje povinnosti obchodnika s cennymi papiry, které musi

dodrZovat podle § 24, Ceska narodni banka ji na tuto skute¢nost upozorni a po4dd o zjedndni ndpravy.

(6) Nezjedna-Lli osoba podle odstavce 5 ndpravu, mize ji Ceskd ndrodni banka uloZit opatieni k ndpravé nebo jiné

opatteni. O uloZenych opatfenich k ndpravé informuje Ceska narodni banka orgén dohledu domovského statu.

(7) Jestlize opatieni k ndpravé pfijatd podle odstavce 6 nevedla k ndpravé, Ceskd narodni banka po informovéni

organu dohledu domovského statu mize ulozit dalsi opatfeni k napravé nebo jiné opatfeni, nebo spravni trest.

§ 147

Dohled nad obchodnikem s cennymi papiry poskytujicim hlavni investicni sluzby v

jiném clenském staté Evropské unie

(1) Obchodnikovi s cennymi papiry, ktery poskytuje investi¢ni sluzby v hostitelském staté, maze Ceska narodni
banka ulozit spravni trest, opatreni k napravé nebo jiné opatreni za poruseni povinnosti vyplyvajicich z prava
Evropské unie v oblasti poskytovani investi¢nich sluZeb, jejichz plnéni podléha dohledu Ceské ndrodni banky, na
zakladé ozndmeni organu dohledu hostitelského statu, nebo i bez tohoto oznameni. O spravnim trestu, opatreni k
ndpravé nebo jiném opatieni, které Ceskd ndrodni banka uloZi na zakladé ozndmeni orgdnu dohledu hostitelského

statu, bez zbyte¢ného odkladu informuje tento orgén dohledu.

v

(2) Ceskd nédrodni banka dohlizi nad ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, ktery poskytuje investi¢ni sluzby v
hostitelském staté, na Gzemi hostitelského statu podle tohoto zakona. Pokud jde o poskytovani sluzeb
prostiednictvim pobodky, nepodléhd dohledu Ceské narodni banky plnéni povinnosti uvedenych v § 24 odst. 5; nac

v

plnénim téchto povinnosti dohlizi organ dohledu hostitelského statu podle prava tohoto statu.

§ 148

Dohled nad zahrani¢nim provozovatelem obchodniho systému

(1) V ptipadé, Ze zahrani¢ni osoba, kterd v Ceské republice plisobi jako provozovatel obchodniho systému na
zakladé povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, nedodrZuje povinnosti provozovatele
obchodniho systému vyplyvajici z prava Evropské unie, Ceska ndrodni banka na tuto skute¢nost upozorni orgén

dohledu domovského statu.

(2) V pripadé, Ze osoba podle odstavce 1 i pres opatreni prijata orgdnem dohledu domovského statu, poskozuje
nebo ohrozuje svym jedndnim zajmy investord nebo fadné fungovéni kapitalového trhu, Ceskd narodni banka na

tuto skutec¢nost upozorni organ dohledu domovského statu a poté ulozZi opatrfeni k ndpravé nebo jiné opatreni.
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§ 149a

Dohled nad provozovatelem obchodniho systému se sidlem v Ceské republice

provozujicim obchodni systém v jiném clenském staté Evropské unie

Provozovateli obchodniho systému se sidlem v Ceské republice, ktery provozuje obchodni systém v jiném
¢lenském staté Evropské unie, mize Ceskd ndrodni banka uloZit spravni trest, opatieni k ndpravé nebo jiné opatter
za poruseni povinnosti provozovatele obchodniho systému vyplyvajicich z prava Evropské unie, na zakladé
oznameni organu dohledu tohoto jiného ¢lenského statu Evropské unie, nebo i bez tohoto oznameni. O spravnim
trestu, opatfeni k ndpravé nebo jiném opatieni, které Ceska narodni banka ulo?i na zékladé ozndmeni organu

dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, bez zbyte¢ného odkladu informuje tento organ dohledu.

§ 149b

Prenos pravomoci podle narizeni Evropské unie o prospektu, ktery ma byt uverejnén

pfi verejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu

Odpovédnost za $kodu zplsobenou rozhodnutim nebo nespravnym Ufednim postupem organu dohledu jiného
¢lenského statu Evropské unie pfi vykonu dohledu namisto Ceské ndrodni banky v oblasti upravené v pfimo
pouzitelném predpise Evropské unie upravujicim prospekt, ktery ma byt uverejnén pri verejné nabidce nebo pfijeti
cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu®®), se posuzuje jako odpovédnost statu podle zdkona

upravujiciho odpovédnost za $kodu zpUsobenou pfi vykonu verejné moci.

§ 149e

Poruseni povinnosti tykajici se verejné nabidky nebo prospektu osobou nepodléhajici

dohledu Ceské narodni banky

(1) V pripadé, ze emitent, ktery zada o pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu nebo &ini
verejnou nabidku v Ceské republice, anebo obchodnik s cennymi papiry nebo osoba podle § 24 odst. 5 nebo § 28
odst. 6, pokud cenné papiry umistuje nebo prodava, porusuje povinnosti vyplyvajici z prava Evropské unie tykajici
se vefejné nabidky a prospektu, jejichz plnéni nepodléhd dohledu Ceské narodni banky, Ceska narodni banka na
tuto skutec¢nost upozorni organ dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie, ktery vykonava dohled nad plnénim

téchto povinnosti, a Evropsky organ pro cenné papiry a trhy.

(2) Jestlize opatieni k ndpravé pfijatd orgdnem dohledu podle odstavce 1 nevedla k ndpravé, Ceska nérodni banka
ulozi emitentovi nebo osobé podle odstavce 1 opatreni k ndpravé nebo jiné opatreni, nezbytné k ochrané zajmu

investord.

§ 149f

Poruseni informacni nebo oznamovaci povinnosti osobou nepodléhajici dohledu Ceské
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narodni banky

(1) V pripadé, ze emitent akcie nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho podil na emitentovi prijatého k
obchodovani na regulovaném trhu, dluhopisu, obdobného cenného papiru predstavujiciho pravo na splaceni
dluzné ¢astky nebo investi¢niho cenného papiru, jehoZ hodnota je uré¢ena splacenim dluzné ¢astky, prijatého k
obchodovani na regulovaném trhu, nebo v pfipadé, kdy osoba, kterd dosdhne, prekrodi nebo snizi svij podil na
vSech hlasovacich pravech takového emitenta zplsobem podle § 122 odst. 1 a 2, porusduje informacéni nebo
oznamovaci povinnosti vyplyvajici z prava Evropské unie, jejichZ plnéni nepodléhd dohledu Ceské ndrodni banky,
Ceska ndrodni banka na tuto skute¢nost upozorni orgén dohledu jiného &lenského statu Evropské unie, jehoz

dohledu plnéni téchto povinnosti podléha.

(2) Jestlize opatieni k ndpravé pfijatd orgdnem dohledu podle odstavce 1 nevedla k ndpravé, Ceskd ndrodni banka
uloZi emitentovi nebo osobé podle odstavce 1 opatrfeni k napravé nebo jiné opatreni, nezbytné k ochrané zajmu

investord.

Spoluprace organu dohledu

§ 149¢

(1) V rdmci vykonu dohledu podle tohoto zédkona Ceskd nérodni banka spolupracuje s orgény dohledu jinych

¢lenskych statl Evropské unie.

(2) Ceskd nédrodni banka poskytuje asistenci orgdntim dohledu jinych &lenskych statd Evropské unie nebo jim
povérenym osobdm, zejména v oblasti vykonu dohledu nebo poskytovéni informaci. Ceska nérodni banka zavede,

udrzuje a uplatiuje vhodna administrativni a organizacni opatreni za Gcelem usnadnéni asistence podle véty prvni.

(3) V ptipadé, Ze zahrani¢ni regulovany trh pGsobi v Ceské republice a jeho ¢innost nabyla podstatného vyznamu
pro fungovani trhi s investi¢nimi ndstroji a ochranu investord v Ceské republice, dohodne Ceska ndrodni banka bez
zbyte¢ného odkladu priméreny zplsob spoluprace s organem dohledu domovského statu organizatora

regulovaného trhu.

(4) Ceskd ndrodni banka mGZe vyuzit svych pravomoci pro Ulely spoluprace i v pfipadech podle odstavce 5, kdy

vySetrované jednani nezakladd poruseni ¢eského prava.

(5) Obdrzi-li Ceskd narodni banka ozndmeni od orgdnu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie o déivodném
podezieni na poruseni povinnosti vyplyvajici z prava Evropské unie v oblasti ¢innosti na finan¢nich trzich!)2) na
tzemi Ceské republiky, nebo spachané osobou, kterd podléhd dohledu Ceské ndrodni banky, pfijme vhodna

opatreni.

(6) Ceskd ndrodni banka spolupracuje s orgény dohledu jinych ¢lenskych statd Evropské unie, které dohlizeji na
obchodni systémy, ve kterych jsou derivaty zemédélskych komodit uvedené v § 134b odst. 1 pism. a) obchodovany
ve vyznamném mnozstvi nebo ve kterych jsou obchodovany zdsadni nebo vyznamné komoditni derivaty uvedené v
§ 134b odst. 1 pism. b), mimo jiné prostrednictvim vymény pfislusnych udajd, aby bylo umoznéno sledovani a

vymahani dodrzovéni limitu podle § 134b odst. 1.
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(7) Kritéria, podle nichz je mozné povazovat ¢innost zahrani¢niho regulovaného trhu plsobiciho v Ceské republice
za ¢innost podstatného vyznamu pro fungovani trhd s investi¢nimi nastroji a ochranu investord v Ceské republice

pro Ulely odstavce 3, upravuje ¢l 90 nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/56578).

§ 149ga

(1) Ceskd ndrodni banka poskytne orgénu dohledu hostitelského statu bez zbyte¢ného odkladu vegkeré informace
a zjisténi o jakychkoli potencialnich problémech a rizicich, které obchodnik s cennymi papiry predstavuje pro
ochranu zakaznikd nebo pro stabilitu finanéniho systému v hostitelském staté, které zjistila pfi dohledu nad

¢innostmi obchodnika s cennymi papiry.

(2) Ceska nérodni banka jedna podle informaci poskytnutych orgdnem dohledu hostitelského statu tak, Ze prijme
veskerd opatreni nezbytna k odvraceni nebo napraveni potencidlnich problému a rizik, které obchodnik s cennymi
papiry predstavuje pro ochranu zakaznikd nebo pro stabilitu finanéniho systému v hostitelském staté. Ceska
narodni banka na zadost podrobné vysvétli organu dohledu hostitelského statu, jak zohlednila informace a zjisténi

poskytnuta timto orgdnem dohledu.

(3) Poskytne-li Ceska narodni banka informace podle odstavce 2 orgdnu dohledu domovského statu a domniva-Li
se, ze organ dohledu domovského statu nepfijal nezbytna opatreni k odvraceni nebo napraveni potencialnich
problémd a rizik, které obchodnik s cennymi papiry predstavuje, maze Ceskd nérodni banka poté, co informovala
tento organ dohledu domovského statu, Evropsky orgdn pro bankovnictvi a Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy
pfijmout k ochrané zakaznikd, jimz jsou poskytovany sluzby, nebo k ochrané stability finanéniho systému vhodna

opatreni.

(4) Ceskd ndrodni banka mGZe upozornit Evropsky orgdn pro bankovnictvi na ptipady, v nich? byla 2adost o

spolupraci, zejména zadost o vyménu informaci, zamitnuta nebo ji nebylo v pfimérené lhaté vyhovéno.

(5) Pokud Ceskd narodni banka nesouhlasi s opatfenimi orgdnu dohledu hostitelského statu, miZe postoupit
zaleZitost Evropskému orgdnu pro bankovnictvi k postupu podle ¢l. 19 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) & 1093/2010109),

(6) Pro ucely posouzeni splnéni podminky podle ¢l. 23 odst. 1 prvniho pododstavce pism. c) natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/203372) miize Ceska ndrodni banka pozadat organ dohledu domovského statu ¢len:
clearingového systému, aby ji poskytl informace tykajici se modelu marzi a parametr( pouzitych pro vypocet

marzového pozadavku dotéeného obchodnika s cennymi papiry.

§ 149gb

(1) Ceskd nédrodni banka pfi vykonu své plisobnosti pfi uplatfiovani tohoto zédkona a pfimo pouZitelného predpisu
Evropské unie upravujictho obezietnostni pozadavky na investi¢ni podniky’2) vezme v tGvahu sblizovani v oblasti

nastrojd a postupd dohledu.

(2) Ceskd ndrodni banka se Gdastni &innosti Evropského organu pro bankovnictvi a pfipadné kolegii orgdnd dohled:
podle § 152, ¢l. 48 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203489) a ¢l. 116 smérnice Evropského

parlamentu a Rady 2013/36/EU81).
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§ 149h

(1) Pfi vykonu dohledu nad spotovymi a drazebnimi trhy v souvislosti s povolenkami na emise sklenikovych plyni
Ceskd ndrodni banka spolupracuje s Ministerstvem Zivotniho prostiedi, s Ceskou inspekei Zivotniho prostredi a s
operatorem trhu podle energetického zakona, za Ucelem zajisténi ziskani konsolidovaného prehledu o trzich s

povolenkami na emise.

(2) Ceskd nédrodni banka v souvislosti s derivaty tykajicimi se zemédélskych komodit spolupracuje s vefejnymi
organy, které jsou prislusné k dohledu nad fyzickymi zemédélskymi trhy podle nafizeni Evropského parlamentu a

Rady (EU) ¢ 1308/2013°8) a k jejich spravé a regulaci, a poskytuje témto orgdniim zpravy.

(3) Derivatem tykajicim se zemédélskych komodit se v tomto zakoné rozumi derivat, ktery se tykd nékterého z
produktd uvedeného v ¢l. 1 a v ¢astech | az XX a XXIV/1 prilohy | k nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢
1308/2013 nebo nékterého z produktl uvedeného v pfiloze | nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
1379/20131%7),

§ 149i

(1) Ceskd ndrodni banka mGZe pozadat orgén dohledu jiného &lenského statu Evropské unie o spolupréci pfi

vykonu dohledu nebo kontrole na misté u osoby podléhajici jeho dohledu.

(2) Ceskd ndrodni banka mGZe vyZadovat informace a podklady od zahrani¢nich G¢astniké regulovaného trhu; o

tomto postupu informuje organ dohledu jejich domovského ¢lenského statu.

(3) Ceskd ndrodni banka mGze provadét kontroly na misté a vyZadovat informace o ¢innostech, které zahraniéni
obchodnik s cennymi papiry vykondva na tzemi Ceské republiky prostfednictvim pobocky, pokud to povaZuje za

dileité z hlediska finan¢ni stability v Ceské republice.

(4) Ceskd nédrodni banka pted zahdjenim kontroly na misté podle odstavce 3 informuje orgadn dohledu dotéeného
statu o Ucelu kontroly a po jejim ukoncéeni poskytne organu dohledu veskeré informace, které jsou vyznamné pro

hodnoceni rizikovosti obchodnika s cennymi papiry nebo pro finanéni stabilitu v Ceské republice.

§ 149j

v Vv 7

(1) Ceskd nédrodni banka na zdkladé #4dosti orgdnu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie o spolupraci pfi
vykonu dohledu nebo kontrole na misté provede poZadovanou ¢innost sama nebo poskytne soucinnost pfi jejim

provedeni tomuto organu dohledu nebo jim povérenym expertdm a auditorim.

(2) Ceskd nédrodni banka bez zbyte¢ného odkladu poskytne na #adost orgdnu dohledu jiného ¢lenského statu
Evropské unie tomuto organu veskeré pozadované informace souvisejici s vykonem dohledu nad kapitalovym
trhem; Ceskd ndrodni banka mGze podminit poskytnuti informaci tim, Ze poskytnuté informace nesméji byt dale

poskytnuty bez jejiho predchoziho souhlasu.

(3) Ceskd ndrodni banka mGZe odmitnout 24dost o poskytnuti spoluprace pti vykonu dohledu podle odstavce 1

nebo o poskytnuti informaci podle odstavce 2, pokud
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a) bylo v Ceské republice zahdjeno soudni fizeni v téZe véci proti osobam, kterych se zadost tykd, nebo

b) nabyl pravni moci rozsudek tykajici se téZe véci a osob, kterych se tykd i Zadost.

§ 149k

(1) Ceska nédrodni banka po2ada o stanovisko organ dohledu jiného &lenského statu Evropské unie

a) pred udélenim souhlasu podle § 10b odst. 1, jestlize je zadatel o souhlas zahrani¢ni bankou, zahrani¢ni
pojistovnou, zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry, zahranicni investi¢ni spole¢nosti nebo osobou ovladajici

takovéto osoby,
b) pfed stanovenim jednotnych limitd podle § 134b a

c) pred udélenim povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, jestlize je zadatel o povoleni ovladan
zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry, zahrani¢nim organizatorem regulovaného trhu nebo zahraniéni

bankou nebo osobou, ktera ovlada zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry nebo zahrani¢ni banku.

(2) Ceska nérodni banka po2ada o stanovisko orgdn dohledu jiného &lenského statu Evropské unie, ktery vykonava
dohled nad zahrani¢nimi bankami nebo zahrani¢nimi pojistovnami, pred udélenim povoleni k ¢innosti obchodnika s

cennymi papiry nebo povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu, jestlize je zadatel o povoleni ovladan
a) zahrani¢ni bankou nebo zahrani¢ni pojistovnou, nebo
b) osobou, kterd ovlada zahrani¢ni banku nebo zahrani¢ni pojistovnu.

(3) P¥i zadosti o stanovisko podle odstavce 1 pism. c) a podle odstavce 2 Ceskd narodni banka po?4dd zejména o

stanovisko k
a) vhodnosti spoleénikd a ucastnikd a

b) dlvéryhodnosti a zkuSenosti osob, které skute¢né fidi danou ¢innost a které se podileji na vedeni jiného

subjektu ve stejné skupiné.

§ 1491

Ceska ndrodni banka se mGZe obratit na Evropsky orgédn pro cenné papiry a trhy se #4dosti o fedeni sporu mezi ni a
organem dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie v souladu s ¢l. 19 natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 1095/2010, jestlize

a) se s timto organem dohledu neshodne na stanoveni jednotnych limitl podle § 134b nebo podle srovnatelného

ustanoveni zahrani¢niho prava,

s N7

b) tento organ dohledu v pfimérené dobé nevyhovél jeji zddosti o spolupraci nebo o vyménu informaci, nebo tuto

zadost zamitl, nebo

c) tento organ dohledu v pfimérené dobé nereagoval na jeji oznameni divodného podezfeni poruéeni povinnosti
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vyplyvajici z prava Evropské unie v oblasti ¢innosti na finanénich trzich?)2).

Informacni povinnosti Ceské narodni banky

§ 149m

(1) Ceskd nérodni banka plni prostfednictvim ministerstva ve vztahu k Evropské komisi informaéni povinnosti, kter¢
pro ni vyplyvaji ze smérnice Evropského parlamentu a Rady o trzich finanénich ndstrojd nebo ze smérnice

Evropského parlamentu a Rady o obezrfetnostnim dohledu nad investi¢nimi podniky.

(2) Ceskd nérodni banka déle plni ve vztahu k Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy, Evropskému organu prc
bankovnictvi, Agenture Evropské unie pro spolupraci energetickych regulaénich organt®®) a orgdnim dohledu
jinych élenskych statd Evropské unie informadni povinnosti, které pro ni vyplyvaji ze smérnice Evropského
parlamentu a Rady o trzich finanénich ndstroji a ze smérnice Evropského parlamentu a Rady o obezfetnostnim

dohledu nad investi¢nimi podniky.

Dohled na konsolidovaném zakladé

§ 150

Urceni organu dohledu nad skupinou obchodnika s cennymi papiry

(1) Je-li obchodnik s cennymi papiry evropskym kontrolujicim investi¢nim podnikem, je Ceskd ndrodni banka
organem uréenym k vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé nebo dohledu nad dodrzovanim skupinového

kapitalového testu.

(2) Je-li obchodnik s cennymi papiry kontrolovan evropskou investi¢ni holdingovou osobou nebo evropskou
smidenou finanéni holdingovou osobou a tato kontrolujici osoba nekontroluje evropského obchodnika s cennymi
papiry se sidlem v jiném &lenském staté Evropské unie, je Ceskd narodni banka orgdnem uréenym k vykonu

dohledu na konsolidovaném zakladé nebo dohledu nad dodrZovanim skupinového kapitalového testu.

(3) Je-li obchodnik s cennymi papiry kontrolovan evropskou investi¢ni holdingovou osobou nebo evropskou
smi%enou finanéni holdingovou osobou se sidlem v Ceské republice, je Ceskd narodni banka orgdnem uréenym k

vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé nebo dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitalového testu.

(4) Tvofi-li kontrolujici osoby 2 nebo vice evropskych obchodnikd s cennymi papiry ze dvou nebo vice ¢lenskych
statd Evropské unie vice nez jednu investi¢ni holdingovou osobu nebo smisenou finanéni holdingovou osobu se
sidly v rGznych &lenskych statech Evropské unie a pokud je v kazdém z téchto ¢lenskych statl Evropské unie
evropsky obchodnik s cennymi papiry naleZejici do této skupiny, je Ceskd ndrodni banka orgédnem uréenym k vykon
dohledu na konsolidovaném zakladé nebo dohledu nad dodrZovanim skupinového kapitalového testu, pokud

evropskym obchodnikem s cennymi papiry s nejvyssi bilanéni sumou je obchodnik s cennymi papiry.
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(5) Je-li obchodnik s cennymi papiry kontrolovan evropskou investi¢ni holdingovou osobou nebo evropskou
smisenou finanéni holdingovou osobou, ktera kontroluje evropského obchodnika s cennymi papiry se sidlem v
jiném ¢lenském st4té Evropské unie a tato kontrolujici osoba nemé sidlo v Ceské republice ani v tomto jiném
¢lenském staté Evropské unie, a pokud ma tento obchodnik s cennymi papiry nejvyssi bilanéni sumu ze véech
evropskych obchodnikd s cennymi papiry kontrolovanych touto kontrolujici osobou, je Ceské narodni banka
organem uréenym k vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé nebo dohledu nad dodrzovanim skupinového

kapitalového testu.

(6) Ceskd ndrodni banka mGZe rozhodnout, ze v nékterém z p¥ipadd podle odstavce 1 neni orgdnem dohledu
uréenym k vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé nebo dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitalového
testu, pokud organ dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie vydal rozhodnuti, Ze bude v daném pripadé

vykonavat dohled na konsolidovaném zakladé nebo dohled nad dodrzovanim skupinového kapitalového testu.

(7) Ceskd ndrodni banka mGZe rozhodnout, ze bude orgdnem uréenym k vykonu dohledu na konsolidovaném
zakladé nebo dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitalového testu i v pfipadé, kdy by tento dohled mél
podle ¢l. 46 odst. 3 aZz 5 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203489) vykondvat organ dohledu
jiného ¢lenského statu Evropské unie, pokud s tim tento organ dohledu souhlasi a pokud dotéena evropska
investi¢ni holdingovéa osoba, dotéena evropska smisena finanéni holdingova osoba nebo dotéeny evropsky
obchodnik s cennymi papiry s nejvyssi bilanéni sumou méla nebo mél mozZnost vyjadrit své stanovisko k

zamyslenému rozhodnuti.

§ 151

Informaéni povinnost Ceské narodni banky pfi dohledu na konsolidovaném zakladé pFi

naléhavych situacich

Nastane-li naléhava situace, véetné nepfiznivého vyvoje na financnich trzich, kterd mize ohrozit likviditu trhu a
stabilitu finanéniho systému v ¢lenském staté Evropské unie, v némz ma sidlo osoba kontrolovana osobou, u niz je
Ceskd ndrodni banka orgdnem uréenym k vykonu dohledu na konsolidovaném zékladé nebo dohledu nad
dodrZovénim skupinového kapitalového testu, sdéli Ceska ndrodni banka bez zbyteéného odkladu véechny

nezbytné informace

a) Evropskému organu pro bankovnictvi,
b) Evropské radé pro systémova rizika a

c) prislusnym organdim ¢lenskych statl Evropské unie dotéenych touto situaci.

§ 152

Kolegium nad skupinou

(1) Je-li Ceskd nédrodni banka orgédnem uréenym k vykonu dohledu na konsolidovaném zékladé nebo dohledu nad

dodrzovanim skupinového kapitdlového testu, maze zfidit kolegium s cilem usnadnit plnéni povinnosti podle ¢l. 48
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smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/20348%) a zajistit koordinaci a spolupréci s p¥islunymi orgdny
dohledu ze statd, které nejsou ¢lenskym stdtem Evropské unie. Ceskd narodni banka méze zfidit kolegium
zejména, pokud to je nutné pro ucely uplatnéni ¢l. 23 odst. 1 prvniho pododstavce pism. c) a ¢l. 23 odst. 2 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372), za ti¢elem vymény a aktualizace relevantnich informaci o
modelu marzi s organy dohledu zpUsobilych Ustfednich protistran. Zfizeni a ¢innost kolegii je zalozeno na
pisemnych ujednénich, kterd ptipravuje Ceska narodni banka po projednani s dotéenymi ptisluénymi organy

dohledu.

(2) Je-li Ceskd nédrodni banka orgédnem uréenym k vykonu dohledu na konsolidovaném zékladé nebo dohledu nad

dodrzovanim skupinového kapitalového testu, maze zfidit kolegium i v pripadé, ze véechny kontrolované osoby ve
skupiné obchodnika s cennymi papiry, kterou kontroluje evropsky kontrolujici investi¢ni podnik, evropska investi¢ni
holdingova osoba nebo evropskd smisena financni holdingova osoba, maji sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym

statem Evropské unie.

IV v

(3) Kolegium vytvaii pfedpoklady pro spolupréci Ceské narodni banky, Evropského orgdnu pro bankovnictvi a

ostatnich dotéenych pfisludnych organl dohledu pfi
a) plnéni Ukold podle § 151,

b) koordinaci zadosti o informace, pokud to je nezbytné k usnadnéni dohledu na konsolidovaném zakladé podle
&l. 7 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372),

c) koordinaci vice¢etnych zadosti pfislusnych organd dohledu nad evropskymi obchodniky s cennymi papiry, ktefi
jsou soucasti téze skupiny, o informace tykajici se modelu marzi a parametrd pouzitych pro vypocet marzového
pozadavku relevantnich evropskych obchodnik( s cennymi papiry, adresovanych pfislusnému organu dohledu
domovského ¢lenského statu Evropské unie ¢lena clearingového systému nebo prislusného organu dohledu

zpUsobilé Ustfedni protistrany,

d) vyméné informaci mezi véemi prislusnymi organy dohledu a s Evropskym orgdnem pro bankovnictvi podle ¢L.
21 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/201019) a s Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trh
podle ¢l 21 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010198),

e) snaze dosahnout dohody o dobrovolném preneseni Ukold a povinnosti mezi pfislusnymi organy dohledu a

s oy
I

f) zvySovani Géinnosti dohledu omezovanim zdvojenych pozadavk( pfi jeho vykonu.

(4) Cleny kolegia jsou
a) Ceskd narodni banka,

b) prislusné organy dohledu odpovédné za dohled nad kontrolovanymi osobami ve skupiné obchodnika s
cennymi papiry, kterou kontroluje evropsky kontrolujici investi¢ni podnik, evropska investi¢ni holdingova osoba

nebo evropska smisena finanéni holdingova osoba, a

c) prislusné organy dohledu jinych nez élenskych statd Evropské unie, je-li to Uc¢elné a jestlize podle shodného
posouzeni véech dotéenych pfisludnych organl dohledu chrani informace nejméné v rozsahu, jaky je pozadovan

podle ¢l. 15 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203489).
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(5) Je-li Ceskd nédrodni banka orgdnem uréenym k vykonu dohledu na konsolidovaném zékladé nebo dohledu nad

dodrZovénim skupinového kapitdlového testu, Fidi jednani kolegia a pfijima rozhodnuti. Ceskd narodni banka

7

a) pfedem poddava véem ¢lendm kolegia Uplné informace o jedndnich kolegia, organizaci takovych zasedani, o

hlavnich otazkach, jez maji byt projednéany, a o zvazovanych ¢innostech,

b) bezodkladné informuje vSechny C¢leny kolegia o rozhodnutich pfijatych na jednanich nebo o provedenych

opatrenich,

c) pfi prijimani rozhodnuti pfihliZi k vyznamu ¢innosti dohledu, kterd ma byt naplanovana nebo koordinovana

organy podle odstavce 4.

§ 153

Pozadavky na spolupraci

(1) Pro ucely dohledu na konsolidovaném zdkladé nebo dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitalového testu
poskytuje Ceskd narodni banka orgdndim dohledu jinych &lenskych statl Evropské unie informace potiebné pro

vykon jejich dohledu, zejména informace o

a) majetkopravnich vztazich mezi ¢leny skupiny, strukture spravy a fizeni véetné organizacni struktury skupiny,
pricemz zahrnuty jsou véechny regulované i neregulované osoby, neregulované kontrolované osoby a kontrolujici

osoby a prislusné organy dohledu nad regulovanymi osobami v této skuping,

b) postupech shromazdovani informaci od evropskych obchodnikl s cennymi papiry ve skupiné a ovérovani téchtc

informaci,

) vyvoji v evropskych obchodnicich s cennymi papiry nebo v jinych osobdch ze skupiny, ktery mize vazné ohrozit

finanéni situaci evropskych obchodnikd s cennymi papiry ve skupinég,

d) veskerych vyznamnych sankcich a mimoradnych opatrenich pfijatych prislusnymi organy dohledu podle tohoto
zakona nebo podle zahraniénich pravnich predpist provadéjicich smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/203489) 3

e) uloZeni specifického kapitalového pozadavku podle § 135e.

(2) O informace podle odstavce 1 Ceskd ndrodni banka pozadd orgdn dohledu jiného &lenského stétu Evropské
unie urceny k vykonu dohledu nad osobou, kterd je ¢lenem skupiny. Rovnéz v pfipadé evropského kontrolujiciho
investi¢niho podniku, evropské investi¢ni holdingové osoby a evropské smisené finanéni holdingové osoby pozada
organ uréeny k vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé z jiného ¢lenského statu Evropské unie o informace

tykajici se pristupt a metod pouzivanych pfi plnéni pravidel obezfetného podnikani.

(3) Ceskd ndrodni banka mGze informovat Evropsky orgén pro bankovnictvi, pokud orgén dohledu jiného &lenskéhc
statu Evropské unie odmitne 24dost Ceské narodni banky o spolupréci, zejména o poskytnuti informaci, nebo

neposkytne pozadovanou informaci v pfimérené lhaté.

(4) Ceska nérodni banka pted pfijetim rozhodnuti, jez médze ovlivnit vykon dohledu orgdnu dohledu jiného
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¢lenského statu Evropské unie, pozada tento organ dohledu o stanovisko ohledné

a) zmén ve slozeni spole¢nikd nebo v organizaéni ¢i Fidici struktufe obchodnika s cennymi papiry ve skupiné

obchodnika s cennymi papiry, pro néz je nutny souhlas nebo povoleni prislusnych organt dohledu,
b) vyznamnych sankci ulozenych obchodnikovi s cennymi papiry nebo ohledné jinych mimoradnych opatreni a
c) specifickych kapitalovych pozadavkd ulozenych podle § 135e.

(5) Ceskd ndrodni banka nemusi konzultovat skute¢nosti podle odstavce 4, nesnese-li véc odkladu nebo by takova
konzultace mohla ohrozit Ucel rozhodnuti. V takovém pripadé informuje organy dohledu podle odstavce 4 bez

zbyteéného odkladu.

§ 154

Oveéreni informaci tykajicich se osob se sidlem nebo bydlistém v jiném clenském state
Evropské unie

(1) Obdrzi-li Ceskd nadrodni banka #4dost piisluéného orgdnu dohledu jiného &lenského statu Evropské unie o
ovéreni informaci o obchodnikovi s cennymi papiry, investi¢ni holdingové osobég, smisené finanéni holdingové
osobé, financni instituci, podniku pomocnych sluzeb podle ¢l 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni Evropského parlamentu a

Rady (EU) 2019/203372), smi%ené holdingové osobé& nebo kontrolované osobé se sidlem nebo bydliétém v Ceské

republice,
a) provede ovéreni sama, pricemz zadatel se mize takového ovérovani Ucastnit,
b) umozni Zadateli, aby ovéreni sdm provedl, nebo

c) pozada o provedeni nezavislého ovéreni auditora nebo jiného odbornika a bez zbyte¢ného odkladu postoupi
vysledek ovéreni Zadateli v pripadé, Ze tento se ovérovani netcastnil.
(2) Ceskd ndrodni banka mGZe pozadat p¥isluény orgén dohledu jiného élenského statu Evropské unie o ovéieni
informaci o evropském obchodnikovi s cennymi papiry, investi¢ni holdingové osobé, smisené finanéni holdingové
osobg, financni instituci, podniku pomocnych sluzeb podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni Evropského parlamentu a

Rady (EU) 2019/203372), smiené holdingové osobé nebo kontrolované osobé se sidlem nebo bydlistém v tomto

jiném ¢lenském staté Evropské unie. Ceska narodni banka se mize takového ovérovani ucastnit.

§ 155

Zahrnuti holdingovych osob do dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitalového

testu

Investi¢ni holdingovéa osoba a smisena finanéni holdingova osoba jsou zahrnuty do dohledu nad dodrzovanim

skupinového kapitalového testu.
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§ 155a

Pozadavky na cleny vedouciho organu investicni holdingové osoby nebo smisené

financni holdingové osoby

(1) Investi¢ni holdingova osoba a smisena finan¢ni holdingova osoba jsou povinny zajistit, aby ¢lenem jejich
vedouciho orgdnu byla osoba ddvéryhodna, dostatecné odborné zpdsobild a zkudend pro vykon své funkce a pro
zajisténi plnéni pozadavkl vyplyvajicich pro investi¢ni holdingovou osobu a smisenou finanéni holdingovou osobu

z tohoto zdkona.

(2) Investi¢ni holdingova osoba a smigena finanéni holdingova osoba je povinna informovat Ceskou narodni banku
o navrzich persondalnich zmén ve svém vedoucim orgdnu, véetné predlozeni podkladl nezbytnych pro posouzeni
odborné zpusobilosti, divéryhodnosti a zkuSenosti navrhovanych osob. Fyzickd osoba, kterd je navrhovana za
¢lena vedouciho orgénu, je povinna investi¢ni holdingové osobé nebo smisené finanéni holdingové osobé

poskytnout potfebné podklady a soucinnost.

(3) Osoba, ktera se nové stane investi¢ni holdingovou osobou nebo smisenou finanéni holdingovou osobou, je
povinna splnit povinnost podle odstavce 2 do 2 mésicl ode dne, kdy se stane investi¢ni holdingovou osobou nebo
smisenou finan¢ni holdingovou osobou. Neucini-li tak, ma se za to, ze ¢len jejiho vedouciho organu, ve vztahu k

némuz povinnost splnéna nebyla, nesplnuje stanovené predpoklady.

(4) Ceska narodni banka mize pozadovat po investi¢ni holdingové osobé nebo smisené finanéni holdingové osobé
vymeénu osoby, ktera je ¢lenem vedouciho organu investi¢ni holdingové osoby nebo smisené finan¢ni holdingové

osoby, jestlize tato osoba neni dostateé¢né odborné zptsobild, zkusena nebo divéryhodna.

§ 155b

Smisena holdingova osoba
(1) Je-Li kontrolujici osobou obchodnika s cennymi papiry smiend holdingova osoba, méze Ceskd narodni banka

a) vyzadovat, aby ji smiSena holdingova osoba poskytla veskeré informace, které mohou byt relevantni pro

dohled nad timto obchodnikem s cennymi papiry, a

b) dohlizet na obchody mezi obchodnikem s cennymi papiry a smisenou holdingovou osobou a ji kontrolovanymi
osobami a vyzadovat, aby obchodnik s cennymi papiry zavedl pfimérené postupy fizeni rizik a mechanismy vnitfni
kontroly véetné radnych postupl podavani zprav a vedeni Ucetnictvi za ucelem zajisténi identifikace, méreni,

sledovani a kontroly téchto obchodd.

(2) Ceskd nédrodni banka je opravnéna provadét kontrolu na misté nebo nechat provadét kontrolu na misté pro

ucely ovéreni informaci obdrZzenych od osob podle odstavce 1 treti osobou.

§ 155c¢

Posouzeni dohledu statu, ktery neni clenskym statem Evropské unie, a dalsich technik
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dohledu

(1) Pokud dva nebo vice evropskych obchodnikd s cennymi papiry, z nichZ alespori jeden ma sidlo v Ceské
republice, ktefi jsou kontrolovanymi osobami téZe kontrolujici osoby se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym staten

Ve

Evropské unie, nepodléhaji G¢innému dohledu na drovni skupiny, Ceskd ndrodni banka posoudi, zda tito evropéti
obchodnici s cennymi papiry podléhaji dohledu organem dohledu statu, ktery neni ¢lenskym stdtem Evropské unie,
ktery je rovnocenny dohledu stanovenému v tomto zdkoné a v ¢asti prvni natizeni Evropského parlamentu a Rady

(EU) 2019/203372).

(2) Ceskd nédrodni banka provadi posouzeni podle odstavce 1, pokud by byla jinak orgdnem uréenym k vykonu
dohledu na konsolidovaném zékladé nebo dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitalového testu. Ceskd

narodni banka pritom konzultuje ostatni dotéené prislusné organy dohledu.

(3) Pokud Cesk& narodni banka v posouzeni podle odstavce 1 dospéje k zavéru, e se takovy rovnocenny dohled
neuplatnuje, pouzije na obchodniky s cennymi papiry obdobné ustanoveni tohoto zakona, pravniho predpisu jej
provadéjictho nebo ¢lanku 7 nebo 8 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/203372) nebo uplatni jiné
primérené postupy dohledu, které zabezpedi cile dohledu na konsolidovaném zakladé nebo dohledu nad
dodrZovénim skupinového kapitdlového testu. Opatieni pfijatd podle véty prvni ozndmi Ceskd narodni banka

ostatnim zucastnénym prislusnym organim dohledu, Evropskému organu pro bankovnictvi a Evropské komisi.

(4) V ptipadé, Ze by kontrolujici osoba méla sidlo v élenském staté Evropské unie a Ceskd ndrodni banka by byla
organem uréenym k vykonu dohledu na konsolidovaném zakladé nebo dohledu nad dodrzovanim skupinového
kapitdlového testu, mdze Ceskd ndrodni banka pozadovat zejména z¥izeni investi¢ni holdingové osoby nebo
smidené finan¢ni holdingové osoby se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie a uplatiovani tohoto zakona,
pravniho predpisu jej provadéjictho nebo ¢lanku 7 nebo 8 natizeni Evropského parlamentu a Rady 2019/203372) u

této investi¢ni holdingové osoby nebo smisené finanéni holdingové osoby.

Prestupky

Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni zakona o podnikani na
kapitalovém trhu

§ 157
(1) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze

a) neopravnéné vykonava ¢innost podle tohoto zakona, ke které je treba povoleni Ceské narodni banky, akreditace
udélena Ceskou narodni bankou, zapis do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou, souhlas Ceské narodni

banky nebo sdéleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie,

b) uvede nepravdivy nebo zavadéjici Udaj nebo neuvede veskeré skute¢nosti v souvislosti se zadosti podle tohoto

zadkona,
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c) jako ¢len vedouciho organu jedna v rozporu s § 10 odst. 4,

d) nabude na obchodnikovi s cennymi papiry nebo organizatorovi regulovaného trhu kvalifikovanou ucast nebo jej

ovladne v rozporu s § 10b odst. 1 nebo § 47 odst. 1,
e) nesplni nékterou z oznamovacich povinnosti podle § 10e odst. 1 nebo § 47 odst. 3,

f) jako osoba, jejiz povoleni k ¢innosti nebo akreditace byly odejmuty nebo zanikly, nebo jako osoba, ktera je
pravnim nastupcem osoby, jejiz povoleni k ¢innosti nebo akreditace byly odejmuty nebo zanikly, nesplni povinnost

uchovéavat dokumenty a zaznamy podle § 14g, § 17 odst. 6 nebo § 32 odst. 7,

g) jako osoba podle § 4b odst. 1 pism. a), e), i) nebo j) v rozporu s § 17j nesplni nékterou z povinnosti podle § 17c,
17d, 17e, 171, 179, 17h nebo 17i,

h) jako Ucastnik obchodniho systému neprovede testovani algoritmi podle § 73m, nebo
i) jako ucastnik obchodniho systému nepoda zpravu podle § 73k.

(2) Fyzicka osoba se jako vazany zastupce dopusti prestupku tim, ze nevypovi smluvni zavazek v rozporu s § 32b

odst. 2.

(3) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze nezavede, neudrzuje nebo neuplatfiuje mechanismus k hlaseni

podle § 124 a § 12i odst. 1.

(4) Fyzicka osoba se jako osoba podle § 116 odst. 1 dopusti prestupku tim, ze nesplni povinnost mléenlivosti podle

§116.
(5) Fyzicka osoba se jako emitent podle § 118 odst. 1 pism. b), c) nebo d) nebo § 121a dopusti prestupku tim, ze
a) nesplni nékterou z povinnosti podle § 120 nebo § 120c odst. 1,
b) porusi zakaz podle § 121, nebo
c) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se povinné uverejnované informace podle § 127 odst. 2.
(6) Za prestupek podle odstavce 1 lze uloZit pokutu do
a) 150 000 000 K¢, nebo

b) vyse dvojndsobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit.
(7) Za prestupek podle odstavce 2, 4 nebo 5 lze ulozit pokutu do 500 000 K¢.
(8) Za prestupek podle odstavce 3 lze uloZit pokutu do 10 000 000 K¢.

(9) Za prestupek podle odstavce 1 pism. b) lze namisto pokuty nebo spolu s pokutou uloZit zakaz ¢innosti az na 5

let.
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§ 158

(1) Fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, Ze
a) jako emitent podle § 118 odst. 1 neuverejni vyrocni finanéni zpravu podle § 118,
b) jako osoba podle § 122 odst. 1 nesplni nékterou z oznamovacich povinnosti podle § 122 odst. 1, nebo

c) jako osoba, kterd pozadala o pfijeti investi¢nich cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu bez

souhlasu emitenta, nesplni nékterou z povinnosti podle § 127 odst. 2.

(2) Fyzicka osoba se jako nuceny spravce nebo insolvenéni spravce obchodnika s cennymi papiry, nebo osoba,
kterda ma tyto podklady u sebe, dopusti prestupku tim, ze neposkytne Garanénimu fondu podklady podle § 130
odst. 11.

(3) Fyzicka osoba se jako nuceny spravce obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, organizatora
regulovaného trhu, provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporddani se sidlem v Ceské

republice nebo centrélniho depozitare dopusti prestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti podle § 139 odst. 7.
(4) Za prestupek podle odstavce 1 lze uloZit pokutu do

a) 60 000 000 K¢, nebo

b) vySe dvojndsobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréend vyse pokuty 60 000 000 K¢.

(5) Za prestupek podle odstavce 2 nebo 3 lze uloZit pokutu do 5 000 000 K¢.

§ 158a

(1) Fyzicka osoba se jako ¢len rady nebo vrcholného vedeni Ustredni protistrany dopusti prestupku tim, ze nesplni

oznamovaci povinnost podle § 115b.
(2) Za prestupek podle odstavce 1 lze uloZit pokutu do
a) 128 850 000 K¢, nebo
b) vySe dvojndsobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li tato ¢astka ¢astku stanovenou v pismenu a).

§ 158b

(1) Fyzicka osoba se jako zaméstnavatel dopusti prestupku tim, Ze v rozporu s § 134 ovliviuje zaméstnance pfi

vybéru poskytovatele dlouhodobého investi¢niho produktu nebo pfijme zakdzanou pobidku.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 lze uloZit pokutu do 1 000 000 K¢.
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Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni primo pouzitelného
predpisu Evropské unie v oblasti financniho trhu

§ 159

Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni primo pouzitelného predpisu Evropské

unie v oblasti finan¢niho trhu

(1) Fyzickd osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zdkazl podle

¢l. 4 odst. 1, &L 5a, ¢l. 8c a ¢l. 8d nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1060/2009, v platném znéni.

(2) Fyzickd osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zdkazl podle
pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujicim prodej na kratko a nékteré aspekty swapl Uvérového

selhani*?).

(3) Fyzickd osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazl podle
primo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujicim OTC derivaty, Ustfedni protistrany a registry obchodnich

Udaja*3).

(4) Za prestupek podle odstavce 1, 2 nebo 3 lze ulozit pokutu do 10 000 000 K¢.

§ 159a

Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni narizeni Evropské unie o zlepseni
vyporadani obchodu s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitarich

cennych papirt

(1) Fyzickd osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazl
uvedenych v pfimo pouzitelném predpisu Evropské unie upravujicim zlep$eni vyporadani obchodd s cennymi

papiry v Evropské unii a centrdlni depozitafe cennych papird®?).
(2) Za prestupek podle odstavce 1 lze uloZit pokutu do
a) 140 000 000 K¢, nebo
b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim prestupku, je-li mozné vysi neopravnéného

prospéchu zjistit.

§ 160

V4 ’

Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni narizeni Evropské unie o zneuzivani

trhu
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(1) Fyzickd osoba se dopusti prestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazl
a) podle ¢l. 14 nebo ¢l. 15 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 596/2014,
b) podle ¢l. 16 nebo ¢l. 17 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, nebo
c) podle ¢l. 18, ¢l. 19 nebo ¢L. 20 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 596/2014.
(2) Za prestupek podle odstavce 1 pism. a) lze uloZit pokutu do
a) 150 000 000 K¢, nebo

b) vyse trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit.
(3) Za prestupek podle odstavce 1 pism. b) lze ulozit pokutu do
a) 30 000 000 K¢, nebo

b) vyse trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit.
(4) Za prestupek podle odstavce 1 pism. c¢) lze ulozit pokutu do
a) 15 000 000 K¢, nebo
b) vyse trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit.

§ 161
Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni narizeni Evropské unie o trzich
finanénich nastroja

(1) Fyzickd osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zdkazl podle
piimo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujicim trhy finanénich nastroji®3), nebo poruéi opatfeni prijaté
podle ¢l. 40 aZ 42 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 lze uloZit pokutu do
a) 150 000 000 K¢, nebo
b) vysSe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit.

§ 161a

Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni narizeni Evropské unie o sekuritizaci
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(1) Fyzickd osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazl
uvedenych v pfimo pouZitelném predpisu Evropské unie upravujicim obecny ramec pro sekuritizaci a vytvarejici

zvl&étni rdmec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci®3).
(2) Za prestupek podle odstavce 1 lze uloZit pokutu do
a) 126 650 000 K¢, nebo
b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit.

§ 161b

Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni narizeni Evropské unie o prospektu,
ktery ma byt uverejnén pri vefejné nabidce nebo pfrijeti cennych papirt k obchodovani

na regulovaném trhu

(1) Fyzickda osoba se dopusti pfestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zdkazl podle
¢l.3,5,6,¢l.70dst. 1az11,¢l. 8,9, 10, ¢l. 11 odst. 1 nebo 3, ¢l. 14 odst. 1 nebo 2, ¢l. 15 odst. 1, ¢l. 16 odst. 1 az =
¢l.17,18,¢l. 19 odst. 1 a7z 3, ¢l. 20 odst. 1, ¢l. 21 odst. 1 az 4 nebo 7 az 11, ¢l. 22 odst. 2 az 5, ¢l. 23 odst. 1 az 3
nebo 5 nebo ¢l 27 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 lze uloZit pokutu do
a) 18 228 000 K¢, nebo
b) vySe dvojndsobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréend vyse pokuty 18 228 000 K¢.

§ 161c

Prestupky fyzickych osob spocivajici v poruseni narizeni Evropské unie o evropskych
poskytovatelich sluzeb skupinového financovani pro podniky

(1) Fyzickd osoba se dopusti prestupku tim, Ze

a) nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zdkazl podle ¢l. 23 odst. 7 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2020/15037%),

b) neposkytne Ceské ndrodni bance pfi vykonu dohledu poZadovanou soudinnost podle ¢l 30 odst. 1 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/15037%), nebo

c) poskytuje sluzby skupinového financovani, aniz je k tomu opravnéna podle ¢l. 3 odst. 1 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2020/15037%).
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(2) Za prestupek podle odstavce 1 lze uloZit pokutu do
a) 13 230 000 K¢, nebo

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-Lli tato ¢astka ¢astku stanovenou v pismenu a).

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v
poruseni zakona o podnikani na kapitalovém trhu

§ 162
(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, ze

a) neopravnéné vykonava ¢innost podle tohoto zakona, ke které je tfeba povoleni Ceské narodni banky, akreditace
udélend Ceskou narodni bankou, zapis do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou, souhlas Ceské narodni

banky nebo sdéleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie,

zdkona,

c) nabude na obchodnikovi s cennymi papiry nebo organizatorovi regulovaného trhu kvalifikovanou Ucast nebo jej

ovladne v rozporu s § 10b odst. 1 nebo § 47 odst. 1,
d) nesplni nékterou z oznamovacich povinnosti podle § 10e odst. 1 nebo § 47 odst. 3,

e) jako osoba, jejiz povoleni k ¢innosti nebo akreditace byly odejmuty nebo zanikly, nebo jako osoba, kterd je
pravnim nastupcem osoby, jejiz povoleni k ¢innosti nebo akreditace byly odejmuty nebo zanikly, neuchova

dokumenty a zaznamy podle § 149, § 17 odst. 6 nebo § 32 odst. 7,

f) jako osoba podle § 4b odst. 1 pism. a), e), i) nebo j) v rozporu s § 17j nesplni nékterou z povinnosti podle § 17c,
17d, 17e, 171, 179, 17h nebo 17i,

g) jako ucastnik obchodniho systému nesplni povinnost provést testovani algoritmd podle § 73m, nebo
h) jako ucastnik obchodniho systému nepoda zpravu podle § 73k.

(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba se jako vazany zastupce dopusti prestupku tim, ze nevypovi smluvni

zavazek v rozporu s § 32b odst. 2.

(3) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba se dopusti prestupku tim, ze nezavede, neudrzuje nebo neuplatnuje

mechanismus k hldseni podle § 124 a § 12i odst. 1.

(4) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba se dopusti prestupku tim, ze v rozporu s § 53, § 73b odst. 1 nebo §
100 odst. 2 neopravnéné pouziva oznacéeni ,regulovany trh* ,trh malych a stfednich podnik(*, ,burza cennych

papird“ nebo obdobné oznaceni nebo oznaceni ,centralni depozitaf cennych papirG*.
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(5) Podnikajici fyzicka osoba se jako osoba podle § 116 odst. 1 dopusti prestupku tim, Ze nesplni povinnost

mléenlivosti podle § 116.
(6) Za prestupek podle odstavce 1 se uloZi pokuta do
a) 150 000 000 K¢,

7

b) vyse 10 % celkového ro¢niho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni radné Ucetni zavérky nebo

7 7oV

konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vy$e dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku.
(7) Za prestupek podle odstavce 3 nebo 4 lze uloZit pokutu do 10 000 000 K¢.
(8) Za prestupek podle odstavce 2 nebo 5 lze uloZit pokutu do 500 000 K¢.

(9) Za prestupek podle odstavce 1 pism. b) lze namisto pokuty nebo spolu s pokutou uloZit téz zdkaz ¢innosti az na

5 let.

§ 163
(1) Préavnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, ze
a) jako osoba podle § 122 odst. 1 nesplni nékterou z oznamovacich povinnosti podle § 122 odst. 1, nebo

b) jako osoba, kterd pozadala o prijeti investi¢nich cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu bez

souhlasu emitenta, nesplni nékterou z povinnosti podle § 127 odst. 2.

(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba se jako nuceny spravce nebo insolvenéni spravce obchodnika s
cennymi papiry nebo osoba, kterd ma tyto podklady u sebe, dopusti prestupku tim, Ze neposkytne Garan¢nimu

fondu podklady podle § 130 odst. 11.

(3) Préavnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se jako nuceny spravce obchodnika s cennymi papiry, ktery nenfi
bankou, organizatora regulovaného trhu, provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani se
sidlem v Ceské republice nebo centrélniho depozitaie dopusti prestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti

podle § 139 odst. 7.
(4) Pravnicka osoba se jako poskytovatel dlouhodobého investi¢niho produktu dopusti prestupku tim, ze

a) vrozporu s § 134g odst. 3 ulozi penézni prostredky majitele dlouhodobého investi¢niho produktu u osoby,
kterad neni opravnéna prijimat vklady od verejnosti podle zédkona upravujiciho ¢innost bank, nebo neeviduje vysi

prav na vyplatu penéznich prostredkd v ramci jim poskytovaném dlouhodobém investi¢nim produktu,

b) v rozporu s § 134g odst. 4 povéfi vedenim evidence investi¢nich nastroji osobu, kterd neni opravnéna vést tutc
evidenci nebo neeviduje pocet a druh investi¢nich nastroji v ramci jim poskytovaném dlouhodobém investi¢nim
produktu,

c) provede pokyn majitele dlouhodobého investi¢niho produktu v rozporu s § 134h odst. 1,
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d) nesplni oznamovaci povinnost podle § 134h odst. 4,

e) nezajisti, aby majetek v rdémci dlouhodobého investi¢niho produktu tvofily pouze véci uvedené v § 134i odst. 1,

nebo

f) v rozporu s § 134i odst. 2 nezajisti, aby ziskané penézni prostredky zlstaly souédsti majetku v rdmci

dlouhodobého investi¢niho produktu.
(5) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 lze ulozit pokutu do
a) 300 000 000 K¢,

b) vyse 5 % celkového rocniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni fadné ucetni zavérky nebo

7 7V

konsolidované ucetni zavérky, presahuje-li takto uréena vyse pokuty ¢astku 300 000 000 K¢, nebo

c) vy$e dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréend vyse pokuty ¢astku 300 000 000 K.
(6) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 lze ulozit pokutu do
a) 60 000 000 K¢, nebo

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréena vyse pokuty ¢astku 60 000 000 K¢.

(7) Za prestupek podle odstavce 2, 3 nebo 4 lze ulozit pokutu do 5 000 000 K¢.

§ 163a

(1) Pravnicka osoba nebo podnikajici fyzicka osoba se jako ¢len rady nebo vrcholného vedeni Ustredni protistrany

dopusti prestupku tim, Ze nesplni oznamovaci povinnost podle § 115b.
(2) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 lze ulozit pokutu do
a) 128 850 000 K¢,

b) vyse 10 % celkového ro¢niho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni radné Ucetni zavérky nebo

’
I

konsolidované Ucetni zavérky, presahuje-li tato ¢astka ¢astku stanovenou v pismenu a), nebo

c) vyse dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-Lli tato ¢astka ¢astku stanovenou v pismenech a) a b).
(3) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 lze ulozit pokutu do
a) 128 850 000 K¢, nebo

b) vySe dvojndsobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-Lli tato ¢astka ¢astku stanovenou v pismenu a).
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§ 163b

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se jako zaméstnavatel dopusti prestupku tim, Ze v rozporu s § 134j
ovliviuje zaméstnance pfi vybéru poskytovatele dlouhodobého investi¢niho produktu nebo pfijme zakdzanou
pobidku.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 lze uloZit pokutu do 1 000 000 K¢.

§ 164

Prestupky obchodnika s cennymi papiry

(1) Obchodnik s cennymi papiry se dopusti prestupku tim, ze
a) nesplni povinnost podle § 6 odst. 3,
b) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se vedouciho organu podle § 10 odst. 3 nebo § 10a odst. 1,
c) nezajisti zavedeni odpovidajiciho systému spravy a fizeni podle § 12,

d) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se organizacnich pozadavkt na ¢innost obchodnika s cennymi papiry
podle § 12a,

e) v rozporu s § 12ba odst. 1 nezavede, neudrzuje nebo neuplatniuje postupy pro schvalovani investi¢niho nastroje

nebo jeho vyznamnych zmén,

f) v rozporu s § 12ba odst. 2 neovéri nebo nezhodnoti postupy pro schvalovani investi¢niho ndstroje nebo jeho

vyznamnych zmén anebo nezjedna napravu,

g) v rozporu s § 12ba odst. 5 neovéfi nebo nezhodnoti investi¢ni nastroje, které nabizi, anebo nezjedna napravu,
h) nesplni informacni povinnost podle § 12ba odst. 6,

i) nezavede postupy podle § 12bb,

j) nezajisti vedeni nékteré z evidenci podle § 12c,

k) povéri jinou osobu vykonem ¢innosti bez toho, aby zavedl, udrZzoval nebo uplathoval odpovidajici opatreni
podle § 12d,

l) nezavede opatreni k ochrané majetku zadkaznika podle § 12e odst. 1 nebo 2,

m) nema ovérenu pfimérenost opatreni pfijatych za Gcelem ochrany majetku zakaznika podle § 12e odst. 3,
n) nevede denik obchodnika s cennymi papiry podle § 13,

0) nezajisti, aby jeho personalni zdroje spliovaly pozadavky podle § 14,

p) v rozporu s § 14a odst. 1 je pri své ¢innosti zastoupen jinou osobou,
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q) v rozporu s § 14a odst. 2 provozuje svoji ¢innost prostrednictvim osob, které nesplnuji podminky odborné

zpUsobilosti nebo dlvéryhodnosti,

r) neposkytuje investi¢ni sluzby s odbornou péci podle § 15 odst. 1,

s) vrozporu s § 16 odst. 1 nebo 2 nepredlozi nebo neuverejni vyrocni zpravu nebo souvisejici informace,
t) nesplni informacni povinnost podle § 16 odst. 6,

u) neuchova dokumenty nebo zaznamy podle § 17,

v) nesplni pfi algoritmickém obchodovani nékterou z povinnosti podle § 17c nebo § 17d odst. 1, 2 nebo 4,

w) neuchova nebo neposkytne pfi algoritmickém obchodovéni s vysokou frekvenci v rozporu s § 17e zdznamy v

obchodnich systémech,

x) nesplni pri algoritmickém obchodovani za u¢elem uskutecnovani strategie tvorby trhu nékterou z povinnosti
podle § 17f odst. 1,

v) nesplni pfi poskytovani pfimého elektronického pristupu k obchodnimu systému nékterou z povinnosti podle §
17g odst. 1, 3, 4 nebo 5 nebo § 17h odst. 1, 2 nebo 4,

z) nesplni pri nabizeni sluzby zuc¢tovani jinym osobam nékterou z povinnosti podle § 17i,

za) nesplni oznamovaci povinnost podle § 21 odst. 1 nebo 6 nebo podle § 22 odst. 1 nebo 5,
zb) umisti pobocku v rozporu s rozhodnutim Ceské nérodni banky podle § 21 odst. 5,

zc) jako zastoupeny nesplni nékterou z povinnosti podle § 32k pism. a), b), d), f) nebo g),

zd) jako osoba, ktera provozuje strategii tvorby trhu, nema smlouvu podle § 50g odst. 1, nebo
ze) nesplni informacdni povinnost podle § 134e odst. 2.

(2) Obchodnik s cennymi papiry se dale dopusti prestupku tim, Ze nezajisti zavedeni odpovidajiciho systému spravy

a fizeni podle § 12ab.
(3) Obchodnik s cennymi papiry se dale dopusti prestupku tim, ze
a) nezavede, neudrzuje nebo neuplatiuje mechanismus k hlaseni podle § 12i odst. 1,
b) nesplni informacni povinnost podle § 16 odst. 3 nebo 4 nebo § 16a,
c) jako zastoupeny nevypovi smluvni zavazek podle § 32b odst. 1,
d) jako zastoupeny nesplni nékterou z povinnosti podle § 32k pism. c) nebo e),
e) jako drazebnik cennych papird organizuje verejnou drazbu cennych papird v rozporu s § 33,

f) nezaplati prispévek do Garanc¢niho fondu podle § 129, nebo
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g) neposkytne Garanénimu fondu podklady podle véty prvni § 130 odst. 11.
(4) Za prestupek podle odstavce 1 lze uloZit pokutu do
a) 150 000 000 K¢,

b) vyse 10 % celkového ro¢niho obratu obchodnika s cennymi papiry podle jeho posledni fradné ucetni zaverky

nebo konsolidované Ucetni zavérky, nebo

c) vyse dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.
(5) Za prestupek podle odstavce 2 lze uloZit pokutu do

a) 20 000 000 K¢,

b) vyse 10 % celkového ro¢niho obratu obchodnika s cennymi papiry podle jeho posledni radné ucetni zaverky

nebo konsolidované Ucetni zavérky, nebo
c) vy$e dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

(6) Za prestupek podle odstavce 3 lze uloZit pokutu do 10 000 000 K¢.

§ 165

Prestupky zahranicni osoby
(1) Zahrani¢ni osoba se jako osoba podle § 24 dopusti prestupku tim, ze
a) nevede denik obchodnika s cennymi papiry podle § 24 odst. 5 pism.a) a § 13,
b) neuverejni Udaje podle § 24 odst. 5 pism. b) a § 16b,
c) neposkytuje investi¢ni sluzby s odbornou péci podle § 24 odst. 5 pism. c) a § 15 odst. 1, nebo
d) neuchova dokumenty nebo zaznamy podle § 24 odst. 5 pism.e) a § 17.
(2) Zahrani¢ni osoba se jako osoba podle § 28 dopusti prestupku tim, ze

a) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se vedouciho organu podle § 28b odst. 3 a § 10 odst. 3 nebo § 10a odst.
1¢

b) v rozporu s § 28b odst. 3 a § 12 nezajisti zavedeni odpovidajiciho systému spravy a fizeni,
c) vrozporu s § 28b odst. 3 a § 12a nesplni nékterou z povinnosti tykajici se organiza¢nich pozadavka,

d) v rozporu s § 28b odst. 3 a § 12ba odst. 1 nezavede, neudrzuje nebo neuplatriuje postupy pro schvalovani

investi¢niho nastroje nebo jeho vyznamnych zmén,

e) v rozporu s § 28b odst. 3 a § 12ba odst. 2 neovéri nebo nezhodnoti postupy pro schvalovani investi¢niho

nastroje nebo jeho vyznamnych zmén anebo nezjedna napravu,
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f) v rozporu s § 28b odst. 3 a § 12ba odst. 5 neovéri nebo nezhodnoti investi¢ni nastroje, které nabizi, anebo

nezjedna napravu,

g) nesplni informadni povinnost podle § 28b odst. 3 a § 12ba odst. 6,
h) nezavede postupy podle § 28b odst. 3 a § 12bb,

i) nezajisti vedeni nékteré z evidenci podle § 28b odst. 3a § 12c,

j) povéri jinou osobu vykonem ¢innosti bez toho, aby zavedla, udrzovala nebo uplatnhovala odpovidajici opatreni
podle § 28b odst. 3a § 12d,

k) nezavede opatreni k ochrané majetku zdkaznika podle § 28b odst. 3 a § 12e odst. 1 nebo 2,

l) nema ovérenu primérenost opatreni prijatych za u¢elem ochrany majetku zédkaznika podle § 28b odst. 3a § 12e

odst. 3,

m) nevede denik obchodnika s cennymi papiry podle § 28b odst. 3a § 13,

n) nezajisti, aby jeho personalni zdroje splfovaly pozadavky podle § 28b odst. 3 a § 14,
0) neposkytuje investi¢ni sluzby s odbornou péci podle § 28b odst. 3 a § 15 odst. 1,

p) v rozporu s § 28b odst. 3 a § 16 odst. 1 nebo 2 nepredlozi nebo neuverejni vyrocni zpravu nebo souvisejici

informace,
q) nesplni informacni povinnost podle § 28b odst. 3 a § 16 odst. 6,
r) neuchova dokumenty nebo zaznamy podle § 28b odst. 3a§ 17,

s) v rozporu s § 28b odst. 3 nesplni pfi algoritmickém obchodovani nékterou z povinnosti podle § 17c nebo § 17d
odst. 1, 2 nebo 4,

t) neuchova nebo neposkytne pri algoritmickém obchodovani s vysokou frekvenci v rozporu s § 28b odst. 3a §

17e zdznamy v obchodnich systémech,

u) v rozporu s § 28b odst. 3 nesplni pfi algoritmickém obchodovani za Gcelem uskuteénovani strategie tvorby trht

nékterou z povinnosti podle § 17f odst. 1,

v) v rozporu s § 28b odst. 3 nesplni pfi poskytovani pfimého elektronického pristupu k obchodnimu systému

nékterou z povinnosti podle § 17g odst. 1, 3, 4 nebo 5 nebo § 17h odst. 1, 2 nebo 4,

w) v rozporu s § 28b odst. 3 nesplni pfi nabizeni sluzby zdc¢tovani jinym osobam nékterou z povinnosti podle §
17i, nebo

x) jako zastoupeny nesplni nékterou z povinnosti podle § 32k pism. a), b), d), f) nebo g).
(3) Zahrani¢ni osoba se dopusti prestupku tim, Ze

a) jako osoba podle § 24 nesplni nékterou z informacnich povinnosti podle § 24 odst. 5 pism. b) a § 16 odst. 4

244/284



pism. a), b) nebo c), nebo

b) jako osoba podle § 28 nesplni nékterou z informacnich povinnosti podle § 28b odst. 3 a § 16 odst. 4 pism. a),
b) nebo c).

(4) Zahrani¢ni osoba se dopusti prestupku tim, Ze
a) jako osoba podle § 24 nesplni informacdni povinnost podle § 24 odst. 5 pism. b) a § 16 odst. 3,

b) jako osoba podle § 28 nezavede, neudrzuje nebo neuplatiiuje mechanismus k hlaseni podle § 28b odst. 3a §

12i odst. 1,
c) jako osoba podle § 28 nesplni informacdni povinnost podle § 28b odst. 3 a § 16 odst. 3,
d) jako zastoupeny nevypovi smluvni zdvazek podle § 32b odst. 1,
e) jako zastoupeny nesplni nékterou z povinnosti podle § 32k pism. c) nebo e),
f) jako drazebnik cennych papirQ organizuje verejnou drazbu cennych papirl v rozporu s § 33, nebo
g) jako osoba podle § 133 nezaplati prispévek do Garan¢niho fondu podle § 133.
(5) Za prestupek podle odstavce 1 nebo 2 lze uloZit pokutu do
a) 150 000 000 K¢,

b) vyse 10 % celkového ro¢niho obratu zahrani¢ni osoby podle jeji posledni fadné Ucetni zavérky nebo

konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vyse dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.
(6) Za prestupek podle odstavce 3 lze uloZit pokutu do

a) 20 000 000 K¢,

b) vyse 10 % celkového ro¢niho obratu zahrani¢ni osoby podle jeji posledni fadné Ucetni zavérky nebo
konsolidované ucetni zavérky, ktery zahrnuje polozky uvedené v ¢l. 316 natizeni Evropského parlamentu a Rady

(EV) €. 575/2013, nebo
c) vy$e dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

(7) Za prestupek podle odstavce 4 lze uloZit pokutu do 10 000 000 K¢.

§ 166

Prestupky investicniho zprostredkovatele
(1) Investi¢ni zprostredkovatel se dopusti prestupku tim, ze

a) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se vedouciho organu podle § 32 odst. 1 a § 10 odst. 3 nebo § 10a odst. 1,
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b) v rozporu s § 32 odst. 2 a § 12 nezajisti zavedeni odpovidajiciho systému spravy a fizeni,

c) vrozporu s § 32 odst. 2 a § 12a nesplni nékterou z povinnosti tykajici se organizaénich pozadavkd,
d) neni pojistén podle § 31,

e) nezavede postupy podle § 32 odst. 3a § 12bb,

f) nevede evidenci pfijatych a pfedanych pokynl nebo evidenci smluv podle § 32 odst. 4 a § 13,

g) vrozporus § 32 odst. 5 a § 14a odst. 1 je pfi své ¢innosti zastoupen jinou osobou,

h) v rozporu s § 32 odst. 5 a § 14a odst. 2 provozuje svoji ¢innost prostrednictvim osob, které nesplnuji podminky

odborné zpusobilosti nebo divéryhodnosti,

i) neposkytuje investi¢ni sluzby s odbornou péci podle § 32 odst. 6 a § 15 odst. 1,

j) neuchova dokumenty nebo zaznamy podle § 32 odst. 4 a § 17 odst. 1 nebo 6, nebo
k) jako zastoupeny nesplni nékterou z povinnosti podle § 32k pism. a), b), d), f) nebo g).
(2) Investi¢ni zprostfedkovatel se dale dopusti prestupku tim, zZe

a) nesplni informacdni povinnost podle § 30 odst. 5,

b) pri poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb je zastoupen v rozporu s § 30c,

c) jako zastoupeny nevypovi smluvni zavazek podle § 32b odst. 1, nebo

d) jako zastoupeny nesplni nékterou z povinnosti podle § 32k pism. c) nebo e).
(3) Za prestupek podle odstavce 1 lze uloZit pokutu do

a) 150 000 000 K¢,

b) vyse 10 % celkového ro¢niho obratu investi¢niho zprostredkovatele podle jeho posledni fadné ucetni zavérky

nebo konsolidované Ucetni zavérky, nebo
c) vy$e dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

(4) Za prestupek podle odstavce 2 lze uloZit pokutu do 10 000 000 K¢.

§ 167

Prestupky akreditované osoby
(1) Akreditovand osoba se dopusti prestupku tim, ze

a) usporada odbornou zkousku v rozporu s rozsahem udélené akreditace,
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b) nesplni oznamovaci povinnost podle § 14c odst. 7,
c) postupuje pti provadéni odbornych zkousek v rozporu s § 14f odst. 1 nebo 2,
d) neuverejni informace nebo zkouskovy rad podle § 14f odst. 4,
e) neinformuje zkouseného bez zbyte¢ného odkladu o vysledku odborné zkousky podle § 14f odst. 4,
f) nevyda bez zbyteéného odkladu osvédcéeni o Uspésném vykonani odborné zkousky podle § 14f odst. 6, nebo
g) neuchova dokumenty nebo zaznamy tykajici se provadéni odbornych zkousek podle § 14g.
(2) Za prestupek podle odstavce 1 lze uloZit pokutu do
a) 5000 000 K¢, jde-li o prestupek podle odstavce 1 pism. b), e) nebo f),
b) 10 000 000 K¢, jde-li o prestupek podle odstavce 1 pism. c), d) nebo g),

c) 20 000 000 K¢, jde-li o prestupek podle odstavce 1 pism. a).

§ 168

Prestupky provozovatele obchodniho systému
(1) Organizator regulovaného trhu se dopusti prestupku tim, ze

a) umozni osobé, kterd nesplnuje pozadavky tohoto zdkona na ¢lena vedouciho organu organizatora

regulovaného trhu, stat se nebo zUstat ¢lenem tohoto orgdnu,

b) nesplni povinnost podle § 38 odst. 6,

c) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se vedouciho orgédnu podle § 38 odst. 8 a § 10 odst. 3 nebo § 10a odst. 1,
d) podnikatelsky vykonava ¢innost v rozporu s § 40,

e) neorganizuje regulovany trh s odbornou pédi podle § 41 odst. 1,

f) provede pokyn Ucéastnika nebo obchoduje parovanim pokynd na vlastni Géet v rozporu s § 41 odst. 3,

g) nezridi vybor pro jmenovani podle § 43,

h) nesplni nékterou z povinnosti pfi nabyvani, zvy$ovéani a pozbyvani kvalifikované Ucasti na organizatorovi

regulovaného trhu podle § 47,
i) nesplni néktery z organizac¢nich pozadavkl podle § 48,
j) nesplni nékterou z oznamovacich povinnosti podle § 49,

k) nesplni nékterou z informacnich povinnosti podle § 50,
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l) nezajisti, aby jeho systémy spliovaly pozadavky podle § 50a,

m) nesplni nékterou ze svych povinnosti pfi pozastaveni nebo omezeni obchodovani podle § 50b,
n) nesplni pfi algoritmickém obchodovéani nékterou z povinnosti podle § 50c,

o) nesplni nékterou z povinnosti pti poskytovani pfimého elektronického pfistupu podle § 50d,

p) nezajisti, aby Uplaty jim stanovené splinovaly pozadavky podle § 50e,

q) nesplni nékterou z povinnosti pri kotaci podle § 50f,

r) nezavede, neudrzuje nebo neuplatiuje postupy podle § 50g odst. 2,

s) neumozni Uéastnikdim regulovaného trhu zvolit jiny vyporadaci systém podle § 51 odst. 1,

t) porui omezeni nebo zadkaz Ceské narodni banky podle § 52,

u) prijme k obchodovani na regulovany trh investi¢ni nastroj v rozporu s § 56 nebo 57,

v) nesplni nékterou z povinnosti pfi pozastaveni nebo obnoveni obchodovani s investiénim nastrojem nebo pfi

vylouceni investi¢niho ndstroje z obchodovani na regulovaném trhu podle § 61,

w) nestanovi nebo nedodrzuje pravidla obchodovani na regulovaném trhu nebo pravidla pro uzavirani obchodt s

investi¢nimi nastroji na regulovaném trhu podle § 62,

x) nestanovi nebo nedodrzuje pravidla pristupu na regulovany trh podle § 63,
v) nesplni nékterou z oznamovacich povinnosti podle § 63,

z) nezajisti synchronizaci obchodnich hodin podle § 73],

za) jako osoba podle § 127 odst. 1 nesplni nékterou z povinnosti tykajici se povinné uverejiované informace
podle § 127 odst. 2,

zb) v rozporu s § 134c neuplatriuje néktery z limitd stanovenych podle § 134a odst. 1 nebo § 134b odst. 1, nebo
zc) nesplni nékterou z informacnich povinnosti podle § 134c odst. 3 nebo § 134e.
(2) Provozovatel mnohostranného obchodniho systému se dopusti prestupku tim, ze
a) nezavede, neudrzuje nebo neuplatnuje pravidla opatreni nebo postupy podle § 69 odst. 2,
b) nema k dispozici dostatecné finan¢ni zdroje podle § 69 odst. 3,
c) jeho systém nema alespon 3 aktivni Ucastniky podle § 69 odst. 4,
d) nezajisti Gcastnikim pristup k ddajam podle § 69 odst. 5,

e) nesplni informadni povinnost podle § 69 odst. 10,
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f) nepfijme nezbytna opatreni k vyporadani obchodl nebo neinformuje Uc¢astniky podle § 70 odst. 1,

g) poru&i omezeni nebo zékaz Ceské narodni banky podle § 70 odst. 2,

h) nesleduje nebo nevyhodnocuje obchody podle § 71 odst. 2,

i) nesplni oznamovaci povinnost podle § 71 odst. 3,

j) nesplni informacni povinnost podle § 71 odst. 4,

k) provede pokyn ucéastnika nebo obchoduje parovanim pokynl na vlastni icet v rozporu s § 72,

l) nezajisti, aby jeho systémy spliovaly pozadavky podle § 73 odst. 2 a § 504,

m) nesplni nékterou ze svych povinnosti pfi pozastaveni nebo omezeni obchodovani podle § 73 odst. 2 a § 50b,
n) nesplni pfi algoritmickém obchodovéani nékterou z povinnosti podle § 73 odst. 2 a § 50c,

o) nesplni nékterou z povinnosti pri poskytovani pfimého elektronického pristupu podle § 73 odst. 2 a § 50d,
p) nezajisti, aby uUplaty jim stanovené splinovaly pozadavky podle § 73 odst. 2 a § 50e,

q) nesplni nékterou z povinnosti pri kotaci podle § 73 odst. 2 a § 50f,

r) nezavede, neudrzuje nebo neuplatfiuje postupy podle § 73 odst. 2 a § 50g odst. 2,

s) nesplni nékterou z povinnosti pfi pozastaveni nebo obnoveni obchodovani s investi¢nim néstrojem nebo pfi

jeho vylouceni podle § 73a a 61,
t) nezajisti synchronizaci obchodnich hodin podle § 73],
u) v rozporu s § 134c neuplatniuje néktery z limitd stanovenych podle § 134a odst. 1 nebo § 134b odst. 1, nebo
v) nesplni nékterou z informacnich povinnosti podle § 134c odst. 3 nebo § 134e.
(3) Provozovatel organizovaného obchodniho systému se dopusti prestupku tim, Ze
a) provadi pokyny zdkaznik( v rozporu s § 73d odst. 3,
b) obchoduje parovanim pokynd na vlastni Géet v rozporu s § 73d odst. 4,

c) vrozporu s § 73d odst. 5 pfi obchodovani parovanim pokynt na vlastni G¢et nedodrzuje pozadavky podle § 2

odst. 1 pism. q),

d) obchoduje na vlastni ucet v rozporu s § 73d odst. 6,

e) provede systematickou internalizaci v rozporu s § 73e odst. 2,

f) nezajisti, aby organizovany obchodni systém nebyl propojen podle § 73e odst. 3,

g) nesplni informaéni povinnost podle § 73e odst. 4,
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h) nezavede, neudrzuje nebo neuplatiuje pravidla nebo opatrfeni podle § 73f odst. 1,

i) jeho systém nema alespon 3 aktivni Uc¢astniky podle § 73f odst. 2,

j) nezajisti tcastnikiim pristup k idajim podle § 73f odst. 3,

k) nesleduje nebo nevyhodnocuje obchody podle § 73f odst. 4,

l) nesplni nékterou z oznamovacich povinnosti podle § 73f odst. 5 nebo 6,

m) nesplni nékterou z povinnosti pfi obchodovani v organizovaném obchodnim systému podle § 73g,

n) nesplni nékterou z povinnosti pfi pozastaveni nebo obnoveni obchodovani s investi¢nim nastrojem nebo pfi
jeho vylouceni podle § 73h odst. 1 a § 61,

0) nezajisti, aby jeho systémy spliovaly pozadavky podle § 73h odst. 2 a § 50a,

p) nesplni nékterou ze svych povinnosti pfi pozastaveni nebo omezeni obchodovani podle § 73h odst. 2 a § 50b,
q) nesplni pfi algoritmickém obchodovani nékterou z povinnosti podle § 73h odst. 2 a § 50c,

r) nesplni nékterou z povinnosti pfi poskytovani primého elektronického pristupu podle § 73h odst. 2 a § 50d,
s) nezajisti, aby uUplaty jim stanovené spliovaly pozadavky podle § 73h odst. 2 a § 50e,

t) nesplni nékterou z povinnosti pri kotaci podle § 73h odst. 2 a § 50f,

u) nezavede, neudrzuje nebo neuplatiuje postupy podle § 73h odst. 2 a § 50g odst. 2,

v) nezajisti vyporadani obchodd nebo neinformuje Géastniky organizovaného obchodniho systému podle § 73i,
w) nezajisti synchronizaci obchodnich hodin podle § 73],

x) v rozporu s § 134c neuplatiuje néktery z limitd stanovenych podle § 134a odst. 1 nebo § 134b odst. 1, nebo
y) nesplni nékterou z informacnich povinnosti podle § 134c odst. 3 nebo § 134e.

(4) Provozovatel organizovaného obchodniho systému se dopusti prestupku tim, Ze nezavede, neudrzuje nebo

neuplatfuje mechanismus k hldseni podle § 48a a § 12i odst. 1.
(5) Za prestupek podle odstavce 1, 2 nebo 3 lze ulozit pokutu do
a) 150 000 000 K¢,

b) vyse 10 % celkového ro¢niho obratu provozovatele obchodniho systému podle jeho posledni Fadné ucetni

zavérky nebo konsolidované Ucetni zavérky, nebo

c) vy$e dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit.

(6) Za prestupek podle odstavce 4 lze uloZit pokutu do 10 000 000 K¢.
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§ 169

Prestupky poskytovatele sluzeb hlaseni udajui

(1) Poskytovatel sluzeb hlaseni Gdajd se dopusti prestupku tim, ze nezavede, neudrzuje nebo neuplatiuje

mechanismus k hldseni podle § 78 a § 12i odst. 1.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 lze uloZit pokutu do 10 000 000 K¢.

§ 170

Prestupky provozovatele a Ucastnika vyporadaciho systému s neodvolatelnosti

V4 s

vyporadani

(1) Provozovatel vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vyporadani se dopusti prestupku tim, ze
a) uverejni zménu pravidel v rozporu s § 87 odst. 1,
b) nesplni oznamovaci povinnost podle § 90b odst. 4, nebo
¢) nesplni informaéni povinnost podle § 90c odst. 1.

(2) Provozovatel vyporddaciho systému s neodvolatelnosti vyporadéni se sidlem v Ceské republice se dopusti

prestupku tim, ze
a) neprovozuje vyporadaci systém s neodvolatelnosti vyporadani s odbornou pédi podle § 90 odst. 3,
b) nesplni informacni povinnost podle § 90c odst. 3, nebo
c) nesplni oznamovaci povinnost podle § 145 odst. 4.

(3) Uéastnik vypotadaciho systému s neodvolatelnosti vyporddani se dopusti prestupku tim, Ze nesplni informaéni

povinnost podle § 90c odst. 2 nebo § 90d.
(4) Za prestupek lze ulozit pokutu do
a) 10 000 000 K¢, jde-Lli o prestupek podle odstavce 1 pism. c), odstavce 2 nebo 3,

b) 20 000 000 K¢, jde-li o prestupek podle odstavce 1 pism. a) nebo b).

§171

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob, které vedou evidenci investicnict
nastroju
(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba, ktera vede evidenci investi¢nich nastrojl, se dopusti prestupku tim, ze

2\ nanicrhnva avidanci nahn daleiimanty nadla € O0a
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b) neposkytne Udaje podle § 115 odst. 1, nebo
c) porusi povinnost podle § 121d nebo § 121e odst. 2, 3, 4 nebo 5.

(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba, kterd vede samostatnou evidenci investi¢nich ndstrojd, nebo osoba,
ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastrojl, se dopusti prestupku tim, ze nevede

tuto evidenci zplsobem stanovenym provadécim pravnim predpisem vydanym na zakladé § 93 odst. 4.
(3) Za prestupek podle odstavce 1 pism. a) nebo b) nebo odstavce 2 lze ulozit pokutu do 10 000 000 K¢.

(4) Za prestupek podle odstavce 1 pism. c¢) lze ulozZit pokutu do 1 000 000 K¢.

§ 172

Prestupky nékterych emitentu investi¢nich nastroju

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba se jako emitent uvedeny v § 118 odst. 1 nebo § 121a dopusti

prestupku tim, ze
a) neuverejni vyro¢ni finanéni zpravu podle § 118,
b) neuverejni pololetni finan¢ni zpravu podle § 119,
c) neuverejni zpravu podle § 119a, nebo
d) neuverejni informaci podle § 119b nebo podle § 122b odst. 3 nebo 4.

(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dale jako emitent uvedeny v § 118 odst. 1 nebo § 121a dopusti

prestupku dale tim, ze
a) nesplni nékterou z povinnosti podle § 120, 120a, 120b nebo 120c,
b) porusi néktery ze zakazl v rozporu s § 121, nebo
c) nesplni nékterou z povinnosti tykajici se povinné uverejnované informace podle § 127 odst. 2.
(3) Pravnicka osoba se dale jako emitent uvedeny v § 118 odst. 1 pism. a) dopusti prestupku tim, ze
a) neposkytne informace podle § 121e odst. 1, nebo

b) porusi povinnost podle § 121k odst. 4,§ 1210 odst. 4, § 121u odst. 1, § 121u odst. 2 véty druhé nebo § 121u
odst. 3.

(4) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se jako emitent uvedeny v § 127d odst. 1 nebo § 121a dopusti

prestupku tim, ze

a) neuverejni informaci zplsobem podle § 127d odst. 3, nebo

252/284



b) nesplni oznamovaci povinnost podle § 127d odst. 3.
(5) Za prestupek emitenta, ktery je pravnickou osobou, podle odstavce 1 lze ulozit pokutu do
a) 300 000 000 K¢,

b) vyse 5 % celkového rocniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni radné ucetni zavérky nebo

7 7V

konsolidované Ucetni zavérky, presahuje-li takto uréena vyse pokuty ¢astku 300 000 000 K¢, nebo

c) vy$e dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li takto uréend vyse pokuty ¢astku 300 000 000 K¢.
(6) Za prestupek emitenta, ktery je podnikajici fyzickou osobou, podle odstavce 1 lze ulozit pokutu do
a) 60 000 000 K¢, nebo

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-Lli takto uréend vyse pokuty ¢astku 60 000 000 K¢.

(7) Za prestupek podle odstavce 2, 3 nebo 4 lze ulozit pokutu do 1 000 000 K¢.

§173
Prestupky investi¢ni holdingové osoby, smisené financni holdingové osoby a smisené
holdingové osoby
(1) Investi¢ni holdingova osoba nebo smidena finanéni holdingova osoba se dopusti prestupku tim, ze
a) ¢len jejiho vedouciho organu nespliuje poZadavky podle § 155a odst. 1, nebo

b) nesplni informacni povinnost nebo nepredlozi prislusné podklady podle § 155a odst. 2.

(2) Smigena holdingové osoba se dopusti prestupku tim, Ze neposkytne Ceské narodni bance informace podle §
155b odst. 1 pism. a).

(3) Za prestupek investi¢ni holdingové osoby, smisené finan¢ni holdingové osoby nebo smisené holdingové osoby
podle odstavcl 1 a 2 lze ulozit pokutu do
a) 10 000 000 K¢,
b) vyse 10 % celkového ro¢niho obratu této osoby podle jeji posledni radné Ucetni zavérky nebo konsolidované
¢

ucetni zavérky, presahuje-Lli tato ¢astka ¢astku stanovenou v pismenu a), nebo

c) vy$e dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-Lli tato ¢astka ¢astku stanovenou v pismenech a) a b).

§ 173a
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Prestupky institucionalniho investora a spravce aktiv
(1) Instituciondlni investor se dopusti prestupku tim, ze
a) nevypracuje nebo neuverejni politiku zapojeni podle § 127f, nebo
b) porusi povinnost podle § 127g nebo 127i].
(2) Spravce aktiv se dopusti prestupku tim, ze
a) nevypracuje nebo neuverejni politiku zapojeni podle § 127f, nebo
b) porusi povinnost podle § 127g.

(3) Za prestupek podle odstavce 1 nebo 2 lze uloZit pokutu do 1 000 000 K¢.

§ 173b

(1) Poskytovatel sluzeb skupinového financovani se dopusti prestupku tim, Ze nesplni informacéni povinnost podle
§ 90k.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 lze uloZit pokutu do 500 000 K¢.

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v
poruseni primo pouzitelného predpisu Evropské unie v oblasti
financniho trhu

§ 174

(1) Préavnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porus
néktery ze zékazl podle ¢l. 4 odst. 1, ¢l. 5a, ¢l. 8c a ¢él. 8d nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &
1060/2009, v platném znéni.

(2) Préavnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porus
néktery ze zakazul podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujicim prodej na kratko a nékteré

aspekty swapl Uvérového selhdni*?).

(3) Préavnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porus
néktery ze zdkazl podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujicim OTC derivaty, Ustfedni protistrany

a registry obchodnich udaj&*3).

(4) Obchodnik s cennymi papiry, ktery poskytuje hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. d) nebo ktery
poskytuje hlavni investi¢ni sluzbu uvedenou v § 4 odst. 2 pism. e) a ma alespon 3 zaméstnance, se dopusti
prestupku tim, ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazl podle ¢l. 3 az 13 nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/208873) nebo podle ¢l 5 aZ 7 natizeni Evropského parlamentu a Rady
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(EU) 2020/85274).

(5) Za prestupek podle odstavce 1, 2, 3 nebo 4 lze ulozit pokutu do 10 000 000 K¢.

§ 175

Prestupky pravnickych osob spocivajici v poruseni narizeni Evropské unie o

obezretnostnich pozadavcich na investic¢ni podniky

(1) Pravnicka osoba se dopusti prestupku tim, ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zadkazu

podle pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujicim obezietnostni poZadavky na investi¢ni podniky”?).
(2) Za prestupek podle odstavce 1 lze uloZit pokutu do

a) 20 000 000 K¢,

7

b) vyse 10 % celkového ro¢niho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni radné Ucetni zavérky nebo

7

konsolidované ucetni zavérky, ktery zahrnuje polozky uvedené v ¢l. 316 natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EV) ¢. 575/2013, nebo

c) vy$e dvojnasobku neopravnéného prospéchu, je-li mozné vysi neopravnéného prospéchu zjistit.

§ 176

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v poruseni nafizeni
Evropské unie o zlepseni vyporadani obchodid s cennymi papiry v Evropské unii a

centralnich depozitarich cennych papirt

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porus
néktery ze zadkazut podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujicim zlepseni vyporadani obchodt s

cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitaie cennych papiré®l).
(2) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 lze ulozit pokutu do

a) 550 000 000 K¢,

b) vyse 10 % celkového ro¢niho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni radné Ucetni zavérky nebo
{

konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vy$e dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim prestupku, je-li mozné vysi neopravnéného

prospéchu zjistit.
(3) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 lze ulozit pokutu do

a) 140 000 000 K¢, nebo
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b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim prestupku, je-li mozné vysi neopravnéného

prospéchu zjistit.

§ 177

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v poruseni narizeni

Evropské unie o zneuzivani trhu

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porus

néktery ze zakazl
a) podle ¢l. 14 nebo ¢l. 15 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 596/2014,
b) podle ¢l. 16 nebo ¢l. 17 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, nebo
c) podle ¢l. 18, 19 nebo ¢l. 20 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 596/2014.
(2) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 pism. a) lze ulozit pokutu do

a) 450 000 000 K¢,

7

b) vyse 15 % celkového ro¢niho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni radné Ucetni zavérky nebo
{

konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vys$e trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit.
(3) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 pism. a) lze ulozit pokutu do

a) 150 000 000 K¢, nebo

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit.
(4) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 pism. b) lze ulozZit pokutu do

a) 75 000 000 K¢,

b) vyse 2 % celkového rocniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni radné ucetni zavérky nebo
{

konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vys$e trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit.
(5) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 pism. b) lze uloZit pokutu do

a) 30 000 000 K¢, nebo

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi
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neopravnéného prospéchu zjistit.
(6) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 pism. c) lze uloZit pokutu do

a) 30 000 000 K¢, nebo

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit.
(7) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 pism. c) lze uloZit pokutu do
a) 15 000 000 K¢, nebo
b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit.

§ 178

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v poruseni narizeni

Evropské unie o trzich finanénich nastroju

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porus
néktery ze zakaz( podle ptimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujicim trhy finanénich ndstroji®3), nebo

porusi opatreni prijaté podle ¢l. 40 az 42 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014.
(2) Za prestupek podle odstavce 1 lze uloZit pokutu do

a) 150 000 000 K¢,

b) vyse 10 % celkového ro¢niho obratu pravnické osoby podle jeji posledni fadné ucetni zavérky nebo

konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vy$e dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit.

§ 179

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v poruseni narizeni
Evropské unie o sdéleni klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych

investiénich produkti a pojistnych produkti s investi¢ni slozkou

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porus
néktery ze zadkazut podle ¢l. 5 odst. 1, ¢l. 6, ¢l. 7, €. 8 odst. 1 az 3, ¢l. 9, €l. 10 odst. 1, ¢l. 13 odst. 1, 3 nebo 4, ¢l. 14
nebo ¢l 19 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014.

(2) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 lze ulozit pokutu do
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a) 138 650 000 K¢,

7 7 7V

b) vyse 3 % celkového rocniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni radné ucetni zavérky nebo
{

konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vy$e dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit.
(3) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 lze ulozit pokutu do

a) 19 411 000 K¢, nebo

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit.

§ 180

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v poruseni narizeni
Evropské unie o transparentnosti obchodu zajistujicich financovani a opétovného
pouziti

7

(1) Pravnicka osoba nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, ze nesplni nékterou z povinnosti nebc

porusi néktery ze zakazl
a) podle ¢l. 4 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365,
b) podle ¢l. 15 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365, nebo
c) podle ¢l. 24 odst. 3 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365.
(2) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 pism. a) lze ulozit pokutu do

a) 135 100 000 K¢,

b) vyse 10 % celkového ro¢niho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni radné Ucetni zavérky nebo
{

konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vys$e trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit.
(3) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 pism. b) lze ulozZit pokutu do

a) 405 300 000 K¢,

7

b) vyse 10 % celkového ro¢niho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni radné Ucetni zavérky nebo

7 7 v

konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vys$e trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi
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neopravnéného prospéchu zjistit.
(4) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 pism. a) nebo b) lze uloZit pokutu do

a) 135 100 000 K¢, nebo

b) vyse trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit.

(5) Za prestupek podle odstavce 1 pism. ¢) lze ulozZit pokutu do 1 000 000 K¢.

§ 181

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v poruseni narizeni
Evropské unie o indexech, které jsou pouzivany jako referen¢ni hodnoty ve financnich

nastrojich a finanénich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fondu

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porus

néktery ze zakazl
a) podle ¢l. 11 odst. 1 pism. d) nebo ¢l. 11 odst. 4 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, nebo

b) podle ¢l. 4 az 10, ¢l. 11 odst. 1 pism. a), b), c) nebo e), ¢l. 11 odst. 2 nebo 3, ¢l. 12 az 16, ¢L. 21, 23 az 29 nebo ¢
34 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011.

(2) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 pism. a) lze ulozit pokutu do
a) 6 782 500 K¢,

b) vyse 2 % celkového rocniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni radné ucetni zavérky nebo

konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vys$e trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit.
(3) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 pism. b) lze ulozit pokutu do

a) 27 130 000 K¢,

b) vyse 2 % celkového rocniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni fadné ucetni zavérky nebo

konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vys$e trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit.
(4) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 pism. a) lze ulozit pokutu do

a) 2 713 000 K¢, nebo
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b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit.
(5) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 pism. b) lze uloZzit pokutu do

a) 13 565 000 K¢, nebo

b) vySe trojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit.

§ 182

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v poruseni narizeni

Evropské unie o sekuritizaci

(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porus
néktery ze zadkazt uvedenych v pfimo pouzitelném predpisu Evropské unie upravujicim obecny rémec pro

sekuritizaci a vytvarejici zvlastni rdmec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci®3).

(2) Instituciondlni investor, ktery obdrzel pokyn k plnéni povinnosti od jiného institucionalniho investora podle ¢l. 5
odst. 5 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402, se dopusti prestupku tim, ze nesplni nékterou z

téchto povinnosti.
(3) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 nebo 2 lze ulozit pokutu do

a) 126 650 000 K¢,

b) vyse 10 % celkového ro¢niho obratu pravnické osoby podle jeji posledni fadné ucetni zavérky nebo
{

konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vy$e dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit.
(4) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 nebo 2 lze ulozit pokutu do
a) 126 650 000 K¢, nebo
b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit.

§ 183

Prestupky pravnickych a podnikajicich fyzickych osob spocivajici v poruseni narizeni
Evropské unie o prospektu, ktery ma byt uverejnén pri verejné nabidce nebo prijeti

cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu

260/284



(1) Pravnicka nebo podnikajici fyzickd osoba se dopusti prestupku tim, ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porus
néktery ze zdkazt podle ¢l. 3,5, 6, ¢l. 7 odst. 1 az 11, ¢L. 8, 9, 10, ¢l. 11 odst. 1 nebo 3, ¢l. 14 odst. 1 nebo 2, ¢l. 15
odst. 1,¢l. 16 odst. 1 az 3, ¢l. 17,18, ¢l. 19 odst. 1 az 3, ¢l. 20 odst. 1, ¢l. 21 odst. 1 az 4 nebo 7 az 11, ¢l. 22 odst. -
az 5, ¢l. 23 odst. 1 az 3 nebo 5 nebo ¢l. 27 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129.

(2) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 lze ulozit pokutu do
a) 130 200 000 K¢,

b) vyse 3 % celkového rocniho obratu pravnické osoby podle jeji posledni radné uUcetni zaverky nebo

konsolidované ucetni zavérky, nebo

c) vy$e dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit.
(3) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 1 lze ulozit pokutu do
a) 18 228 000 K¢, nebo
b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit.

§ 184

Prestupky pravnickych a podnikaijicich fyzickych osob spocivajici v poruseni narizeni
Evropské unie o evropskych poskytovatelich sluzeb skupinového financovani pro
podniky

(1) Pravnicka osoba se dopusti prestupku tim, ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zakazu
podle ¢l. 3odst. 2az6,¢l.4,5,¢l.6 odst. 1 az6,¢l. 7odst. 1 az4,¢l.8odst. 1 a2 6,¢l.9 odst. 1 a2, ¢l. 10 odst. 1, -
ab,Cl.1lodst. 1az3a6az9, ¢l 15o0dst. 3, ¢l. 16 odst. 1, ¢l. 18 odst. 1, ¢l. 19 odst. 1 az 6, ¢l. 20 odst. 1 a 2, ¢l. 2:

odst. 1az7,¢l.220dst. 2a4az26,¢l.23 odst. 2az4,6az8,11a12,¢l.240dst. 1az3,6a7,¢l.250dst. 1az5,¢
26 nebo ¢l 27 odst. 1 aZ 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/15037°).

(2) Pravnicka nebo podnikajici fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, ze

a) neposkytne Ceské narodni bance pf¥i vykonu dohledu pozadovanou soudinnost podle &l 30 odst. 1 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/15037%), nebo

b) poskytuje sluzby skupinového financovani, aniz je k tomu opravnéna podle ¢l. 3 odst. 1 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2020/15037°).

(3) Podnikajici fyzicka osoba se dopusti prestupku tim, ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze
zakazd podle ¢l. 23 odst. 7 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/15037%).

(4) Za prestupek pravnické osoby podle odstavce 1 nebo 2 lze ulozit pokutu do
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a) 13 230 000 K¢,

7 7 7oV

b) vyse 5 % celkového rocniho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni fadné ucetni zavérky nebo

7 7oV

konsolidované Ucetni zavérky, presahuje-li tato ¢astka ¢astku stanovenou v pismenu a), nebo

c) vy$e dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-Lli tato ¢astka ¢astku stanovenou v pismenech a) a b).
(5) Za prestupek podnikajici fyzické osoby podle odstavce 2 nebo 3 lze ulozit pokutu do
a) 13 230 000 K¢, nebo

b) vySe dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-li tato ¢astka ¢astku podle pismene a).

§ 185

Prestupky ustfednich protistran a élend clearingového systému spocéivajici v poruseni
narizeni Evropské unie o ramci pro ozdravné postupy a reseni krize ustrednich

protistran

(1) Ust¥edni protistrana se dopusti ptestupku tim, Ze nesplni nékterou z povinnosti nebo porusi néktery ze zékazd
podle ¢l.9 odst. 1az4,6,7,9az11, 13, 14,16 a 18 az 21 nebo ¢l. 13 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU
2021/2378).

(2) Clen clearingového systému se dopusti prestupku tim, ze nesplni povinnost podle &L 9 odst. 23 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2376).

(3) Za prestupek podle odstavcl 1 a 2 lze ulozit pokutu do
a) 128 850 000 K¢,

b) vyse 10 % celkového ro¢niho obratu této pravnické osoby podle jeji posledni radné Ucetni zavérky nebo
{

konsolidované Ucetni zavérky, presahuje-li tato ¢astka ¢astku stanovenou v pismenu a), nebo

c) vy$e dvojnasobku neopravnéného prospéchu ziskaného spachanim tohoto prestupku, je-li mozné vysi

neopravnéného prospéchu zjistit a presahuje-Lli tato ¢astka ¢astku stanovenou v pismenech a) a b).

Spolecna ustanoveni k prestupkim

§ 192

(1) Prestupky podle tohoto zékona projednéva Ceskd narodni banka.
(2) Pfijem z pokut ulozenych obchodnikdm s cennymi papiry podle tohoto zakona je pfijmem Garanéniho fondu; na
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tyto prijmy se pro ucely spravy jejich placeni hledi jako na prostredky verejného rozpoctu. Pokuty ulozené

obchodnikdm s cennymi papiry vybira a vymaha celni Grad.

Zvlastni ustanoveni k primo pouzitelnym predpisiim evropské
unie

§ 192a

(1) Ceskd nérodni banka je v Ceské republice

a) odvétvovym prislusnym organem podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho ratingové

agentury®?),

b) prislusnym organem podle pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho prodej na kratko a nékteré

aspekty swap( Uvérového selhdni*?),

c) prislusnym orgdanem v oblasti registru obchodnich Gdajd podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie

upravujictho OTC derivaty, Ustfedni protistrany a registry obchodnich tdaja*3),

d) prislusnym organem podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho zlepseni vyporadani

obchodd s cennymi papiry v Evropské unii a centralni depozitare cennych papird®?),

4

e) pfisludnym orgdnem podle pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho zneuzivani trhu 2),
f) prisluénym organem podle piimo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho trhy finanénich ndstrojt 23)

g) prislusnym organem podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho sdéleni klicovych informac

tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produkt@ a pojistnych produktl s investi¢ni slozkou®9),

h) prislusnym organem podle pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho indexy, které jsou
pouzivany jako referenéni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méreni vykonnosti

investi¢nich fond(i%?),

i) pfislusnym organem podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho obecny ramec pro

sekuritizaci a vytvarejici zvlastni rdmec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci®3),

j) prislusnym organem podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie o prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi

verejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu®®),

k) prislusnym organem podle pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie o obezretnostnich pozadavcich na

investi¢ni podniky’2),

l) pfislusnym organem podle pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské poskytovatele

sluzeb skupinového financovani pro podniky’®),

m) prislusnym orgdnem k reseni krize podle pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho ramec pro
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ozdravné postupy a resenf krize Ustfednich protistran’®),

n) prislusnym organem podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho pilotni rezim pro trzni

infrastruktury zaloZené na technologii distribuovaného registrul99).

(2) Ve vztahu ke statnim dluhopistim vydanym Ceskou republikou a swapim Gvérového selhani na tyto dluhopisy
se k uplatnéni pravomoci Ceské ndrodni banky podle ¢l. 13 odst. 3, &l 14 odst. 2 a &L 20 a2 24 nafizeni Evropskéhc

parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 vyzaduje predchozi souhlas ministerstva.

§ 192b

Ministerstvo financi je v Ceské republice ptisluénym ministerstvem podle pfimo pouZitelného predpisu Evropské

unie upravujiciho rdmec pro ozdravné postupy a resenf krize Ustfednich protistran’®).

Zavérecné vyrovnani

§ 193

(1) Zavérelné vyrovnani je ujednani smlouvy sjednané podle ¢eského nebo zahrani¢niho prava,
a) které lze doloZit pisemné, popfipadé zaznamem, ktery umoznuje reprodukci v nezménéné podobé,

b) které se vztahuje na pohledavky smluvnich stran, véetné prislusenstvi téchto pohledavek, které lze zajistit
finanénim zaji$ténim podle zdkona upravujiciho finanéni zaji$téni2®), a na pohleddvky, véetné prisludenstvi téchto

pohledavek, z finanéniho zajisténi nebo z obdobného pravniho vztahu podle zahraniéni pravni Upravy a

c) podle kterého v pfipadé, Ze nastane dohodnuta skuteénost, dojde k zaniku a nahrazeni dluhd, které odpovidaji
pohleddvkam uvedenym v pismenu b), nebo k zapocéteni dosud nesplatnych, popfipadé i splatnych, pohledavek
podle pismene b) tak, Ze vysledkem bude jedina pohledavka jedné smluvni strany a ji odpovidajici dluh druhé

smluvni strany uhradit vyslednou ¢astku.

(2) Zplsob ocenéni pohledavek podle odstavce 1 pism. b), okamzik, ke kterému musi byt toto ocenéni provedeno,
a zpUsob a doba plnéni vysledné jediné pohledavky musi byt obsahem zavéreéného vyrovnani a nesmi byt v

rozporu se zvyklostmi na prislusném finanénim trhu.

(3) Rozhodnuti nebo jiny tkon soudu nebo spravniho organu, které se dotyka prav tretich osob a bylo pfijato za
ucelem udrzeni nebo ozdraveni finan¢ni situace nékteré ze smluvnich stran, popfipadé zakazu nebo omezeni
provedeni uréitych obchodd nebo prevodu finanénich prostiedk(i nékterou ze smluvnich stran?’), nema vliv na
zavérelné vyrovnani, jestlize zavérecné vyrovnani bylo uzavieno pred pfijetim rozhodnuti nebo provedenim jiného

ukonu.

(4) Odstavec 3 se neuplatni pro ucinky tkont spojenych se zahdjenim insolvenéniho Fizeni, vstupem do likvidace
nebo zavedenim nucené spravy nebo s uplatnénim opatreni k fedeni krize nebo odpisu a konverze

odepisovatelnych kapitalovych nastroji podle zdkona upravujiciho ozdravné postupy a feseni krize na finan¢nim
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trhu nebo srovnatelného zahraniéniho pravniho predpisu; vylouéeni téchto Gc¢inkd upravuji jiné zakony. Odstavec 3
se dale neuplatni pro Ucinky ukon spojenych s uplatnénim opatreni podle hlavy V kapitoly lll oddilu 3 nebo hlavy
V kapitoly IV nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/2376).

Ustanoveni spolecna, prechodna a zavérecna

§ 194

Ustanoveni tohoto zakona o cennych papirech se pouZiji i na zaknihované cenné papiry, ledaze to vylucuje jejich

povaha nebo tento zakon.

§ 194a

Ustanoveni § 10 odst. 3 pism. e), § 12 az 12bb, 15 az 15k, 150 az 15r,§ 17 odst. 1 a § 128 az 192 se poufZiji i
tehdy, pokud obchodnik s cennymi papiry, banka nebo spofitelni nebo Uvérové druzstvo prodava strukturované

vklady, nebo ohledné nich poskytuje poradenstuvi.

§ 195

Pokud tento zdkon hovoti o ¢lenském staté Evropské unie, rozumi se jimi i dalsi staty tvorici Evropsky hospodarsky

prostor.

§ 195a

(1) Ustanoveni § 119c odst. 1 pism. b), § 120c odst. 2 a § 127c odst. 4 se vztahuji také na emitenta investi¢niho
cenného papiru, jehoZ jmenovitd hodnota odpovida k datu emise ¢astce alespori 50 000 EUR, pokud se jednd o
cenné papiry, které byly pfrijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nejpozdéji 31. prosince 2010.
Pokud se jedna o cenné papiry, které byly pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu po 31. prosinci
2010, avsak nejpozdéji 14. Cervence 2011, vztahuji se na jejich emitenta tato ustanoveni pouze do 30. ¢ervna
2012.

(2) Stanovi-li tento zakon nebo pravni predpis jej provadéjici néco jiného nez vyplyva z ustanoveni ob¢anského

zakoniku upravujicich spravu ciziho majetku, pouZije se tento zakon nebo pravni predpis jej provadejici.

(3) Ustanoveni § 1401, § 1415 odst. 1 a § 1432 a7z 1437 obcdanského zakoniku se pro jednotlivé ¢innosti, které

zahrnuje investi¢ni sluzba, nepouZiji, ledaZe si strany ujednaly néco jiného.

§ 195b

(1) Ceska nédrodni banka udéli nefinanéni smluvni strang, kterd spliiuje podminky podle &L 10 odst. 1 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 nebo se stala obchodnikem s cennymi papiry po 2. lednu 2018,

vyjimku z povinnosti clearingu stanovené v ¢l. 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 az
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uplatnéni technik zmirfiovani rizika stanovenych v ¢l. 11 odst. 3 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
648/2012 ve vztahu k derivatdm uvedenym v § 3 odst. 1 pism. h), které se tykaji uhli nebo ropy, se kterymi se

obchoduje v organizovaném obchodnim systému a které se musi vyporadat dodanim podkladového aktiva.
(2) Platnost vyjimky podle odstavce 1 lze stanovit nejdéle do 3. ledna 2021.

(3) Rizeni o udéleni vyjimky podle odstavce 1 se zahdji na Zadost nefinanéni smluvni strany nebo obchodnika s
cennymi papiry. Rozhodnuti o udéleni vyjimky ozndmi Ceska narodni banka Evropskému orgdnu pro cenné papiry a

trhy.

(4) Nefinan¢ni smluvni strana pfi vypoctu pozic podle ¢l. 10 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
648/2012 nezapocte derivaty uvedené v § 3 odst. 1 pism. h), na které se vztahuje vyjimka udélena podle odstavce
1.

§ 196

(1) Pokud tento zakon vyzaduje uverejhiovani informaci na Uzemi Ceské republiky, uverejiuji se tyto informace v
¢eském jazyce, nestanovi-li tento zakon jinak. Ceskd narodni banka midze na Zadost po posouzeni konkrétnich

okolnosti povolit, aby byly urcité informace uverejnény v anglickém jazyce.

(2) Pfi uverejnovani informaci na internetovych strankach musi byt tyto informace takto uverejnény nejméné po

dobu 3 let, pokud tento zdkon nestanovi jinak.

(3) Pokud tim nebude ohroZeno F4dné ovéreni splnéni predpokladd pro rozhodnuti, méze Ceskd narodni banka v
fizeni o Zadosti podle tohoto zdkona

a) umoznit predlozeni prilohy nahradit ¢estnym prohlasenim, nebo

b) nevyzadovat predlozeni prilohy;

7

prohlageni o takovém prfipadé mize spravni organ ucinit na své Uredni desce i pro neurdity pocet fizeni v budoucnu

(4) Pisemnosti vyhotovené v cizim jazyce se Ceské ndrodni bance predklddaji v originalnim znéni a sou¢asné v
Uredné ovéreném prekladu do jazyka ceského. Ceskd ndrodni banka maZe umoznit predloZeni pisemnosti
vyhotovené v cizim jazyce pouze v originalnim znéni nebo v anglickém jazyce. Prohldseni o vyuZiti moznosti podle
predchozi véty mize Ceskd narodni banka udinit na své Gfedni desce i pro neurdity podet osob nebo fizeni v
budoucnu. Ceskd nadrodni banka formou Utedniho sdéleni na svych internetovych strankéch stanovi pro neurdity

pocet osob nebo fizeni, zda a jaké dokumenty lze predkladat v anglickém jazyce.

§ 197

Pro ucely tohoto zdkona se za ddvéryhodnou povazuje osoba, jejiz dosavadni ¢innost dava predpoklad fadného

vykonu ¢innosti podle tohoto zdkona.
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§ 198

Seznam nucenych spravcu a likvidatort

(1) Ceskd nédrodni banka vede seznam osob, které mohou byt jmenovény nucenym spravcem nebo likvidatorem
obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, organizatora regulovaného trhu, provozovatele vyporadaciho

systému nebo centralniho depozitare.

(2) Do seznamu osob uvedenych v odstavci 1 Ceskd ndrodni banka zapie osobu, kterd o to pozadd, je plné
svépravna, divéryhodnda a ma nezbytné odborné znalosti, dovednosti a zkuSenosti a nebyla v poslednich 5 letech :
tohoto seznamu vyskrtnuta. Zahrani¢ni osobu zapi$e pouze za predpokladu, Ze ma opravnéni jiného ¢lenského

statu Evropské unie plsobit jako osoba uvedend v odstavci 1.
(3) Zadost o zépis do seznamu osob uvedenych v odstavci 1 [ze podat pouze elektronicky.

(4) Zadost podle odstavce 3 obsahuje, vedle naleitosti stanovenych spravnim fddem, tdaje a doklady prokazujici

splnéni podminek podle odstavce 2.

s N7

(5) Podrobnosti nalezitosti Zadosti prokazujici splnéni podminek podle odstavce 2, jeji format a dalsi technické

nalezitosti stanovi provadéci pravni predpis.

(6) Opravnéni k vykonu ¢innosti podle odstavce 1 vznikd téz marnym uplynutim lhity a zpdsobem podle § 28 az

30 zakona o volném pohybu sluzeb.
(7) Ceskd nédrodni banka vygkrtne ze seznamu osob uvedenych v odstavci 1 osobu, kterd
a) se bez zdvaZznych ddvod( vzdala funkce nuceného spravce, do nichz byla Ceskou narodni bankou jmenovéna,

b) zavazné nebo opakované porusila povinnosti plynouci z funkce nuceného spravce, do nichz byla Ceskou

narodni bankou jmenovana,

c) prestala splhovat predpoklady pro zapsani do tohoto seznamu,
d) pozadala o vyskrtnuti ze seznamu, nebo

e) zemrela.

(8) O nezapsani do seznamu nebo vyskrtnuti ze seznamu se vydava spravni rozhodnuti.

§ 198a

Informace uverejnované Ceskou narodni bankou
(1) Ceskd nédrodni banka uvefejiiuje na svych internetovych strankéch

a) aktualizovana znéni zakon( a vyhlasek, které upravuji pravidla obezfetného podnikani obchodnikt s cennymi
papiry na individudlnim a konsolidovaném zakladé, a opatfeni obecné povahy a Grednich sdéleni Ceské nédrodni

banky k nim; tim nejsou dotéena ustanoveni zakona upravujiciho zplsob vyhlasovani zakonl a vyhlasek,
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b) informace o zpUsobu vyuZiti moznosti volby nebo uvazeni danych ¢lenskym statdm Evropské unie a jejich

organdm dohledu pravem Evropské unie v pravnich predpisech podle pismene a),

c) informace o pfistupu a metodédch Ceské narodni banky, véetné kritérii pro uplatfiovani zdsady pfiméfenosti, pfi
vykonu dohledu podle § 135b,

d) souhrnné statistické tdaje o plnéni pravidel obezietného podnikani obchodniky s cennymi papiry v Ceské
republice, véetné poctu a povahy opatreni k napraveé a jind opatreni nebo pokut pfijatych v souladu s timto

zdkonem.

(2) Informace uvedené v odstavci 1 Ceskd ndrodni banka uvetejiiuje na svych internetovych strankéch tak, aby je
bylo mozZné porovnat s informacemi stejného druhu uverejnénymi organy dohledu nad kapitalovym trhem v jinych

¢lenskych statech Evropské unie, a pravidelné je aktualizuje.

§ 198b

(1) Povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu ve vztahu k investi¢nim nastrojim uvedenym v § 3 odst. 1
pism. g) az i) udéli Ceskd ndrodni banka i komoditni burze, kterd jinak spliiuje ptedpoklady pro udéleni povolent:
komoditni burza mize organizovat regulovany trh, provozovat mnohostranny obchodni systém nebo organizovany
obchodni systém pouze ve vztahu k témto investi¢nim ndstrojdm. Za zakladni kapital se pro tyto tGéely povazuji u
komoditni burzy vklady a dalsi prostredky poskytnuté komoditni burze jejimi zakladateli nebo ¢leny, pravidlo pro

dozordi radu organizatora regulovaného trhu, ktery je spolecnosti s ru¢enim omezenym, se pouzije obdobné.

(2) Pravidla obchodovani, pravidla pro prijimani, pravidla pfistupu a dalsi pravidla tykajici se regulovaného trhu a

mnohostranného obchodniho systému nejsou obsahem statutu komoditni burzy.

(3) Cinnost komoditni burzy zaregistruje Ceska narodni banka podle § 38 bez nadvrhu ke dni nabyti pravni moci
rozhodnuti o povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu. Dalsi podnikatelskou ¢innost komoditni burzy lze

zaregistrovat jen za podminek stanovenych v § 39 a v jiném pravnim predpisu.

(4) Ceskd nédrodni banka a p¥isluény orgdn dohledu nad komoditnimi burzami spolupracuji pfi licenéni ¢innosti a
vykonu dohledu nad komoditni burzou, ktera vykonava nebo hodlé vykonavat ¢innost organizatora regulovaného

trhu. Povoleni vydavaji po vzajemné dohodé.

§ 199

Zmocnéni
(1) Ministerstvo vyda vyhlasku podle § 115 odst. 5a § 129b odst. 3.

(2) Ceskd ndrodni banka vyda vyhldgku podle § 7 odst. 5, § 12f, § 12g odst. 3, § 12h odst. 4, § 12i odst. 3,§ 13
odst. 3,§ 14h,§ 15 odst. 7, § 16 odst. 7, § 16a odst. 9, § 16b odst. 2, § 19 odst. 4, § 20 odst. 4, § 28a odst. 4, §
30 odst. 6, § 30a odst. 3,§ 32 odst. 7, § 38 odst. 4, § 39 odst. 7, § 45 odst. 4, § 46 odst. 4, § 47 odst. 2, § 47 odst.
5,§500dst. 8,§63 0dst. 5,§ 71 odst. 5, § 73f odst. 7, § 77 odst. 3, § 90a odst. 5, § 90c odst. 4, § 93 odst. 4, § 94
odst. 7,§ 115 odst. 5, § 115a odst. 4, § 122 odst. 8,§ 122b odst. 6, § 127 odst. 3,§ 127d odst. 1, § 132 odst. 5, §
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134f,§ 139 odst. 11 a § 198 odst. 5.

(3) M&-Li Ceskd nédrodni banka vyhldgkou podle odstavce 2 stanovit Lhity nebo periodicitu, stanovi tyto lhity nebo
periodicitu v rozsahu potrebném pro vykon tGéinného dohledu podle tohoto zdkona; to neplati pro Lhity nebo pro

periodicitu, u kterych je jejich délka nebo Cetnost stanovena pravem Evropské unie.

(4) Ceskd ndrodni banka mGZe vydat opatfeni obecné povahy na zakladé a v mezich piimo pouZitelného pfedpisu
Evropské unie upravujictho obezietnostni pozadavky na investi¢ni podniky’2) nebo piimo pouZitelného predpisu
Evropské unie upravujictho trhy finanénich nastroji®3) tam, kde tento pfimo pouZitelny predpis umoZziiuje
prislusnému organu udélit vyjimku nebo upravit pouziti stanovenych pravidel obchodnikdim s cennymi papiry nebo
skupiné druhové uréenych obchodnikd s cennymi papiry nebo jinym druhové uréenym osobam uvedenym v tomto

primo pouzitelném predpisu.

(5) Navrh opatreni obecné povahy podle tohoto zdkona a opatfeni obecné povahy podle tohoto zakona zverejni

Ceska narodni banka pouze zplsobem umoznujicim dalkovy pfistup.

(6) Opatfeni obecné povahy podle § 134a, 134b, 134d a 137 vydava Ceskd ndrodni banka bez fizeni o ndvrhu

opatreni obecné povahy a mize nabyt G¢innosti okamzikem zvefejnéni.

Ustanoveni prechodna a zaverecna

§ 200

(1) Povoleni k vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry podle zdkona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve
znéni zdkona ¢. 89/1993 Sb., zdkona ¢. 331/1993 Sb., zdkona ¢. 259/1994 Sb., zakona ¢. 61/1996 Sb., zdkona ¢.
152/1996 Sb., zakona ¢. 15/1998 Sb., zakona ¢. 70/2000 Sb., zakona ¢. 307/2000 Sb., zakona ¢. 362/2000 Sb.,
zdkona ¢. 239/2001 Sb., zékona ¢. 259/2001 Sb., zdkona ¢. 501/2001 Sb. a zakona ¢. 308/2002 Sb., nélezu
Ustavniho soudu uverejnéného pod & 476/2002 Sb. a zakona & 88/2003 Sb., (déle jen ,dosavadni zdkon") se
povazuje za povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry podle tohoto zakona, v rozsahu investi¢nich sluzeb

uvedenych v povoleni.

(2) Garanéni fond obchodnik( s cennymi papiry podle dosavadniho zdkona je Garanénim fondem podle tohoto
zdkona; naroky na vyplatu nahrady z Garanéniho fondu podle dosavadniho zdkona zUstavaji zachovany. Primérné

hodnoty majetku zakaznikd podle § 129 se zacinaji pocitat od 1. éervence 2004.

(3) Povoleni ke zfizeni pobocky zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry podle dosavadniho zakona je povolenim

k poskytovani investi¢nich sluzeb prostrednictvim organizacni slozky podle tohoto zakona.

(4) Povoleni k ¢innosti maklére podle dosavadniho zakona je povolenim k vykonu ¢innosti maklére podle tohoto

zakona, v rozsahu odborné specializace maklére uvedené v povoleni.

(5) Povoleni k organizovani mimoburzovniho trhu podle dosavadniho zakona je povolenim k organizovani

mimoburzovniho trhu podle tohoto zdkona, v rozsahu uvedeném v povoleni.

(6) Povoleni ke vzniku burzy podle dosavadniho zakona je povolenim k ¢innosti burzy podle tohoto zakona, v

rozsahu uvedeném v povoleni.

269/284



7

(7) Povoleni k vyporadani obchodl s investiénimi nastroji podle dosavadniho zdkona je povolenim k provozovani

vyporadaciho systému podle tohoto zdkona, v rozsahu uvedeném v povoleni.
(8) Registrace podle § 45a dosavadniho zakona je registraci investi¢niho zprostredkovatele podle tohoto zakona.

(9) Povoleni k tisku listinnych cennych papird podle dosavadniho zdkona je povolenim k tisku listinnych cennych

papir( podle tohoto zakona.

(10) Dnem nasledujicim po dni, kdy centralni depozitar prevezme evidenci zaknihovanych cennych papir vedenou
Strediskem cennych papird podle dosavadniho zdkona, zanikd povoleni k vedeni ¢3asti evidence Strediska cennych

papirQ, jakoz i vykonu ostatnich jeho ¢innosti podle dosavadniho zdkona.

(11) Souhlas s volbou nebo jmenovanim ¢lena predstavenstva obchodnika s cennymi papiry podle dosavadniho

zakona je souhlasem s vykonem funkce vedouci osoby obchodnika s cennymi papiry podle tohoto zékona.

(12) Vedouci osoba, které tento zdkon noveé zaklada povinnost mit k vykonu funkce predchozi souhlas Komise,

pozada Komisi o souhlas do 6 mésict od nabyti ucinnosti tohoto zakona; jestlize o souhlas v této Lh(té nepozada

nebo jestlize Komise souhlas neudéli, opravnéni k vykonu funkce zanika.

(13) Souhlas s nabytim Ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry podle dosavadniho zadkona je souhlasem s

nabytim Uc¢asti na obchodnikovi s cennymi papiry podle tohoto zdkona.

(14) Schvaleni drazebniho fadu obchodnika s cennymi papiry podle dosavadniho zdkona je schvélenim drazebniho
radu podle tohoto zdkona.
(15) Prospekt cenného papiru schvaleny podle dosavadniho zdkona je prospektem cenného papiru schvalenym

podle tohoto zdkona.

(16) Uzsi prospekt cenného papiru schvaleny podle dosavadniho zakona je prospektem cenného papiru

schvalenym podle tohoto zakona.

7 7V

(17) Nucend sprava zavedenad podle dosavadniho zakona, kterd nebyla do nabyti U¢innosti tohoto zakona

ukoncena, je nucenou spravou podle tohoto zdkona.

(18) Povoleni k uverejnéni pouze uletni zavérky nebo pouze konsolidované ucetni zavérky podle dosavadniho

7

zakona je povolenim k uverejnéni pouze Ucetni zavérky nebo pouze konsolidované Ucetni zavérky podle tohoto

zdkona.

(19) Registrované cenné papiry podle dosavadniho zdkona jsou kétovanymi cennymi papiry podle tohoto zdkona.

§ 201
(1) Obchodnik s cennymi papiry je povinen uvést své postaveni do souladu s timto zdkonem do 31. prosince 2004.
(2) Burza je povinna uvést své postaveni do souladu s timto zakonem do 31. prosince 2004.

(3) Organizator mimoburzovniho trhu je povinen uvést své postaveni do souladu s timto zakonem do 30. ¢ervna
2005.
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(4) Provozovatel vyporadaciho systému je povinen uvést své postaveni do souladu s timto zakonem do 31.

prosince 2004.

(5) Osoba, ktera je povinna dodrzovat kapitalovou pfimérenost na konsolidovaném zakladé, je povinna uvést svou

kapitalovou primérenost do souladu s timto zadkonem nejpozdéji do 31. prosince 2006.

(6) Udaje uvedené v § 16a odst. 5 pism. a) aZ c) uvetejni obchodnik s cennymi papiry poprvé do dne 1. za¥ 2014 za

-

bezprostfedné predchazejici Ucetni obdobi, a to za podminek a zplsobem uvedenym v § 16a.

§ 202

(1) Do doby, nez centralni depozitaf prevezme evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papird vedenou

Strediskem cennych papird,
a) se nepouZiji ustanoveni tohoto zakona upravujici ¢innost centralniho depozitare,

b) Stfedisko cennych papird vede evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papirQ, evidenci rozhodnuti

Komise a plni informa¢ni povinnosti podle dosavadniho zadkona,

c) identifikaéni oznaceni podle mezindrodniho systému &islovani pro identifikaci cennych papird pfidéluje Komise

podle dosavadniho zakona,
d) Stfedisko cennych papiri podléha dohledu Ceské ndrodni banky.

(2) Ceska republika jednajici prostfednictvim ministerstva prevede evidence Stiediska cennych papiri na centralni
depozitar za Uplatu. Vyse Uplaty se stanovi na zakladé ocenéni jednoho znalce z oboru ekonomika, odvétvi ceny a

odhady s prislusnou specializaci, na zakladé dohody mezi ministerstvem a centrdlnim depozitarem.

(3) Ceska republika jednajici prostiednictvim ministerstva pievede evidence Strediska cennych papird, s vyjimkou
evidence rozhodnuti vydanych Komisi a evidence oznamovacich povinnosti, na centralni depozitar bez zbyteéného
odkladu po uzav¥eni smlouvy mezi Ceskou republikou jednajici prostfednictvim ministerstva a centralnim
depozitafem o prevodu této evidence. Smlouva o prevodu evidence musi byt uzaviena nejpozdéji do 2 mésicd ode

dne, kdy centralni depozitadr obdrzi povoleni ke své ¢innosti.

(4) Dnem, kdy centralni depozitar prevezme evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papird vedenou
Strediskem cennych papird a zacne vykondvat svou ¢innost podle tohoto zdkona, pfestava Stredisko cennych
papir( vykonavat svou ¢innost podle dosavadnich pravnich predpisi. Sdéleni o tomto dni vyhlasi ministerstvo ve

Sbirce zakond.
(5) Na centralni depozitaf neprechazeji prava, povinnosti ani dluhy Strediska cennych papird.

(6) Chybu v evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papirQ, kterou centrdlni depozitar prevezme od
Strediska cennych papird, opravi centralni depozitar podle tohoto zakona. Odpovédnost statu za vzniklou skodu

tim neni dotéena.

(7) Emitent zaknihovanych cennych papirQ, které jsou vedeny v evidenci Strediska cennych papird ke dni, kdy tuto

evidenci prevezme centralni depozitar, je povinen s centralnim depozitafem uzavrit smlouvu podle § 94 odst. 9 pro
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kazdou emisi zaknihovanych cennych papirQd. Tuto smlouvu je emitent povinen uzavfit nejpozdéji do 1 mésice ode
dne, kdy za¢ne centralni depozitar vykonavat svou ¢innost podle tohoto zdkona. V pfipadé, Ze emitent v této lhaté
neuzavre smlouvu, neni centralni depozitar povinen emitentovi vydat vypis z evidence emise ani provést na jeho
pfikaz zapis do evidence emise. Centralni depozitar ve stejné dobé pridéli ISIN kazdé emisi investi¢nich ndstroja,

kterou prevzal do své evidence a které ISIN jesté nebyl pridélen.

(8) Centralni depozitar zahdji jednani o uzavreni smlouvy podle odstavce 7 nejpozdéji do 1 mésice ode dne nabyti
pravni moci povoleni své ¢innosti. V pripadé, ze centralni depozitar v této Lh(té jednani o uzavieni smlouvy
nezahdji, prodluzuje se lhidta, do které je emitent podle odstavce 7 povinen uzavfit tuto smlouvu, na 6 mésicd. V
tomto pripadé je centralni depozitadr povinen zahadjit jednani o uzavieni smlouvy podle § 94 odst. 9 bez zbyte¢ného

odkladu poté, co za¢ne vykonavat svou ¢innost podle tohoto zakona.

(9) Emitent zaknihovanych podilovych listl otevieného podilového fondu evidovanych v ¢asti evidence Strediska
cennych papird vedené na zakladé povoleni Komise jinou pravnickou osobou mize se souhlasem této pravnické
osoby oznamit Stredisku cennych papir( a Komisi, ze tyto podilové listy budou nadale evidovany v samostatné
evidenci investi¢nich nastroju, kterou povede osoba, kterd dosud vedla pfislusnou ¢ast evidence Strediska cennych
papir(. Dnem doruceni ozndmeni emitenta zaknihovanych podilovych listd Stfedisku cennych papird nebo
pozdé&jsim dnem uvedenym v tomto oznameni se pfislusna ¢ast evidence Strediska cennych papird méni na
samostatnou evidenci investi¢nich nastrojd vedenou osobou, kterd dosud vedla pfislusnou ¢ast evidence Strediska
cennych papird. Emitent mize udinit ozndmeni podle tohoto ustanoveni nejpozdéji do prfevodu evidence Strediska

cennych papird na centralni depozitar.

(10) Emitent zaknihovanych podilovych listd otevieného podilového fondu, které jsou evidovany pfimo Strediskem
cennych papird, maze Stredisku cennych papird a Komisi oznamit, ze tyto podilové listy budou nadale evidovany v
samostatné evidenci investi¢nich nastroju, kterou povede osoba uréend emitentem téchto podilovych listd, ktera je
podle tohoto zdkona opravnéna k vedeni samostatné evidence. Stredisko cennych papirQ predd osobé uréené
emitentem vypis obdobné podle § 113 odst. 2. Od vyhotoveni vypisu nesmi Stfedisko cennych papirl provést ve
své evidenci zadny zapis tykajici se podilovych listd uvedenych v tomto vypisu. Ke dni prevzeti vypisu Stredisko
cennych papird zrusi registraci cenného papiru ve své evidenci a evidence podilovych listd se stdva samostatnou
evidenci podle tohoto zdkona. Ke dni nasledujicimu po prevzeti vypisu emise se cenné papiry zapi$i na majetkové
ucty a do evidence emise v samostatné evidenci. Emitent mUze udinit ozndmeni podle tohoto ustanoveni nejpozdéji

do dne prevodu evidence Strediska cennych papird na centralni depozitar.

(11) Postupuje-Lli Stredisko cennych papir( podle odstavce 1 pism. b), neuplatni se ustanoveni zakona ¢. 591/1992

v

Sbh., o cennych papirech, ve znéni Gc¢inném do 30. dubna 2004, o registraci pozastaveni vykonu prava k cennému

papiru na prikaz emitenta.

§ 202a

(1) Pro vlastniky investi¢nich nastrojd, jejichz Géty vedené v evidenci Strediska cennych papirl centralni depozitar
prevzal podle § 202 a ktefi dosud neuzavreli smlouvu s Ucastnikem centralniho depozitare, zabezpedi centralni

depozitar tyto sluzby:
a) vedeni evidence investi¢nich ndstrojd na majetkovém Gcétu v rozsahu stanoveném timto zakonem,
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b) vydani vypisu z evidence investi¢nich nastrojd na Zzadost majitele Gctu,

c) zapis zmény na majetkovém Uctu, jde-li o prevod ¢i pfechod investi¢nich nastrojd na majetkovy Ucet vedeny

Ucastnikem centralniho depozitare.
(2) Centralni depozitar dale ve vztahu k G¢tdm uvedenym v odstavci 1 zabezpedi tyto sluzby:
a) zapis zmény do evidence emise na zakladé pozadavku emitenta,
b) zapis vzniku nebo zaniku zastavniho prava, které se zfizuje jinak neZ pouze na zakladé smlouvy,

c) zapis vzniku nebo zaniku pozastaveni vykonu prava vlastnika nakladat s investi¢nim nastrojem, kdy prikaz k

pozastaveni dava osoba podle § 97 odst. 1 pism. a) az d).

(3) Sluzby podle odstavct 1 a 2 zabezpedi centralni depozitar za Uplatu. Centralni depozitar ma k zajisténi svych
splatnych pohledavek vzniklych v souvislosti se zabezpeclenim téchto sluzeb zastavni pravo k investi¢nim

nastrojim evidovanym na pfedmétném majetkovém uctu.

§ 202b

(1) Stredisko cennych papirl se dopusti spravniho deliktu tim, ze pfi vedeni evidence zaknihovanych a
imobilizovanych cennych papird, pti vedeni evidence rozhodnuti Komise a Ceské narodni banky nebo pfi plnéni

informacnich povinnosti [§ 202 odst. 1 pism. b)] porusi povinnosti stanovené dosavadnim zakonem.
(2) Za spravni delikt podle odstavce 1 se ulozi pokuta do 20 000 000 K¢.

(3) Na spravni delikt podle odstavce 1 se pouzije § 192 odst. 1 az 4 a 6 obdobné.

§ 203

IS

(1) Rizeni o uloZeni opatfeni k ndpravé nebo sankce, kterd byla zahdjena pfede dnem nabyti G¢innosti tohoto
zakona, se dokondi podle dosavadniho zakona. Opatreni k ndpravé nebo sankce se ulozi podle dosavadniho

zadkona.

(2) Poruseni dosavadniho zdkona nebo rozhodnuti Komise vydaného podle dosavadniho zdkona se posuzuji podle

dosavadniho zakona.

(3) Rizeni o udéleni povoleni, fizeni o registraci nebo fizeni o schvaleni zahajend prede dnem nabyti i¢innosti

tohoto zédkona se dokondi podle tohoto zdkona; Lhity, jejichZ béh zapodal podle dosavadniho zdkona, bézi ode dne

nabyti G¢innosti tohoto zakona znovu.

(4) Rizeni o souhlasu s udélenim koncese hodnocenf kvality investi¢niho instrumentu a G¢astnika kapitalového trhu

A A

(rating) zahdjena prede dnem nabyti Gcinnosti tohoto zdkona se zastavuji dnem nabyti ucinnosti tohoto zakona.

§ 204
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Komise oznami Evropské komisi ke dni nabyti U¢innosti tohoto zdkona seznam regulovanych trhd, které maji

povoleni Komise. Pfilohu ozndmeni tvofi vnitfni pfedpisy uznanych regulovanych trha.

§ 204a

Udaje uvedené v § 16a odst. 5 pism. d) aZ f) poskytne mezindrodné uréend globalni systémové vyznamnd instituce
poprvé do dne 1. zafi 2014 za bezprostredné predchazejici Uéetni obdobi Evropské komisi, a to v rezimu ddvérnych

informaci a za podminek a zplsobem uvedenym v § 16a.

§ 204b

(1) Pro ucely § 9ag odst. 3 a 4 se do 31. prosince 2014 namisto sazby 5 % pouzije sazba 3 %.
(2) Pro Ucely § 9ar ¢ini kapitalova rezerva pro globalni systémové vyznamné instituce pro rok
a) 2016 25 % z kapitalové rezervy stanovené podle § 9ar,
b) 2017 50 % z kapitalové rezervy stanovené podle § 9ar,

c) 2018 75 % z kapitalové rezervy stanovené podle § 9ar.

§ 204c

Ceskd ndrodni banka m@zZe stanovit opatienim obecné povahy podminky, kritéria, pozadavky nebo postupy podle
¢l. 124 odst. 4 pism. a), ¢l. 150 odst. 3, ¢l. 153 odst. 9, ¢l. 181 odst. 3 pism. a), ¢l. 182 odst. 4 pism. a), ¢l. 197 odst.
8, ¢l. 221 odst. 9, ¢l. 312 odst. 4 pism. b) a ¢), ¢l. 316 odst. 3, ¢l. 318 odst. 3, ¢l. 363 odst. 4 pism. a) a ¢), ¢l. 382
odst. 4 pism. a), ¢l. 426, ¢l. 440 odst. 2 a ¢l. 443 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013.

§ 204d

Ustanoveni § 73l se do 28. Unora 2023 nepoufzije.

§ 205

ZruSuje se:

1. zdkon ¢. 214/1992 Sb., o burze cennych papird,

2. zakon ¢ 251/2000 Sb., kterym se méni zdkon ¢. 214/1992 Sb., o burze cennych papird, ve znéni pozdé;jsich
predpisd,
3. vyhlaska ¢. 88/1993 Sb., o podrobnostech technického provedeni verejné obchodovatelnych listinnych cennych

papird,

4. vyhlaska ¢. 82/2001 Sb., kterou se stanovi minimalni nalezitosti prospektu cenného papiru a uzsiho prospektu
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cenného papiru,
5. vyhlaska ¢. 105/2001 Sb., o hlageni obchod( s investi¢nimi instrumenty uzavifenymi mimo verejny trh,
6. vyhlaska ¢. 305/2001 Sb., o maklérské zkousce,

7.vyhlaska ¢. 375/2001 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 88/1993 Sb., o podrobnostech technického provedeni

verejné obchodovatelnych listinnych cennych papird,

8. vyhldska ¢. 17/2002 Sb., kterou se stanovi forma, lhlta a zplsob uverejriovani kurzd instrumentd kapitalového

trhu,

9. vyhlaska ¢. 178/2002 Sb., o podrobnéjsich pravidlech pro plnéni povinnosti oznamit podil na hlasovacich

pravech,

10. vyhlaska ¢. 466/2002 Sb., kterou se stanovi podrobnéjsi pravidla organizace vnitfniho provozu obchodnika s

cennymi papiry a podrobné&jsi pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k zakaznikdm,

11. vyhlaska ¢. 467/2002 Sb., o rozsahu odbornych obchodnich ¢innosti obchodnika s cennymi papiry

vykondvanych pomoci maklére a o druzich odborné specializace maklére,
12. vyhlaska ¢. 468/2002 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 305/2001 Sb., o maklérské zkousce,

13. vyhlaska ¢. 64/2003 Sb., o kapitalové primérenosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou nebo

pobockou zahrani¢ni banky, na individualnim zakladé,

14. vyhlaska ¢. 73/2003 Sb., o hlaseni kapitalové primérenosti obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou

nebo pobockou zahraniéni banky.

§ 206
Ué&innost

Tento zékon nabyvd Gdinnosti dnem vstupu smlouvy o pfistoupeni Ceské republiky k Evropské unii v platnost.

P¥echodnd ustanoveni zavedena zékonem & 251/2023 Sb. CL VIII

1. Verejné drazby a opakované drazby cennych papir( nebo jinych investi¢nich nastroji konané na zakladé smlouvy
o provedeni drazby nebo opakované drazby uzavrené prede dnem nabyti U¢innosti tohoto zakona se dokondi podle
§ 33 zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni U¢inném prede dnem nabyti Gc¢innosti tohoto zakona, a podle zédkona ¢.

26/2000 Sb., o verejnych drazbach, ve znéni u¢inném prede dnem nabyti Gcinnosti tohoto zakona.

2. Na prava a povinnosti souvisejici s verejnou drazbou a opakovanou drazbou cennych papird nebo jinych
investi¢nich nastroji konanou na zakladé smlouvy o provedeni drazby nebo opakované drazby uzaviené prede
dnem nabyti Ucinnosti tohoto zdkona se pouzije § 33 zakona ¢. 256/2004 Sb., ve znéni Gcinném prede dnem nabyti

ucinnosti tohoto zakona, a zéakon ¢. 26/2000 Sb., o verejnych drazbach, ve znéni u¢inném prede dnem nabyti
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ucinnosti tohoto zakona.

Zaoralek v.r.
Klaus v. r.

épidLa V. T.

1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne 3. bfezna 1997 o systémech pro od$kodnéni investor(
Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti zdctovani v
platebnich systémech a v systémech vyporadani obchodd s cennymi papiry, ve znéni smérnic Evropského
parlamentu a Rady 2009/44/ES, 2010/78/EU a 2019/879 a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
648/2012 a ¢. 909/2014.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o pfijeti cennych papird ke kétovani
na burze cennych papird a o informacich, které k nim maji byt zverejnény, ve znéni smérnic Evropského parlamentu
a Rady 2003/6/ES, 2003/71/ES, 2004/109/ES a 2005/1/ES.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci pozadavki na
prahlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném
trhu, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES, ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2008/22/ES, 2010/73/EU,
2010/78/EU a 2013/50/EU a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/337.

Smeérnice Komise 2007/14/ES ze dne 8. bifrezna 2007, kterou se stanovi provadéci pravidla k nékterym
ustanovenim smérnice 2004/109/ES o harmonizaci pozadavk( na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech,
jejichz cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2013/50/EU.

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES ze dne 11. Cervence 2007 o vykonu nékterych prav
akcionard ve spolecnostech s kétovanymi akciemi, ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU a
2017/828.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstroji a o
zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU, ve znéni nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 909/2014,
2019/2115 a 2022/858 a smérnic Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97, 2016/1034, 2019/2034,
2019/2177,2020/1504, 2021/338 a 2022/2556.

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019 o obezretnostnim dohledu
nad investi¢nimi podniky a o zméné smérnic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a
2014/65/EU.

2) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢ 1060/2009 ze dne 16. zati 2009 o ratingovych agenturdch, v
platném znéni.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o prodeji na kratko a nékterych
aspektech swapl Uvérového selhani, v platném znéni.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o OTC derivatech, ustrednich
protistranach a registrech obchodnich udaju, v platném znéni.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu (nafizeni o
zneuzivani trhu) a o zrudeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES,
2003/125/ES a 2004/72/ES, v platném znéni.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finanénich nastrojd a o
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zméneé natrizeni (EU) ¢. 648/2012, v platném znéni.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlepsSeni vyporadani
obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitarich cennych papirQ a o zméné smérnic 98/26/ES &
2014/65/EU a nafizeni (EU) & 236/2012, v platném znéni.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sdélenich kli¢ovych
informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktl a pojistnych produktt s investiéni slozkou.
v platném znéni.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o transparentnosti obchodd
zajistujicich financovani a opétovného pouziti a o0 zméné narizeni (EU) ¢. 648/2012, v platném znéni.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které jsou pouzivany
jako referen¢ni hodnoty ve financ¢nich nastrojich a finanénich smlouvach nebo k méreni vykonnosti investi¢nich
fondl, a 0 zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a natizeni (EU) ¢. 596/2014, v platném znéni.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny
ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a
kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012.
Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt
uverejnén pfi verejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice
2003/71/ES, v platném znéni.

Narizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnich
poZadavcich na investi¢ni podniky a o zméné narizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢ 575/2013, (EU) ¢. 600/2014 a (EU
¢. 806/2014.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zverejnovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb, v platném znéni.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. ¢ervna 2020 o zfizeni ramce pro usnadnéni
udrzitelnych investic a o0 zméné nafizeni (EU) 2019/2088.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 ze dne 7. fijna 2020 o evropskych poskytovatelich sluzek
skupinového financovani pro podniky a o zméné naftizeni (EU) 2017/1129 a smérnice 2019/1937.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/23 ze dne 16. prosince 2020 o ramci pro ozdravné postupy a
feSeni krize ustrednich protistran a o zméné narizeni (EU) ¢. 1095/2010, (EU) ¢. 648/2012, (EU) ¢. 600/2014, (EU) ¢
806/2014 a (EU) 2015/2365 a smérnic 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132.
Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/858 ze dne 30. kvétna 2022 o pilotnim rezimu pro trzni
infrastruktury zalozené na technologii distribuovaného registru a o zméné nafrizeni (EU) ¢. 600/2014 a (EU) ¢.
909/2014 a smérnice 2014/65/EU.

Primo pouzitelné predpisy Evropské unie, kterymi se provadéji nebo v prenesené pravomoci doplnuji predpisy
Evropské unie uvedené v poznamce pod carou €. 1, nebo kterymi se provadéji nebo v prenesené pravomoci

doplnuji pfimo pouzitelné predpisy Evropské unie uvedené v této poznamce pod carou.

29) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES ze dne 9. prosince 2002 o zprostiedkovani pojistént.

2h) § 27 odst. 2 a 3 zdkona ¢ 38/2004 Sb., o pojidtovacich zprostfedkovatelich a samostatnych likviddtorech

pojistnych udalosti a 0 zméné Zivnostenského zakona, ve znéni zdkona ¢. 57/2006 Sb.

3) § 116 ob&anského zakoniku.
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3) § 14 zdkona & 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového trhu a 0 zméné a doplnéni daldich zdkon(, ve znén
zakona ¢. 308/2002 Sb., zdkona ¢. 257/2004 Sb. a zédkona ¢. 57/2006 Sb.

4) § 26d pism. o) zdkona ¢ 21/1992 Sb., o bankdch, ve znéni zdkona & 120/2007 Sb.
9) Zakon & 216/1994 Sb., o rozhod&im Fizeni a vykonu rozhodéich nalezd, ve znéni pozdéjich predpisd.

12a) Natizeni Rady (ES) ¢. 3605/93 ze dne 22. listopadu 1993 o poufiti Protokolu o postupu pii nadmérném

schodku, pripojeného ke Smlouvé o zalozeni Evropského spolecenstvi.

133) \/yhldgka & 123/2007 Sb., o pravidlech obezietného podnikani bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a

obchodnikd s cennymi papiry.

14) CL. 8 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES.
Narizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu

a Rady 2003/6/ES, pokud jde o vyjimky pro programy zpétného odkupu a stabilizace finanénich ndastrojd.
14a) Naftizeni Komise (ES) ¢ 2273/2003.

17¢) Natizeni Komise (ES) ¢ 1569/2007 ze dne 21. prosince 2007, kterym se zavddi mechanismus pro uréen{
rovnocennosti Uc¢etnich standard( pouzivanych emitenty cennych papird ze tretich zemi v souladu se smérnicemi
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES a 2004/109/ES.

18) § 189 insolvenéniho zakona.
20) Insolvenéni zakon.
21) § 173 odst. 3 insolvenéniho zadkona.

24) CL 23 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES ze dne 4. dubna 2001 o reorganizaci a likvidaci
uvérovych instituci.
CL. 7 a 8 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES ze dne 6. ¢ervna 2002 o dohoddch o finanénim

zajisténi.
25) 73kon & 408/2010 Sb., o finanénim zajitént.
26) § 2 pism. a) a § 6 odst. 1 zakona ¢ 408/2010 Sb., o finanénim zajistént.

27) Naptiklad § 28 odst. 1 pism. a) aZ c) zadkona & 87/1995 Sb., o spofitelnich a Uvérnich druzstvech a nékterych
opattenich s tim souvisejicich a o doplnéni zadkona Ceské narodni rady ¢ 586/1992 Sb., o danich z ptijma, ve znéni
pozdéjsich predpisd, ve znéni zakona ¢. 100/2000 Sb., zdkona ¢. 280/2004 Sb., zdkona ¢. 57/2006 Sb. a zékona ¢.
120/2007 Sb., § 43 odst. 1 zdkona ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pripojisténi se statnim prispévkem a o zménach

nékterych zakonU souvisejicich s jeho zavedenim, ve znéni zakona ¢. 170/1999 Sb., zdkona ¢ 36/2004 Sb. a zakona
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¢. 57/2006 Sb.

30) Z4kon ¢&. 82/1998 Sb., o odpovédnosti za kodu zplisobenou pfi vykonu verfejné moci rozhodnutim nebo
nespravnym Urednim postupem a o zméné zékona Ceské nérodni rady & 358/1992 Sb., o notafich a jejich &innosti

(notarsky rad), ve znéni pozdéjsich predpisu.
30) CL. 10 smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES.

31) €L 2 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES, ve znéni smérnic Komise 2007/18/ES a
2010/16/EU.

32) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského

organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy).
34) CL. 112 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU.

36) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1092/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o makroobezietnostnim

dohledu nad finanénim systémem na urovni Evropské unie a o zfizeni Evropské rady pro systémova rizika.
41) €. 113 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU.

42) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o prodeji na kratko a

nékterych aspektech swapl uvérového selhani, v platném znéni.

43) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o OTC derivatech,

Ustrednich protistranach a registrech obchodnich Udajt, v platném znéni.
44) CL. 4 odst. 1 bod 40 a ¢l. 458 odst. 1 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013.

49) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) & 1060/2009 ze dne 16. z&f{ 2009 o ratingovych agenturéch, v

platném znéni.

51) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 909/2014 ze dne 23. ¢ervence 2014 o zlepeni vyporadani
obchod s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitarich cennych papirt a o zméné smérnic 98/26/ES &
2014/65/EU a nafizeni (EU) & 236/2012, v platném znéni.

52) Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuZivdani trhu (nafizeni o
zneuzivani trhu) a o zrudeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES,

2003/125/ES a 2004/72/ES, v platném znéni.

53) Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finanénich ndstrojd a

0 zméneé nafizeni (EU) ¢. 648/2012, v platném znéni.
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54) Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 714/2009 ze dne 13. éervence 2009 o podminkach pfistupu do

sité pro preshrani¢ni obchod s elektfinou a o zrudeni narizeni (ES) ¢. 1228/2003, v platném znéni.

55) Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 715/2009 ze dne 13. ¢ervence 2009 o podminkéch pfistupu k

plyndrenskym prepravnim soustavam a o zruseni natizeni (ES) ¢. 1775/2005, v platném znéni.

56) Natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) & 604/2014 ze dne 4. bezna 2014, kterym se doplfiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se kvalitativnich a
vhodnych kvantitativnich kritérii k uréeni kategorie zaméstnancd, jejichz pracovni ¢innosti maji podstatny vliv na

rizikovy profil instituce.

57) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013.

58) Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1308/2013 ze dne 17. prosince 2013, kterym se stanovi
spole¢na organizace trhi se zemédélskymi produkty a zrusuji narizeni Rady (EHS) ¢. 922/72, (EHS) ¢&. 234/79, (ES)
¢.1037/2001 a (ES) ¢. 1234/2007.

59) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/942 ze dne 5. ¢ervna 2019, kterym se zfizuje Agentura

Evropské unie pro spolupraci energetickych regulaénich organda.

60) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sdélenich kli¢ovych
informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktl a pojistnych produktt s investiéni slozkou.

v platném znéni.

61) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o transparentnosti

obchodU zajistujicich financovani a opétovného pouziti a o zméné nafizeni (EU) ¢ 648/2012.

62) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které jsou
pouzivany jako referen¢ni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méreni vykonnosti
investi¢nich fondd, a 0 zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014, v platném znéni.

63) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny
ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a
kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012.

64) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016 o ochrané fyzickych osob v
souvislosti se zpracovanim osobnich Gdajd a o volném pohybu téchto Udajd a o zruseni smérnice 95/46/ES (obecné

narizeni o ochrané osobnich Udaju).

65) Natizeni Komise (ES) ¢. 1126/2008 ze dne 3. listopadu 2008, kterym se ptijimaji nékteré mezindrodni Gcetn(

standardy v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002, v platném znéni.

66) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt
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uverejnén pfi verejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice
2003/71/ES, v platném znéni.

67) Natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze dne 17. prosince 2018, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o regulac¢ni technické normy specifikace

jednotného elektronického formatu pro podavani zprav, v platném znéni.

72) Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnich
poZzadavcich na investi¢ni podniky a o zméné narizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢ 575/2013, (EU) ¢. 600/2014 a (EU
¢. 806/2014.

73) Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zverejiiovani informaci

souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb, v platném znéni.

74) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. éervna 2020 o zfizeni rdmce pro usnadnéni

udrzitelnych investic a o0 zméné nafizeni (EU) 2019/2088.

75) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 ze dne 7. tijna 2020 o evropskych poskytovatelich

sluzeb skupinového financovani pro podniky a o zméné natizeni (EU) 2017/1129 a smérnice 2019/1937.

76) Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/23 ze dne 16. prosince 2020 o rdmci pro ozdravné postupy
a reseni krize Ustrednich protistran a o zméné natizeni (EU) ¢. 1095/2010, (EU) ¢. 648/2012, (EU) ¢. 600/2014, (EU)
¢.806/2014 a (EU) 2015/2365 a smérnic 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132.

77) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezfetnostnich

pozadavcich na Uvérové instituce a o zméné nafrizeni (EU) ¢. 648/2012, v platném znéni.

78) Natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 5. dubna 2016, kterym se doplfiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organizacni pozadavky a provozni podminky investi¢nich

podnikd a o vymezeni pojmd pro ucely zminéné smérnice, v platném znéni.

79) Natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2021/1833 ze dne 14. ¢ervence 2021, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU upresnénim kritérii k uré¢eni toho, kdy ma byt na Urovni

skupiny urcita ¢innost povazovana za doplinkovou k hlavni podnikatelské ¢innosti.

80) Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnim dohled:
nad investi¢nimi podniky a o zméné smérnic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a
2014/65/EU.

81) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o piistupu k ¢innosti Gvérovych
instituci a o obezfetnostnim dohledu nad Uvérovymi institucemi a o zméné smérnice 2002/87/ES a zruseni smérnic
2006/48/ES a 2006/49/ES, ve znéni smérnic Evropského parlamentu a Rady 2014/17/EU, 2014/59/EU, (EV)
2015/2366, (EU) 2018/843, (EU) 2019/878 a (EU) 2019/2034.

281/284



82) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/1943 ze dne 14. ¢ervence 2016, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se informaci

pozadavkd pro ucely povolovani investi¢nich podnikd.

83) Provadéci natizeni Komise (EU) 2017/1945 ze dne 19. ¢ervna 2017, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o ozndmeni podavana a pfijimana zadajicimi a povolenymi investi¢nimi podniky podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU.

84) Natizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2017/1946 ze dne 11. &ervence 2017, kterym se dopliiuji
smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES a 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy ke
stanoveni seznamu vsech informaci, které maji byt zahrnuty navrhovanymi nabyvateli do oznameni navrhovaného

nabyti kvalifikované Ucasti v investi¢nim podniku.

85) Natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/576 ze dne 8. ¢ervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se kazdoro¢niho

zverejnovani informaci o totoznosti mist provadéni a kvalité provadéni investi¢nimi podniky.

86) Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/589 ze dne 19. ¢ervence 2016, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy upresnujici

organizacni pozadavky na investi¢ni podniky zabyvajici se algoritmickym obchodovanim.

87) Natizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2017/578 ze dne 13. ¢ervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finanénich nastrojd, pokud jde o regulaéni technické normy

stanovujici pozadavky na dohody o tvorbé trhu a rezimy tvorby trhu.

88) Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/1018 ze dne 29. &ervna 2016, kterym se doplfiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finanénich nastrojd, pokud jde o regulaéni technické normy

upresnujici informace, jez maji oznamovat investi¢ni podniky, organizatofri trhu a dvérové instituce.

89) Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/2382 ze dne 14. prosince 2017, kterym se stanovi provddéci technické
normy, pokud jde o standardni formulare, Sablony a postupy pro predavani informaci v souladu se smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU.

90) Natizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2016/1675 ze dne 14. ¢ervence 2016, kterym se smérnice (EU)
2015/849 Evropského parlamentu a Rady dopliuje o identifikaci vysoce rizikovych tretich zemi se strategickymi

nedostatky, v platném znéni.

91) Natizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2017/584 ze dne 14. ¢ervence 2016, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy upresnujici

organizacni pozadavky na obchodni systémy.

92) Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/570 ze dne 26. kvétna 2016, kterym se dopliiuje smérnice

Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finanénich nastrojd, pokud jde o regulaéni technické normy prc
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uréeni trhu vyznamného z hlediska likvidity ve vztahu k oznamovani docasného zastaveni obchodovani.

93) Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/566 ze dne 18. kvétna 2016, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finanénich nastrojd, pokud jde o regulaéni technické normy prc
pomér mezi neprovedenymi pokyny a obchody s cilem zabranit vytvareni podminek narusujicich radné fungovani

trhu.

94) Natizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2017/573 ze dne 6. ¢ervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finanénich nastrojd, pokud jde o regulaéni technické normy prc

pozadavky na zajisténi spravedlivych a nediskriminacnich sluzeb spoleéného umisténi a struktur poplatkd.

95) Natizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2017/588 ze dne 14. ¢ervence 2016, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se rezimu
krokt kotace pro akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry a fondy obchodované v obchodnim systému, v

platném znéni.

96) Natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/568 ze dne 24. kvétna 2016, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finanénich nastrojd, pokud jde o regulaéni technické normy prc

pfijimani finanénich ndastrojd k obchodovani na regulovanych trzich.

97) Natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/569 ze dne 24. kvétna 2016, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finanénich nastrojd, pokud jde o regulaéni technické normy prc

pozastaveni obchodovani s finanénimi nastroji a jejich stazeni z obchodovani.

98) Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/1005 ze dne 15. ¢ervna 2017, kterym se stanovi provadéci technické
normy, pokud jde o format a lhty pro ozndmeni a zverejnéni pozastaveni obchodovani s finanénimi nastroji a jejich

stazeni z obchodovani podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finanénich nastrojd.

99) Natizeni Komise (EU) 2016/824 ze dne 25. kvétna 2016, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud
jde 0 obsah a format popisu fungovani mnohostrannych obchodnich systému a organizovanych obchodnich
systémU a oznameni Evropskému organu pro cenné papiry a trhy podle smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU o trzich finanénich nastroja.

100) Natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/574 ze dne 7. ¢ervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy tykajici se miry presnosti
obchodnich hodin.

101) Natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/575 ze dne 8. ¢ervna 2016, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finanénich nastrojd, pokud jde o regulaéni technické normy

v s

tykajici se udajl o kvalité provadéni obchodd, které maji zverejriovat mista provadéni.

102) Natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2015/761 ze dne 17. prosince 2014, kterym se dopliuje

smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde o nékteré regulacni technické normy tykajici se
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vyznamnych Ucasti.

103) Natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/591 ze dne 1. prosince 2016, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulaéni technické normy pro uplatfiovani limitl pozic n:

komoditni derivaty.

104) provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/953 ze dne 6. ¢ervna 2017, kterym se stanovi provddéci technické
normy, pokud jde o format a harmonogram zprav o pozicich podavanych investi¢nimi podniky a organizatory trhu
provozujicimi obchodni systém podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finanénich

nastroju.

105) Provadéci natizeni Komise (EU) 2017/1093 ze dne 20. ¢ervna 2017, kterym se stanovi provadéci technické

normy, pokud jde o format zprav o pozicich investi¢nich podnikd a organizator( trhu.

106) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského
organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti

Komise 2009/78/ES, v platném znéni.

107) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1379/2013 ze dne 11. prosince 2013 o spole¢né organizaci
trh{ s produkty rybolovu a akvakultury a o zméné nafizeni Rady (ES) ¢. 1184/2006 a (ES) ¢. 1224/2009 a o zruseni
nafizeni Rady (ES) ¢. 104/2000.

108) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského
organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zrusenf

rozhodnuti Komise 2009/77/ES, v platném znéni.

109) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/858 ze dne 30. kvétna 2022 o pilotnim reZimu pro trzni
infrastruktury zalozené na technologii distribuovaného registru a o zméné nafrizeni (EU) ¢. 600/2014 a (EU) ¢.
909/2014 a smérnice 2014/65/EU.

110) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114 ze dne 31. kvétna 2023 o trzich kryptoaktiv a o
zméneé natrizeni (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢. 1095/2010 a smérnic 2013/36/EU a (EU) 2019/1937, v platném znéni.

111) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2554 ze dne 14. prosince 2022 o digitalni provozni

odolnosti finan¢niho sektoru a o zméné narizeni (ES) ¢. 1060/2009, (EU) ¢. 648/2012, (EU) ¢. 600/2014, (EV) .
909/2014 a (EU) 2016/1011.
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